Agéncia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME

Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2014 e 2013



Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Ao acionista e Diretores da
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FMNA
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Agéspicial de Financiamento Industrial -
FINAME (“Agéncia”), que compreendem o balango patmial em 31 de dezembro de 2014 e
as respectivas demonstracdes do resultado, dasdaatdo patrimdnio liquido e dos fluxos de
caixa para o semestre e exercicio findos naquéda assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonafgdes financeiras

A Administracdo da Agéncia € responséavel pela etaldo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as prébcdédbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancai@edo Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios panatp a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢céo relevante, indepatemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opuli#ie® essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acord@smormas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimentaigéresias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objdévabter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distoséeante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimerlesisnados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadatenaanstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgameraaditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstrac@asctiiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de riscos, o aumhittsidera os controles internos relevantes
para a elaboracdo e adequada apresentacédo dassttegtes financeiras da Agéncia para
planejar os procedimentos de auditoria que sd@epdws nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacisedesmtroles internos da Agéncia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequdgamraticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contabeis feitas/Adtainistracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstrac@es financeiras toemadasnjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafi€éiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.



Opinido

Em nossa opinido, as demonstrac@es financeirasaeiieridas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimofirdnceira da Agéncia em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho das suas operagdes e flsisesisle caixa para 0 semestre e exercicio
findos naquela data, de acordo com as praticasloeistadotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancati@edo Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracdo do valor adiaiofi2dA), referente ao semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, elalacsab a responsabilidade da
Administracdo da Agéncia, cuja apresentacao é dersla informacao suplementar pelo
Banco Central do Brasil, que ndo requer a apreg@nida DVA. Essa demonstracao foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoatdesanteriormente e, em nossa opiniao,
estd adequadamente apresentada, em todos os pecteaselevantes, em relacdo as
demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2015

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Lino Martins da Silva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais

Note
Explicative 201¢ 201z
ATIVO CIRCULANTE 47.440.35 43.043.22
DISPONIBILIDADES 4 - 5
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 561.19" -
Aplicacdes em opera¢des compromiss 561.19° -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS det - 262.81(
Cotas de Fundos de Investimento do Banco do | - 262.81(
RELACOES INTERFINANCEIRAS 6 45.288.36 41.470.10
Repasses interfinancei 45.402.96 41.644.72
Provisao para risco de créc (114.600 (174.621
OPERACOES DE CREDITO 6 1.494.16: 1.209.65:
Operacdes de créd 1.500.36: 1.219.71
Provisao para risco de créc (6.200 (10.065
OUTROS CREDITOS 96.62¢ 100.64!
Créditos tributéric 9.2 13.59] 18.82:
Impostos e contribuicdes a recuperar e antecip 9.1 34t 4.08(
Diversos 82.68¢ 77.74:
ATIVO NAO CIRCULANTE 146.203.80 123.715.82
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 146.203.80 123.715.82
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5 34.65¢ 34.81!
Acdes 34.65¢ 34.81
RELACOES INTERFINANCEIRAS 6 120.512.19 106.395.61
Repasses interfinancei 120.817.14 106.843.62
Provisao para risco de créc (304.949 (448.008
OPERACOES DE CREDITO 6 8.106.08: 6.248.21!
Operacodes de créd 8.139.72: 6.300.20!
Provisao para risco de créc (33.638 (51.987
OUTROS CREDITOS 17.550.86 11.037.18
Créditos tributéric 9.2 6.161 6.631
Direitos vinculados ao Tesouro Nacic 7 17.521.01 11.009.86
Incentivos fiscai 23.69¢ 20.68¢
TOTAL DO ATIVO 193.644.15 166.759.04

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstrag6es financeiras.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais

Note
Explicative 201¢ 201z

PASSIVO CIRCULANTE 44.264.15. 29.212.49.
OBRIGAGCOES POR REPASSE! 8 43.011.17 28.168.51
Repasses com o BND 43.011.17 28.168.51
OUTRAS OBRIGAGOES 1.252.98: 1.043.98:
Fundos financeiros e de desenvolvim 26.86 22.81!
Passivo atuarial - FAV 11.2 3.2917 3.67:
Dividendos a pag 14 e 15. 248.10( 362.26"
Impostos e contribui¢cdes sobre o It 9 471.80: 323.38°
Outros impostos e contribuict 24.47: 12.357
Passivo atuarial - FAPI 11.1 3.04¢ 2.662
Vinculadas ao Tesouro Nacio 13 190.82° 138.14¢
Depésitos a apropri 137.35! 25.22¢
Diversa: 147.21: 153.45:
PASSIVO NAO CIRCULANTE 137.405.88 126.293.58
OBRIGAGCOES POR REPASSE! 8 137.192.02 126.162.16
Repasses com o BND 137.192.02 126.162.16
OUTRAS OBRIGAGOES 213.86( 131.41¢
Passivo atuarial - FAPI 11.1 130.45¢ 46.56:
Provisdes trabalhistas e ci\ 10 121 114
Passivo atuarial - FAV 11.2 83.28( 84.74.
PATRIMONIO LIQUIDO 14 11.974.11 11.252.96'
Capital socie 11.131.59 9.498.92i
Aumento de capital em cui 744.29¢ 1.632.66!
Reservas de lucr 189.47. 137.24(

Reserva leg 167.93¢ 115.70¢

Reserva de incentivos fisc 21.53¢ 21.53¢
Ajustes de avaliagdo patrimonial - prg) (91.245 (15.862
TOTAL DO PASSIVO 193.644.15 166.759.04

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstrag6es financeiras.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 13

(Em milhares de reais)

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito e repasses interfinanceiros

. Moeda nacional

. Moeda estrangeira

Rendas de operagdes vinculadas ao Tesouro Nacional
Rendas de titulos e valores mobiliarios

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Empréstimos do BNDES
. Moeda nacional
. Moeda estrangeira
Despesas com operacdes vinculadas ao Tesouro Blacion
Reversao (constituicdo) de provisdo para riscoékiito
Reverséo (constituicdo) de prov
Recuperacéo de créditos baix:
Resultado da carteira de can

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

(Constituicao) Reverséo de provisdes trabalhistagets

Despesas tributarias

Atualizagdo monetéaria de dividendos e juros solwapéal proprio - SELIC
Despesas com pessoal

Resultado com alienagdes de titulos de renda el

Despesas administrativas

Outras despesas operacionais

Outras receitas operacionais

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

Imposto de renda

Contribuigéo social

Impostos e contribui¢do social diferidos - congtéia liquida de realizagao
RESULTADO ANTES DA PARTICIPAGAO SOBRE O LUCRO
Participacdo dos empregados no lucro

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO POR AGAO

Note 2° semestre Exercicios
Explicative de 2014 2014 2013

7.190.974 11.730.995 10.082.247

1.810.761 3.558.861 4.043.970

1.964.606 1.642.319 1.422.121

152 3.409.154 6.511.587 4.543.079
6.453 18.228 73.077
(5.942.973) (9.798.862) (7.690.671)
(4.442.419) (8.619.256) (7.115.530)
(1.681.933) (1.354.964) (1.240.926)
(31.076) (66.069) (92.354)

1€ 215.395 242.458 761.067
192.587 203.947 724.568

22.808 38.511 36.499
(2.940) (1.031) (2.928)

1.248.001 1.932.133 2.391.576
(173.782) (313.523) (301.353)

1C 152 (@) 404
(48.326) (80.878) (78.715)
- (11.209) (3.771)
(76.558) (151.311) (141.991)

(125) (125) -
(25.220) (47.000) (44.392)
(23.948) (26.372) (45.043)

243 3.379 12.155

1.074.219 1.618.610 2.090.223

9 (209.646) (338.406) (252.465)
9 (127.083) (204.378) (154.912)
9 2.656 (4.738) (125.693)
740.146 1.071.088 1.557.153

(26.457) (26.457) (19.109)

713.689 1.044.631 1.538.044

1,210504 1,771822 2,608710

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracgdes financeiras.
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Em 1° de julho de 2014

Aumento de capital

Ajustes de avaliagéo patrimonial

Lucro liquido do semestre

Destinacéo do resultado (Nota 14)

. Reserva legal
. Dividendos
. Aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2014
Mutagdes no semestre

AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucros avaliacdo patrimonial
Reserva de
Capital Aumento de Reserva incentivos De ativos Lucros
social capital em curso legal fiscais préprios acumuwado Total
9.498.926 1.632.665 115.706 21.534 (64.555) 330.942 11.535.218
1.632.665 (1.632.665) - - - - -
- - - - (26.690) - (26.690)
- - - - - 713.689 713.689
- - 52.232 - - (52.232) -
- - - - - (248.100) (248.100)
- 744.299 - - - (744.299) -
11.131.591 744.299 167.938 21.534 (91.245) - 11.97411
1.632.665 (888.366) 52.232 - (26.690) (330.942) 438.899

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracdes financeiras.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucros avaliagao patrimonial
Reserva de

Capital Aumento de Reserva incentivos De ativos Lucros

social capital em curso legal fiscais proprios acumuado Total
Em 1° de janeiro de 2014 9.498.926 1.632.665 115.706 21.534 (15.862) - 11.252.969
Aumento de capital 1.632.665 (1.632.665) - - - - -
Ajustes de avaliagdo patrimonial - - - - (75.383) - (75.383)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.044.631 1.044.631
Destinacéo do resultado (Nota 14)
. Reserva legal - - 52.232 - (52.232) -
. Dividendos - - - - (248.100) (248.100)
. Aumento de capital - 744.299 - - (744.299) -
Em 31 de dezembro de 2014 11.131.591 744.299 167.938 21.534 (91.245) - 11.974.117
Mutagdes no exercicio 1.632.665 (888.366) 52.232 - (75.383) - 721.148

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag6es financeiras.
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Em 1° de janeiro de 2013
Ajustes de avaliacdo patrimonial
Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do resultado (Nota 14)
. Reserva legal

. Reserva de incentivos fiscais

. Dividendos

. Aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2013
Mutacdes no exercicio

AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGAO DAS MUTACBES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucros avaliagéo patrimonial
Reserva de
Capital Aumento de Reserva incentivos De ativos Lucros
social capital em curso legal fiscais préprios acumusado Total
9.498.926 545.865 38.804 9.459 - - 10.09340
- - - - (15.862) - (15.862)
- - - - - 1.538404 1.538.044
- - 76.902 - - (76.902)
- - - 12.075 - (12.075) -
- - - - - (362.267 (362.267)
- 1.086080 - - - (1.08608 -
9.498.926 1.632.665 115.706 21.534 (15.862) 11.25299
- 1.086080 76.902 12.075 (15.862) 1.15%91

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracdes financeiras.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 201

Atividades operacionait

(Em milhares de reais

Lucro liquido antes do imposto de renda, contriuigocial e participacdo dos empregados no luceed@stre / exercic

Despesas (receitas) que ndo afetam as disponést

Constitui¢éo (reversdo) da provisdo para riscoréeitc
Constituigéo (reverséo) das provisdes trabalhestdsei:
Depreciaca

Variagao de ativos e obrigagot

. (Aumento) / redugéo liquido em créditos por friamentt

. (Aumento) / reducéo liquido nas demais contaatida

. Aumento / (redugdo) liquido nas obrigag6es pguréstimos e repas:
. Aumento / (redugao) liquido liquido nas demaistas do passi

. Juros pagos - de repas

. IR e CSLL pagc

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesedoperacionai

Atividades de financiamento
. Dividendos pagc

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesedfinanciamento:
Aumento (reduc&o) liquido em caixa e equivalentesectaixe
Modificagdo na posigéo financeir.

Inicio de periodc

Saldo de caixa e equivalentes de caix

Final de periodc
Saldo de caixa e equivalentes de caix

Aumento (reducéo) liquido em caixa e equivalentesectaixe

(1) Inclui Disponibilidades e Cotas de fundos deestimento exclusivo do Banco do Brasil

As notas explicativas séo parte integrante
das demonstracdes financeiras.
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2° semesti Exercicio:

de 201 201 201z
1.074.21! 1.618.61 2.090.22:
(213.427 (238.187 (757.504
(215.395 (242.458 (761.067
(152 7 (404,
2.12C 4.26¢ 3.967
(481.564 (708.565 (1.288.644
(12.237.054 (19.834.751 (29.408.977
(3.411.276 (6.518.514 (4.577.708
16.914.89 30.616.58 32.956.43
130.69: 162.50: 158.47¢
(1.838.191 (4.740.014 (298.386
(40.626 (394.370 (118.482
379.22¢ 671.85( 44.07¢
- (373.476 (185.726
- (373.476 (185.726
379.22¢ 298.38: (141.651
181.96¢ 262.81! 404.46t
561.19° 561.19° 262.81!
379.22¢ 298.38: (141.651




AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E201°
(Em milhares de reais

2° semesti Exercicio!
de 201 201< 201%

RECEITAS 7.406.48 11.965.49 10.765.78
Intermediagao financel 7.190.97! 11.730.99 9.989.89:
Outras receite 117 (7.956 14.82:
Reversédo (Provisédo) para devedores duvic 215.39! 242.45¢ 761.06°
DESPESAS (6.182.16- (10.067.69! (8.410.46(
Intermediacéo financei (6.158.369 (10.041.321 (8.356.456
Outras despes (23.795 (26.378 (54.004
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (19.30: (33.94¢ (30.40¢
Materiais, energia e outr (2.748 (5.211 (3.859
Servigos de terceir (16.555 (28.738 (26.547
VALOR ADICIONADO BRUTO 1.205.02 1.863.85 2.324.91
RETENCOES (2.121 (4.26 (3.96'
Depreciaca (2.12( (4.26¢ (3.96°
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1.202.90 1.859.58 2.320.94
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.202.90  100,0% 1.859.58  100,0% 2.320.94
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.202.90 100,0% 1.859.58 100,0% 2.320.94
Pessoal e encar¢ 66.95 5,6% 132.21 7,1% 122.68

- Remuneracéo dire 41.51 86.51 77.69

- Beneficio 22.01 38.71 32.56

- FGTS 3.22 6.77 9.16

- Outro: 19 21 3.26
Participagcdo dos empregados nos I 26.45 2,2% 26.45 1,4% 19.10
Impostos, taxas e contribuigi 392.19 32,6% 647.83 34,8% 631.54

- Federa 391.99 646.55 630.41

- Estadua

- Municipait 19 1.27 1.13
Aluguéis 3.60 0,3% 8.45 0,5% 9.55
Dividendo 248.101( 20,6% 248.101( 13,3% 362.26°
Lucros (prejuizos) retid: 465.58 38,7% 796.53 42,9% 1.175.77

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

1. Contexto operacional
1.1) Histérico

A Agéncia Especial de Financiamento Industrial -NAME, controlada
integral do Banco Nacional de Desenvolvimento Eound e Social —
BNDES, foi instituida pelo Decreto n.° 59.170, ddesetembro de 1966, e
pelo Decreto-Lei n.° 45, de 18 de novembro de 1p&fa gerir o fundo criado
pelo Decreto n.° 55.275, de 22 de dezembro de IRéeteriormente, com o
advento da Lei n.° 5.662, de 21 de junho de 1% irgnsformada em empresa
publica. Em 1° de abril de 2014, pelo Decreto n228 passou a ser
constituida sob a forma de sociedade andnima.

1.2) Objetivos e atuacao

Com o objetivo de promover o desenvolvimento, asobdacdo e a

modernizacdo do parque brasileiro produtor de ksnscapital, mediante

financiamento a comercializacdo, no Brasil e noemott, de maquinas e

equipamentos fabricados no pais, a FINAME atuavédrale repasse de seus
recursos a uma extensa rede de instituicoes firasa@edenciadas.

Suas operacOes caracterizam-se pela capilaridadelicscdade e agilidade
operacional, atendendo praticamente todos os ségsngrodutivos.

A FINAME atua por intermédio de quatro programasrapionais:

a) FINAME - apoia a aquisicdo de maquinas e equipéms destinados ao
mercado interno, dando condi¢des de financiamemis favorecidas para
micro-empresas e empresas de pequeno porte, cémciarinternacional e
programas de desenvolvimento regional.

b) FINAME Agricola — tem por finalidade apoiar esifieamente a aquisicdo
de maquinas e equipamentos novos voltados pa@dagéo agropecuaria.
Sua maneira de atuacdo busca incentivar a mecénizagricola e o
aumento da produtividade no campo.

c) BNDES - EXIM — o Programa de Crédito ao Comégexterior dedica-se
as industrias brasileiras exportadoras de bens réceg nacionais.
Comecou a operar em 1990 com o financiamento phbaeue, que
corresponde a um adiantamento de recursos aodatgipara fazer frente
aos custos correntes da producédo voltada ao meesdadmo. A partir de
1991, entrou em operacdo a modalidade poés-embargfianciando o
exportador, mediante desconto de titulos cambiaisessao de direitos de
cartas de crédito. Em 1997, comecou a operar @ipt&rque especial,
que se destina a financiar, na fase pré-embarqpeoducdo de bens a
serem exportados, sem vinculacdo com o embargeeiésp.
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AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

d) FINAME LEASING - tem por finalidade financiarop intermédio de
agentes financeiros, a aquisicdo de maquinas eagentos nacionais
destinados a operacdes de arrendamento mercantil.

2. Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracfieasnceiras

As demonstracgdes financeiras foram preparadas ald@acom as disposicoes da
Lei das Sociedades por Ac¢des, normas do Banco &elurBrasil — BACEN, do
Conselho Monetario Nacional — CMN — e subsidiariat@@s normas da Comisséo
de Valores Mobiliarios — CVM, néo conflitantes cams regulamentacdes do
BACEN e CMN. Essas demonstracdes estdo sendo aféas em conformidade
com o Plano Contabil das Instituicbes do Sistenmar€eiro Nacional — COSIF,
apesar da homologacéo para tornar-se instituigigmdeira estar em processo de
aprovacao.

As demonstracdes financeiras da FINAME referenbesxarcicio encerrado em 31
de dezembro de 2014 foram aprovadas para emissi@Dpetoria-Executiva, em
12 de fevereiro de 2015.

3. Sumario das principais praticas contabeis
3.1) Regime de apuracao do resultado

As operacOes com taxas prefixadas sao registraglasvplor de resgate e as

receitas e despesas correspondentes ao periodo $ét registradas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. Astasce despesas de natureza
financeira sdo contabilizadas pelo critépi@ rata dia e calculadas com base

no método exponencial, exceto aquelas relativageaaQdes no exterior que

séo calculadas com base no método linear. As desapm taxas pos-fixadas

ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualat@daslata do balanco.

3.2) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denagdsirdos fluxos de caixa
incluem disponibilidades, operacbes compromissadas curto prazo e
quaisquer outras aplicacbes de curto prazo queuposslta liquidez, que
sejam prontamente conversiveis em um montante cmithde caixa e que nao
estejam sujeitas a um risco significante de mudedagaalor.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

As operacdes de curto prazo sdo aquelas com veamcingual ou inferior a
trés meses, a contar da data da aquisicao.

A composicdo das disponibilidades e aplicacfes a&xace equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota 4.

3.3) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

S&o registradas ao custo de aquisicao, acrescgloeeddimentos auferidos até
a data do balanco, deduzidos de provisdo para ldegegdo, quando
aplicavel.

3.4) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular BACEN3m068, os titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira séestfi@ados em trés categorias
distintas, conforme a intencdo da Administracaajsjsejam:

a) titulos para negociacao;
b) titulos disponiveis para venda; e
c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados como para negociacdo godiseis para venda sao
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor deade e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaigoelo seu custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidcs @é¢a do balanco.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifie para negociacdo sao
contabilizados em contrapartida ao resultado dmger

Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifie como disponiveis para
venda sdo contabilizados em contrapartida a coeséacada do patrimonio

liquido, liquidos dos efeitos tributarios, sendmsferidos para o resultado do
periodo, quando da efetiva realizacao, incluindango houver evidéncia de
perda considerada permanente, conforme determimadoCircular Bacen n.°

3.068/2001.

As aplicacdes em fundo de investimento sdo regassrao custo de aquisicao
ajustado, diariamente, pela variagdo do valor damscinformado pelo
administrador do respectivo fundo, sendo as coattiglas registradas no
resultado.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

3.5)Operacdes de crédito, repasses interfinanceirosvesfo para risco de crédito

As operacdes de crédito, repasses interfinanceleisgntures, venda a prazo
de titulos e valores mobiliarios e direitos recelsivsdo classificadas de acordo
com o julgamento da Administracdo quanto ao nieetisco, considerados a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada sassrespecificos em relacéo
a operacdo, aos devedores e garantidores, e otbgervas parametros
estabelecidos pela Resolucdo CMN n.° 2.682/199@, mpguer a analise
periodica da carteira e sua classificacdo em ndveis) sendo “AA” (risco
minimo) e “H” (risco maximo).

As rendas das operacOes de crédito e repassdmarieeiros vencidas ha mais
de 60 dias, independentemente de seu nivel de ssotente sdo reconhecidas
como receita quando efetivamente recebidas. Asagpes classificadas como
nivel “H”, se inadimplentes, permanecem nessa itilz@sio por até seis
meses, quando entdo sdo baixadas contra a prexsstente, e controladas
por, no minimo, cinco anos, em contas de compeasaga mais figurando no
balanco patrimonial.

As operacdes renegociadas sao mantidas, no minmmmesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacbes de operad@ecréditos que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que estagm contas de
compensacao sao classificadas como nivel “H” e wsnteais ganhos
provenientes da renegociacdo somente sdo reconbemidno receita quando
efetivamente recebidos.

A provisédo para risco de crédito, considerada mufie pela Administracao,
atende aos critérios estabelecidos pela Resolulghd 1C° 2.682/1999.

3.6) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacoes
Os direitos e as obrigacOes, legal ou contratudknenjeitos a variacao
cambial ou de indices, sdo atualizados até a dabaldnco. As contrapartidas
dessas atualizacOes sao refletidas no resultagerdmdo.
3.7) Beneficios a empregados
a) Plano de aposentadoria complementar
A FINAME oferece aos seus empregados um plano deseapadoria
complementar, na modalidade beneficio definido, @udinanciado por

pagamentos determinados por calculos atuariaiogieos a um fundo
fiduciario.
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Os ativos atuariais, determinados por atuarios utmres, nao sao
reconhecidos como ativo do patrocinador em fungiangpossibilidade de
compensacdo de tais valores com contribuicbes asiturconforme
determinado no regulamento do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial élar yaesente da obrigacéo
de beneficio definido na data do balanco, menoalar yusto dos ativos do
plano. A obrigacédo de beneficio definido € calcaladualmente por atuarios
consultores, usando o Método de Crédito Unitar@e®ado. O valor presente
da obrigacédo de beneficio definido é determinaddiamée o0 desconto das
saidas futuras estimadas de caixa, usando taxasodecondizentes com 0s
rendimentos de mercado, que sdo denominadas naam@&®ed que 0S

beneficios serdo pagos e que tem prazos de vertoiperximos daqueles da
respectiva obrigacao do plano de penséo.

As dividas contratadas entre a FINAME e o planpeatesdo sdo consideradas
na determinacao de um passivo adicional refereataiibuicdes futuras que
nao serao recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes deesajuesm base nha
experiéncia e nas mudancas das premissas atuariai®rno sobre os ativos
do plano, exceto os valores considerados nos jimoglos sobre o valor
liquido de passivo (ativo) de beneficio definidqualquer mudanca no efeito
do teto de ativogsset ceilinlj exceto os valores considerados nos juros
liquidos sobre o valor liquido de passivo (ative) lteneficio definido, sé&o
reconhecidos em outros resultados abrangentesromnfacorram. O custo do
servico corrente, qualquer custo do servico passad@anho ou perda na
liquidacdo e os juros liquidos sobre o valor desipas(ativo) de beneficio
definido sédo reconhecidos diretamente no resuliadeeriodo.

b) Plano de assisténcia médica

A FINAME oferece beneficios de assisténcia médasaaposentadoria a seus
empregados. O direito a esses beneficios €, germeondicionado a

permanéncia do empregado até a idade de aposeatadou conclusdo de

um tempo minimo de servico. Os custos esperadasesidseneficios séo
acumulados durante o tempo de servico, segundo smanenetodologia

contabil usada para o plano de penséao de bendétiudo.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes deesajuesm base na
experiéncia e na mudanca das premissas atuarmarec@hecidos em outros
resultados abrangentes conforme ocorram. Os cde®servi¢os correntes e
o custo financeiro sao reconhecidos no resultadeedodo.
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c) Beneficios de rescisao

A FINAME reconhece os beneficios de rescisdo quasti® comprometida,
contratualmente, com a rescisado dos atuais empegdd acordo com um
plano detalhado, que ndo pode ser suspenso oula@dmceu no caso de
fornecimento de beneficios de rescisdo como rekultle uma oferta feita
para incentivar a demissao voluntaria.

Os beneficios a empregados estdo descritos dedatieatle nas Notas 11 e
12.

d) Participacao nos lucros

A FINAME reconhece um passivo e uma despesa ddcipagdo nos

resultados (apresentado no item “Participacdo aagr&gados no Lucro” na
demonstracao do resultado). A FINAME registra umavigdo quando esta
contratualmente obrigado.

3.8) Imposto de renda e contribuicédo social

A provisédo para imposto de renda é constituida base no lucro contébil,
ajustado pelas adicdes e exclusdes previstas rsalgp fiscal pela aliquota
de 15%, acrescida de adicional de 10%, sobre liabataveis que excedam
R$ 120 mil no semestre (R$ 240 mil no exercicie)adordo com a legislagao
em vigor. A contribuicdo social é constituida gadita de 15%.

O imposto de renda e contribuicdo social diferid@dculados sobre adicdes
temporarias, sao registrados na rubrica “Crédribstérios”, de acordo com a
Resolucdo CMN n.° 3.059/2002.

A composicdo dos valores de imposto de renda eriboitéo social, a
demonstracao dos seus calculos, a origem e predeséealizacao dos créditos
tributarios, bem como os valores dos créditos taithos ndo ativados estéo
descritos na Nota Explicativa n° 9.
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3.9) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracfes financeiras de acoodh as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e as normas do BACIENuer que a
Administracdo use julgamento na determinacdo estregide estimativas
contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estas astias incluem notadamente
provisdo para risco de crédito, provisdes trab@bi® civeis, beneficios a
empregados, provisdo para impostos e contribuiedesalizacdo de créeditos
tributarios. A liquidacdo das transacdes envolveeskas estimativas podera
ser efetuada por valores diferentes dos estimadesda a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinacgéao.

3.10) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo a@amgéncias ativas e
passivas séo realizados de acordo com a Resolughb rC® 3.823/2009, as
quais aprovaram o Pronunciamento CPC — Comité dmuRciamentos
Contabeis — n.° 25, e estabelece que:

» Ativos contingentes: ndo reconhecidos contabilmesteeto quando a
realizacdo do ganho €& praticamente certa, deixamdativo de ser
contingente, requerendo-se, assim, 0 seu reconéetm

 Passivos contingentes: nao reconhecidos contaldimetevendo ser
divulgada, para cada classe de passivo contingemie,breve descricdo de
sua natureza e, quando aplicavel: (i) a estimativaeu efeito financeiro,
(i) a indicacdo das incertezas relacionadas a@rval momento de
ocorréncia de saida de recursos; e (iii) a pogdioie de qualquer
desembolso. Os passivos contingentes para os @jpaissibilidade de uma
saida de recursos para liquida-los seja remotaaddivulgados.

* Provisdo: sédo obrigacdes presentes reconhecidas passivo desde que
possa ser feita uma estimativa confiavel e sejagwel que uma saida de
recursos que incorporam beneficios econdmicos Bseessaria para
liquidar a obrigacéo.

Considerando a natureza das acfes, sua similarxdedgrocessos anteriores,
sua complexidade, jurisprudéncia aplicavel e fasegssual, os processos séo
classificados em trés categorias de risco: maximégdio e minimo, que
refletem os riscos de perda segundo a opinidosissares juridicos internos e
externos.
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Conforme a expectativa de perda, as acoes sadickdzs em:

Risco Minimo — classificadas nesta categoria todas as acOepriemeira
instancia e também, de acordo com a matéria imgiagna recurso, todas com
deciséo favoravel em primeira ou em segunda instanc

Risco Médio— classificadas nesta categoria as a¢6es comadetisfavoravel
em primeira ou em segunda instancia, mas que, del@com a matéria
impugnada no recurso, existe a possibilidade dersée do resultado; e

Risco Maximo - classificadas nesta categoria as ac¢des com adecis
desfavoravel em primeira ou em segunda instanc@tes que, de acordo
com a matéria impugnada no recurso, dificilmentdep@o ter sua decisédo
revertida.

Com a finalidade de alinhamento da politica adofaela FINAME com as
normas descritas anteriormente, tem-se o seguinte:

Critérios Possibilidade de o -
o Consequéncia Contabil
Juridicos Perda
risco minimo remota Sem exigéncia de divulgacameigionamento
risco médio possivel Divulgagao
risco maximo provavel Provisionamento e divulgacao

Os ativos contingentes sao divulgados apenas quarddiministracdo possui
garantias de sua realizagcéo ou decisdes judica@dveis, sobre as quais ndo
cabem mais recursos ou a probabilidade da entebdarnkficios econémicos é
alta.

A provisdo constituida foi avaliada pela Adminigfia como suficiente para
fazer face as eventuais perdas.

3.11) Reducéo ao valor recuperavel de atimpdirmeny

Os ativos néo financeiros, exceto outros valoregres e créditos tributarios,
sdo revistos, no minimo, anualmente, para deternsm&a alguma indicacao
de perda por reducdo ao valor recuperawapdirmen). Quando o valor
contabil do ativo exceder o seu valor recuperédaelrado pelo maior valor
entre: (i) potencial valor de venda, ou valor daliracdo deduzido das
respectivas despesas ou; (ii) valor em uso caloyteta unidade geradora de
caixa, deve ser reconhecida uma perda no resudtageriodo.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
31/12/2014 31/12/2013
Disponibilidades - 5
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 561.197
Titulos e valores mobiliarios
Fundo exclusivo do Banco do Brasil * - 262.810
561.197 262.815

*O detalhamento da carteira do fundo encontra-serile na Nota 5.3. Considerados como caixa e atgrites de caixa somente
para fins da demonstracao do fluxo de caixa
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Titulos e valores mobiliarios

Em atendimento ao estabelecido pela Circular BAQEN 3.068, os titulos e

valores mobiliarios constantes da carteira foramssificados, segundo a intencao
da Administracdo, com relacdo a frequéncia de nagc ou manutencdo em
carteira até a data de seu vencimento.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a carteira westie valores mobiliarios,
classificada de acordo com as categorias estatlatecna regulamentacao
anteriormente mencionada, estava assim composta:

5.1) Composicao por natureza e prazo de vencimento

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Sem Até 3al2 la3 3a5b 5a15 Acimade 1!
Vencimento 3 meses meses anos anos anos anos Total

Titulos disponiveis para venda

Privados:
Acdes 34.656 - - - - - - 34.656
Total 34.656 - - - - - - 34.656
Curto prazo -
Longo prazo 34.656
Total 34.656

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Sem Até 3al2 la3 3ab 5a15 Acimade 1!
Vencimento 3 meses meses anos anos anos anos Total

Titulos para negociagao

Publicos:
Cotas de fundo de investime
exclusivo do Banco do Brasil 262.810 - - - - - - 262.810
Titulos disponiveis para venda

Privados:
Acbes 34.811 - - - - - - 34.811
Total 297.621 - - - - - - 297.621
Curto prazo 262.810
Longo prazo 34.811
Total 297.621
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5.2) Valores de custo e mercado e composicao por emissor

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

Mercado Custo Mercado

Titulos para negociagéo:
Publico:
Cotas de fundo de investimento exclusivi
Banco do Brasil - 262.810 262.810
Titulos disponiveis para venda:
Privado:
Acdes 34.656 35.335 34.811
Total 34.656 298.145 297.621
R$ mil
Em 31 de dezembro
2013

Mercado Custo Mercado
Resumo por emissor
Publico - 262.810 262.810
Privado 34.656 35.335 34.811
Total 34.656 298.145 297.621

5.3) Fundo de investimento exclusivo administraelo [Banco do Brasil

As cotas do Fundo BB Urano 2 Fundo de Investimé&wada Fixa (“fundo
investido”) estéa classificado, de acordo com aarcBACEN n.° 3.068/2001,

como titulo para negociacgéao.

A carteira é composta, basicamente, por titulodigngde emissdo do Tesouro
Nacional, custodiados no Sistema de Liquidacdostddia — SELIC.

Apresenta-se a seguir a composicao da carteititgutiestdo fundo investido:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Fundo BB Urano 2
ATIVO
Disponibilidades 7
Operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 1.002
Letras do Tesouro Nacional — LTN 259.449
Titulos e valores mobiliarios livres
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 2.360
Outros 1
262.819
PASSIVO
Valores a pagar (9)
9)
TOTAL 262.810
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Composicao dos titulos integrantes do ativo do dumyestido por prazo de

vencimento:

Fundo BB Urano 2

Operacdes compromissadas

Letras Financeiras do Tesouro — LFT

Letras do Tesouro Nacional — LTN
Titulos e valores mobiliarios livres

Letras Financeiras do Tesouro — LFT

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013

Até 3al2 1la3 3ab 5al5 Total - Total -

Quantidade 3 meses meses anos anos anos Mercado Custo
170 1.002 - - - - 1.002 1.002
288.751  259.448 - - - - 259.448  259.449
400 - - - 2.360 - 2.360 2.361
260.450 - - 2.360 - 262.810 262.812

De acordo com a Circular do BACEN n.° 3.068, add# para negociacdo sao
classificados no ativo circulante independentemeéageseus vencimentos.

5.4) Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a FINAMEapéesentava saldos em
aberto de operacfes realizadas no mercado de til@jvassim como nao
realizou operacdes ao longo dos exercicios findgsielas datas.

Operac0des de crédito e repasses interfinanceiros

6.1) Composicao das operacdes

Operacgdes de crédito
Proviséo para risco de crédito

Repasses interfinanceiros
Proviséo para risco de crédito

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

9.640.083 7.519.924

(39.838) (62.052)
9.600.245 7.457.872
166.220.109 148.488.353

(419.549) (622.629)
165.800.560 147.865.724
175.400.805 155.323.596
46.782.529 42.679.761
128.618.276 112.643.835
175.400.805 155.323.596
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6.2) Distribuicdo da carteira bruta por setor de atidala

Setor Publico
Setor Privado

Intermediacao financeira
Outros servigos

Proviséo para risco de crédito

Total

R$ mil

Em 31 de dezembro

2014

2013

44.016.926

122.204.168
9.639.098

37.059.276

111.429.077
7.519.924

131.843.266

118.949.001

175.860.192

156.008.277

(459.387)

(684.681)

175.400.805

155.323.596

6.3) Distribuicdo da carteira bruta por vencimento

A vencer:
2015

2016

2017

2018

2019

Apo6s 2019
Total

A vencer:
2014

2015

2016

2017

2018

Apobs 2018
Total

6.4) Concentracéo da carteira bruta

10 maiores clientes

50 seguintes maiores clientes
Demais clientes

Total

R$ mil

31/12/2014

46.903.329
39.240.917
30.350.855
21.189.653
13.376.611
24.798.827

175.860.192

R$ mil

31/12/2013

42.864.447
35.630.198
26.851.758
19.156.880
11.249.834
20.255.160

156.008.277

R$ mil

Em 31 de dezembro

2014

%

20

13 %

131.674.362
43.796.688
389.142

74,9

24,9

0,2

112.809.226 237

082389 27,4

390.652 0,3

175.860.192

100,0

156.008.277 100,0
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6.5) Composicao da carteira e da provisédo para dearédito por nivel de risco

A Resolucdo CMN n.° 2.682/1999 estabeleceu a sidteanpara a constituicao
da provisdo para risco de crédito, com a definigdoclasses de risco para
creditos em situacdo de adimpléncia e de inadim@ér respectivos

percentuais.

Assim, as provisbes para créditos adimplentes dinmdentes relativas a
operacdes de crédito e repasses interfinanceirasifas seguintes:

a) Repasses interfinanceiros

R$ mil, exceto percentuais

Repasses interfinanceiros Proviséo
Nivel de Em 31 de dezembro % Em 31 de dezembro
Risco Situagao 2014 2013 Proviséo 2014 2013
AA Adimplente 94.888.509 37.467.527 0,0
A Adimplente 61.008.380 99.912.234 0,5 305.041 499.561
B Adimplente 10.159.554 10.870.641 1,0 101.596 108.707
Cc Adimplente 133.297 177.705 3,0 3.999 5.331
D Adimplente 989 52.731 10,0 99 5.273
E Adimplente 29.380 - 30,0 8.814
F Adimplente - 7.515 50,0 - 3.757
Total 166.220.109 148.488.353 419.549 622.629
Curto prazo 45.402.967 41.644.729 114.600 174.621
Longo prazo 120.817.142 106.843.624 304.949 448.008
Total 166.220.109 148.488.353 419.549 622.629
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b) Operacdes de crédito

R$ mil, exceto percentuais

Operacdes de crédito Proviséo
Nivel de Em 31 de dezembro % Em 31 de dezembro
Risco Situagao 2014 2013 Proviséo 2014 2013
AA Adimplente 5.205.665 4.137.628 0,0 - -
A Adimplente 926.661 656.371 0,5 4.633 3.282
B Adimplente 3.507.628 1.167.714 1,0 35.076 611.
C Adimplente - 1.553.255 3,0 - 46.597
D Adimplente - 4.956 10,0 - 496
H Adimplente 129 - 100,0 129 -
Total 9.640.083 7.519.924 39.838 62.052
Curto prazo 1.500.362 1.219.718 6.200 10.065
Longo prazo 8.139.721 6.300.206 33.638 51.987
Total 9.640.083 7.519.924 39.838 62.052
6.6) Movimentacdo da provisdo sobre operacbes deditar e repasses
interfinanceiros
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Operacdes Repasses
de crédito interfinanceiros Total
Saldo da proviséo no inicio do exercicio (62.052) (622.629) (684.681)
(Constituicao) reverséao liquida 867 203.080 03.
Baixas contra proviséo 21.347 - 21.347
Saldo da provisdo no final do exercicio (39.838) (419.549) (459.387)
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Operacdes Repasses
de crédito interfinanceiros Total
Saldo da proviséo no inicio do exercicio (861.008) (548.277) (1.409.285)
(Constituicao) reverséao liquida 798.935 (74.367) 724.568
Baixas contra proviséo 21 15 36
Saldo da provisdo no final do exercicio (62.052) (622.629) (684.681)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 16.
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Outros créditos - Operacdes vinculadas ao TesauNacional

Séo valores a receber do Tesouro Nacional a tilellequalizacédo de taxa de juros
de programas incentivados pelo Governo Federalg(@ma de Sustentacdo do
Investimento — PSI, Pronaf, Revitaliza e Programgeopecuarios). Trata-se da
diferenca entre o custo de captacdo em TJLP maisneracdo e as taxas fixas
estabelecidas para o mutuario final. De acordo aerPortarias n° 122, de 10 de
abril de 2012, e n°® 216, de 29 de maio de 201&aalh pela Portaria n° 278, de 07
de agosto de 2012, os valores de equalizacdo apt&ados em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano, e devidos em 1° de jho ¥ de janeiro de cada ano,
observado que:

| - Os pagamentos das equalizacbes podem ser gados de acordo com as
disponibilidades orcamentarias e financeiras dod®sNacional;

Il - Os valores das equalizacdes serdo atualizddede a data da apuracéo até a
data do efetivo pagamento pelo Tesouro Nacional;

lll - Os valores apurados das equalizacfes a pietit6 de abril de 2012 para o
PSI, relativos as operacdes contratadas pelo BNB&&o devidos apos decorridos
24 meses do término de cada semestre de apurag@@mlezados pelo Tesouro
Nacional desde a data de apuracao até a datatdm gfagamento.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a composicaabttus £ a seguinte:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Valores Apurados em:
2014 — 1° Semestre 2.981.864
2° Semestre 3.028.333 -
2013 — 1° Semestre 1.842.345 1.769.312
2° Semestre 2.568.700 2.421.460
2012 — 1° Semestre 1.441.262 1.358.255
2° Semestre 1.396.067 1.316.044
Anteriores a 2012 4.262.442 4.144.796
Total 17.521.013 11.009.867
A movimentacdo desta rubrica em 2014 foi a seguinte
R$ mil
Em 31 de dezembro
PSI Demais programas Total
Saldos no inicio do exercicio 10.706.397 303.470 11.009.867
.Valores apurados no exercicio 5.911.588 11.716 5.923.304
. Atualizagdo Monetaria 569.133 19.150 588.283
. Pagamentos - (592) (592)
. Outras 132.738 (132.587) 151
Saldos no fim do exercicio 17.319.856 201.157 17.521.013
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8. Obrigacbes por repasses

8.1) Composicao
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Moeda Moeda Moeda Moeda
) . Total . . Total
Nacional Estrangeira Nacional Estrangeira
BNDES 170.427.575 9.775.618 180.203.193 146.935.420 7.395.261 154.330.681
Total 170.427.575  9.775.618 180.203.193 146.935.420 7.395.261 154.330.681

8.2)

Curto prazo
Longo prazo

Total

43.011.173 28.168.513
137.192.020 126.162.168
180.203.193 154.330.681

As obrigacdes por repasses perante o BNDES em nmaettanal estédo sujeitas
a atualizacdo monetaria com base na variacao da &Jjuros de até 0,5% a.a.
e prazo maximo de vencimento estipulado para 208%epasses em moeda
estrangeira sdo atualizados com base na variagdisialado délar americano
ou da Unidade Monetaria BNDES — UMBNDES (indexadae reflete a
meédia ponderada das variacbes cambiais das mogidésnees na Cesta de
Moedas do BNDES) e juros de até 6,23% ao ano eopnaaximo de
vencimento estipulado para o ano de 2024.

Vencimento das obrigacdes por repasses

A vencer:
2015

2016

2017

2018

2019

Apo6s 2019
Total

A vencer:
2014

2015

2016

2017

2018

Apo6s 2018
Total
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R$ mil
31/12/2014

43.011.173
42.530.872
44.011.834
42.240.134
4.037.417
4.371.763
180.203.193

R$ mil
31/12/2013

28.168.513
29.888.917
29.882.519
31.509.404
29.624.028
5.257.300
154.330.681
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9. Imposto de renda e contribuicdo social

9.1) Corrente

A FINAME adota o regime de célculo do imposto dedae e da contribuicao
social na modalidade de lucro real anual, estanphits a pagamentos mensais
sobre uma base estimada, caso ndao se aplique ansésfreducdo dos
recolhimentos, como facultam os artigos 27 a 35.elan.° 8.981/1995 e
demais legislacfes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2013 a FINAME constituiu @@e$ para pagamento
de contribuicdo social a aliquota de 15% e de itopde renda a aliquota de
15%, acrescida do adicional de 10%. Essas provisdas calculadas sobre o
lucro, antes de deduzidas as despesas de cordiobsiagial e de imposto de
renda.

28



AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014

A demonstracdo do calculo do encargo com imposteedda e contribuicdo
social esta evidenciada a sequir:

Resultado antes da tributacdo
Participagdo dos empregados no lucro
Base para célculo dos tributos

Encargo (crédito) total de imposto de renda e
contribuicéo social as aliquotas de 25% e 15% 261.941

Efeito das adigdes (exclusdes) no célculo dos

tributos:
» Provisdo para risco de crédito
(Resolugéo BACEN n° 2.682/1999)
« Créditos baixados como prejuizo
* Passivo Atuarial - FAMS
» Provisdes trabalhistas e civeis

* Programa de desligamento planejado de

funcionarios
» Participacéo dos empregados no lucro
* Subvenges — Incentivos Fiscais
» Outras adicdes e exclus@es liquidas
Imposto de renda e contribui¢éo social

R$ mil

Em 31 de dezembro

2° semestre de 2014 2014

2013

Imposto de Contribuicac

Imposto de Contribuigdo Imposto de Contribuigéo

renda Social renda Social renda Social
1.074.219 1.074.219 1.618.611 1.618.611 2.090.223  2.090.223
(26.457) (26.457) (26.457)  (26.457) (19.109) (19.109)
1.047.762 1.047.762 1.592.154 1.592.154 2.071.114 2.071.114
157.164 398.039 238.823 517.779 310.667
(53.469) (32.081) (56.323) (33.794) (181.151)  (108.691)
(5.342) (3.205) (5.298) (3.179)  (79.376) (47.626)
1.601 961 1.850 1.110 4.205 2.523
(38) (23) 2 1 (124) (74)
- - - - (1.149) (689)
6.614 3.969 1.837 1.102 774 465
- - - - (4.039) (1.811)
(1.662) 298 (1.701) 315 (4.454) 148
209.645 127.083 338.406 204.378 252.465 154.912

O saldo a pagar esta assim demonstrado:

Impostos e contribui¢cdes sobre o lucro:

* Proviséo
Imposto de renda
Contribuicéo social

* Antecipagdes
Imposto de renda
Contribuicéo social

Imposto e contribuicdo a recolher

Os impostos e contribuicdes a recuperar sao ossegu

Antecipacdes — Incentivo audiovisual

Total

Circulante
Nac-circulante
Total

R$ mil

Em 31 de dezembro
2014 2013
338.406 252.465
204.378 154.912
542.784 407.377
(48.840) (57.763)
(22.143) (26.227)
(70.983) (83.990)
471.801 323.387

R$ mil
31/12/2014 31/12/2013

345 4.080

345 4.080

345 4.080

345 4.080
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9.2) Créditos tributarios

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

« Composicao do crédito diferido:

Créditos baixados como prejuizo 2.253 10.251

ProvisGes trabalhistas e civeis 49 46

Participagdo dos empregados no lucro 10.583 7.644

Provisdo para despesas médicas - FAMS 5.835 5.516

Sub-total 18.720 23.457
¢ Créditos diferidos reconhecidos em Outros Result@dwangentes

Perda atuarial - FAMS 1.032 1.997

Sub-total 1.032 1.997
Total 19.752 25.454
Curto prazo 13.591 18.823
Longo prazo 6.161 6.631
Total 19.752 25.454

De acordo com a Resolugdo BACEN n.° 3.059/2002¢dastituido crédito
fiscal diferido sobre adi¢cbes temporarias, quecséufuramente dedutiveis
nas bases de calculo do imposto de renda e dalwogdio social, e sobre
prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdciak que serdo
compensados com lucros tributaveis futuros.

A contrapartida dos valores de imposto de rendan&ibuicao social diferidos

foi:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Imposto de Renda (2.961) (78.558)
Contribui¢éo Social (.777) (47.135)
Total (4.738) (125.693)

Basicamente, os créditos tributérios diferidos, odentes de diferencas
temporérias, tém a seguinte origem:

a) Créditos baixados como prejuizo: referem-se a paovconstituida sobre
operacdes de crédito ou repasses interfinanceioss, quais estao
inadimplentes ha mais de 360 dias ou que tiveraos smntratos
declarados vencidos antecipadamente por faltaetheliatento as clausulas
contratuais. Tais créditos podem estar em cobramggavel pela area de
recuperacao de créditos ou, em caso de insucessmleanca judicial;

30



AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

b) Provis@es trabalhistas e civeis: referem-se asdcdiealhistas (Nota 10.a)
e civeis (Nota 10.b);

c) Provisdo para despesas médicas — FAMS: refere-peo\dsdo para
despesas com assisténcia médica, contabilizadaorowafDeliberacao
CVM n.° 695/2012.

Os créditos tributarios sobre adicfes e excluséegpararias séo realizados
guando do pagamento, utilizacdo ou reversdo, glenaou baixa das
diferencas relacionadas.

A demonstracdo dos valores constituidos e baixatmsexercicio esta
evidenciada a seguir:

R$ mil
31/12/2013  Constituicdo Realizacdo 31/12/2014

. Créditos tributarios:

Créditos baixados como prejuizo 10.251 728 (8.726) 2.253
ProvisGes trabalhistas e civeis 46 71 (68) 49
Participagéo dos empregados no lucro 7.644 10.583 (7.644) 10.583
Proviséo para despesas médicas — FAMS 5.516 3.455 (3.136) 5.835

Sub-total 23.457 14.837 (19.574) 18.720

. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes

Perda atuarial - FAMS 1.997 - (965) 1.032
Sub-total 1.997 - (965) 1.032

Total de créditos tributarios diferidos 25.454 14.837 (20.539) 19.752
R$ mil

31/12/2012  Constituicdo Realizacdo 31/12/2013

. Créditos tributarios:

Créditos baixados como prejuizo 137.253 700 (127.702) 10.251
ProvisGes trabalhistas e civeis 243 741 (938) 46
Participagéo dos empregados no lucro 6.405 7.644 (6.405) 7.644
Programa de desligamento planejado de funcionérios 1.838 - (1.838) -
Provisdo para despesas médicas — FAMS 3.412 2.104 - 5.516

Sub-total 149.151 11.189 (136.883) 23.457

. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes

Perda atuarial - FAMS - 1.997 - 1.997
Sub-total - 1.997 - 1.997
Total de créditos tributarios diferidos 149.151 13.186 (136.883) 25.454
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O montante de créditos tributarios néo registratns31 de dezembro de 2014
totalizou R$ 224.206nil. Este valor refere-se basicamente a provis&a pa
risco de crédito (Resolucdo BACEN n.° 2.682/1999h erovisdo para
desvalorizacao de titulos oriundos de incentivesais — FINOR — (somente no
caso de CSLL), sobre os quais ndo sado reconhecrddgos tributarios em
funcdo de auséncia de expectativa de realizacdo niesmos. Apds a
Resolucdo BACEN n.° 3.059/2002, somente podem aastituidos créditos
tributarios sobre a parcela realizavel em até S,ambervalo que foi alterado
para 10 anos pela Resolugdo BACEN n.° 3.355/2006tretanto,
conservadoramente, manteve-se o horizonte de 5 pau@s realizacdo dos
creditos tributarios e aqueles valores serdo @ em periodo superior a
este prazo, ou ndo ha expectativa de realizacéo.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizaggigréditos tributarios em 31
de dezembro de 2014:

R$ mil
2015 2016 2017 2018 2019 Total
Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 1.690 193 183 187 - 2.253
Provisdes trabalhistas e civeis - 6 8 5 30 49
Proviséo para participacdo dos empregados no lubBdb83 - - 10.583
Provisédo despesas médicas — FAMS 1.120 1.140 1.167.190 1.218 5.835
Sub-total 13.393 1.339 1.358 1.382 1.248 18.720
Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes
Perda atuarial - FAMS 198 202 206 211 215 1.032
Sub-total 198 202 206 211 215 1.032
Total 13.591 1.541 1.564 1.593 1.463 19.752

O valor presente dos créditos tributarios, calauleonhsiderando a taxa média
de captacgéo, totalizou R$ 16.985 mil.

O Art. 5° da Resolucdo BACEN n.° 3.059/2002 obriggdaixa do ativo
correspondente a parcela dos créditos tributariosndp os valores
efetivamente realizados em dois periodos consesuforem inferiores a 50%
(cinquenta por cento) dos valores previstos pataligeriodo no estudo
técnico preparado pela Agéncia. O disposto nedigoando se aplica aos
creditos tributarios constituidos anteriormentetadlia entrada em vigor desta
ResolucdoEm 31 de dezembro de 2014, ndo foram realizadasbaesta
natureza.

O montante de créditos tributarios constituidossagp@ntrada em vigor desta
resolucao totalizou R$ 17.198 mil.
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10. Provisdes trabalhistas e civeis

A FINAME é parte em processos judiciais de natwemabalhista e civel
decorrentes do curso normal de suas atividades.

A provisao constituida foi avaliada pela Adminig&ia como suficiente para fazer
face as eventuais perdas.

As provisdes constituidas, segregadas por natis@aas seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Processos trabalhistas 45 114
Processos civeis 76 -
Total 121 114
Curto prazo - -
Longo prazo 121 114
Total 121 114
Segue abaixo, o cronograma esperado de realizastasdrovisoes:
R$ mil
Processos trabalhistas Processos civeis
2016 15
2017 19
2018 11 -
2019 - 76
45 76

a) Processos trabalhistas
As provisdes trabalhistas refletem a classificagéorisco de perda provavel
sobre 2 processos judiciais em andamento que exemef principalmente, a Lei
de Anistia (Reforma Administrativa do Collor) e @aés extras pré-contratadas.

A seguir demonstra-se a movimentacgao das provisdieslhistas no exercicio:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 114 606
Pagamentos - (92)
Constituicdes 21 1.945
Reversbes (90) (2.345)
Saldo no final do exercicio 45 114
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Em 31 de dezembro de 2014, existe 1 processo @idech andamento,
classificado na categoria de risco possivel, cormtame estimado de
R$ 34 mil.

b) Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificacdo deore perda provavel sobre 1
processo que versa sobre questdes contratuais.

A seguir demonstra-se a movimentacao das provig@es no exercicio:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio - 4
Constituicdes 156 -
Reversbes (80) (4)
Saldo no final do exercicio 76 -

Em 31 de dezembro, existem 2 processos judiciaigretamento, classificado
na categoria de risco possivel, com montante edtirda R$ 25 mil.

11. Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

A partir de 1° de janeiro de 2013, a FINAME pasacadotar o pronunciamento
CPC 33(R1) — Beneficios a Empregados aprovado pelderacdo CVM n°
695/2012 e contempla substancialmente as alteragbesexto dalAS 19 —
Employee Benefitemitida peldASB— International Accounting Standards Board

As principais alteragcées do pronunciamento inclu@jma eliminagédo da abordagem
de corredor; (ii) o reconhecimento dos ganhos dgseatuariais em outros resultados
abrangentes conforme ocorram; (iii) o reconhecimemediato dos custos dos
servigos no resultado; e (iv) a substituicdo daacds participacéo e retorno esperado
sobre os ativos do plano por um montante de paatjéio liquida, calculado através da
aplicacdo da taxa de desconto ao ativo (passivbedeficio definido liquido.

Os efeitos dos ajustes da adocao desse pronund¢@foesim considerados imateriais
pela Administracdo e consequentemente reconhesaesgercicio de 2013, conforme
demonstrado a seguir:

R$ mil
Outros resultados abrangentes de exercicios amrio 168.507
Resultado de exercicios anteriores (3.319)
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As

obrigacGes registradas no balanco patrimoniddtivas aos planos de

aposentadoria complementar e de assisténcia mestéa representadas a seguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

Passivo atuarial - FAPES 133.508 49.224
Passivo atuarial - FAMS 86.577 88.415
Total 220.085 137.639
Curto prazo

Passivo atuarial - FAPES 3.049 2.662
Passivo atuarial - FAMS 3.297 3.673
Total 6.346 6.335
Longo prazo

Passivo atuarial - FAPES 130.459 46.562
Passivo atuarial - FAMS 83.280 84.742
Total 213.739 131.304

11.1) Plano de aposentadoria complementar

A FAPES (Fundacéo de Assisténcia e Previdénciaabdoi BNDES) é uma
entidade fechada de previdéncia privada. Seu pahciobjetivo €
complementar os beneficios previdenciarios, cowllosdipelo Instituto
Nacional de Seguridade Social - INSS, para os @mdcios de seus
patrocinadores: BNDES, FINAME, BNDESPAR e a propi#aPES.

A gestdo e a fiscalizacdo da FAPES sao realizadde gonselho

Deliberativo, Diretoria Executiva e Conselho Fiscal O Conselho

Deliberativo € o 6rgdo maximo da estrutura orgamizeal da FAPES,

responsavel pela politica geral de administraca&rdalade, seus planos de
beneficios, orcamento anual e suas alteracOes remsplde aplicacdo do
patriménio. E constituido de seis membros, semée indicados pelos
patrocinadores e trés eleitos pelos participartiessae assistidos, conforme
estabelece o Estatuto.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimamento de suas
provisdes foi admitido o regime financeiro de calphcao.

Caracteristicas do Plano

O Plano Béasico de Beneficios € um plano de carptervidenciario
estruturado na modalidade de Beneficio Definido ojojetiva conceder aos
seus participantes a complementacdao vitalicia defimo basico concedido
pela Previdéncia Social (INSS). E prevista a css@e dos seguintes
beneficios:
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a) complementacéo de aposentadoria;

b) complementacéo de penséao;

c) complementacao de auxilio-recluséo;

d) complementacéo de abono anual (13° salario);
e) complementacéo de auxilio-doenca; e

f) peculio por morte.

E administrado pela Fundac&o de Assisténcia e d&esia Social do BNDES
— FAPES, instituida em 1975 pelo Banco NacionalDasenvolvimento
Econbémico - BNDE, hoje BNDES.

Entre os riscos relevantes associados ao planesg¢em

1) a incerteza quanto a manutencdo do nivel do ficenebasico da
previdéncia social, cujo teto em 31/12/2014 é de 43¥00,24 por més.
Eventuais reducdes no valor do beneficio basicoemodelevar os
compromissos do plano;

2) a possibilidade de concessédo de ganhos reaisgasido do reajuste do
salario-real-de-beneficio dos assistidos, sem aragertida no beneficio
béasico.

Além disso, tém-se 0s riscos atuariais inerentesnadelo em que esta
estruturado o plano de beneficio, compreendendsiyms descolamentos
das hipdteses econbmicas, financeiras, biométacdsmograficas no longo
prazo. Para mitigar os riscos atuariais do modedo, realizado
acompanhamento regular da adequacao das hipétestadas na mensuracao
dos compromissos, mediante realizacdo de testetareg de aderéncia das
hipoteses.
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Estrutura requlatéria na qual o plano opera

O Plano é regido pelo seu Regulamento Basico, wtijaa atualizacdo foi
aprovada pela Portaria SPC n.° 2.598, de 06 demmeede 2008, por
Resolucdes dos Orgdos Estatutarios da FAPES e palams emitidas pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia ComplesmentPREVIC, pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPpor outras
emanadas do poder publico, em especial as dispssiigd

a) Emenda Constitucional n.° 20/1998que estabeleceu a regra de transicéo
para a paridade contributiva entre participantgsagocinador em planos
patrocinados por entidades publicas, inclusive esgs publicas e sociedades
de economia mista;

b) Lei Complementar n.° 108/2001que estabelece, entre outros requisitos,
que as contribuicdes normais destinadas pelas sagppgiblicas (autarquias,
fundacdes, sociedades de economia mista e outt@mdes publicas) aos
planos de beneficios previdenciais por elas pataoicis ndo podem exceder
as contribuicées normais dos participantes, e

c) Lei Complementar n.° 109/2001 que dispbe sobre o Regime de
Previdéncia Complementar no Brasil.

No que tange a definicdo do teto de atiassét ceilinyy devera prevalecer o
estabelecido na Resolugcdo CGPC n.° 26, de 29 delset de 2008, que
dispde sobre as condicbes e os procedimentos en swveervados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementgsuragio do resultado, na
destinacdo e utilizacdo de superavit e no equatiento de déficit dos
planos de beneficios de carater previdenciarioaglministram, e da outras
providéncias.

O resultado superavitario do plano de beneficiod destinado a constituicdo
de reserva de contingéncia, até o limite de 25%tgwe cinco por cento) do
valor das reservas matematicas e somente 0s recerstedentes serdo
empregados na constituicdo da reserva especialapeggisdao do plano de
beneficios, cuja destinacdo para 0s participantegssestidos e para o
patrocinador na forma de suspensdo, reducdo pactialintegral de
contribuicdes normais esta condicionada:

| - relativamente aos participantes e assistidosiliaacdo da reserva especial
para quitacdo das contribuicdes extraordinariaggmura devidas; e
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Il - relativamente ao patrocinador, a utilizacdo réserva especial para
quitacao das contribuicdes extraordinarias e dastesis dividas existentes
perante o plano de beneficios.

Tanto a destinacdo e utilizacdo do superavit quanemguacionamento de
déficit técnico de planos sujeitos a LC 108/20Qdr;sk-a de forma paritaria
entre participantes e patrocinador.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quawssario, recursos
destinados a cobertura de eventuais insuficiénéesicas reveladas pela
reavaliacdo atuarial, conforme estabelecido no twstada Fundacéao,
consoante legislacéo vigente.

N&o foram identificados riscos incomuns especifidosPlano ou quaisquer
centralizacdes de risco significativas que possgporeos patrocinadores a
um risco concentrado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioejmehdente, pelo Método
de Crédito Unitario Projetado. Para a atualizagé® vhlores para as datas
especificas foram usados juros atuariais equivedeat Notas do Tesouro
Nacional, série B (NTN-B), com vencimento em 2050.

A seguir, os resultados da avaliacdo atuarial dgm@lde aposentadoria
complementar efetuada por atuario externo parae3tliezembro de 2014,
com base nos dados de setembro de 2014 e atuaditzad8 de novembro de

2014:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Valor presente das obrigag6es atuariais 592.964 495.964
Valor justo dos ativos do plano (459.456) (446.740)
Valor presente das obrigagfes atuariais 133.508 49.224
Passivo atuarial total 133.508 49.224
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Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional refere-se a contratos de adisle divida celebrados com os
patrocinadores, com prazo fixo de amortizagdoyvésrale pagamentos mensais,
totalizando treze parcelas a cada ano, calculagés Pistema Price e com
incidéncia de juros anuais correspondentes a tagia de 6% a.a. mais a taxa de
custeio administrativo e atualizagdo monetéaria, oc@re nas mesmas épocas e
propor¢cdes em que € concedido o reajuste ou madifc geral dos salérios dos
empregados dos patrocinadores. Portanto, a dividaatada é reconhecida como
um passivo adicional na apuragéo do passivo liquido

O saldo dessas dividas esta assim representado:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Contratos de 2002 (a) 35.541 33.812
Contratos de 2004 (b) 7.935 9.039
Total 43.476 42.851

(@) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistema BNDEBeus empregados, envolvendo o
reconhecimento da alteracdo da jornada de trabathdace da Lei n° 10.556, de 13 de novembro d2,200
que resultou em um acréscimo de 16,67% nos salégoparticipacdo dos participantes, e impactou
diretamente nas provisdes matematicas do planoedefibios. Para cobertura parcial do acréscimo
provocado naquelas provisfes, no exercicio de Z06@m firmados contratos que prevéem a amortizagdo
da divida em 390 parcelas. O pagamento teve iefoiganeiro de 2003.

(b) Refere-se a converséo dos valores das provisdematatas a constituir (em atendimento a recomendacgéo
do BACEN), que vinham sendo amortizadas mensalmeersgled novembro de 1998, através de
contribuigbes extraordinarias, em divida recontepielos patrocinadores, a vencer em novembro d& 201
O pagamento da primeira parcela foi efetuado erardbeo de 2004.

A FAPES pleiteia junto ao patrocinador do plandN@WME) o reconhecimento de

valores adicionais aos contratos existentes ematude interpretacao/reavaliacao
de clausulas estabelecidas nestes contratos, eedéos ocorridos no periodo de
1988 a 2013 que, em sua avaliacdo, requerem a pesigéo histérica do custeio
do plano. Em 30 de dezembro de 2014, a Administragagmanifestou em relacéo
ao pleito, condicionando o reconhecimento do madetadicional da divida a

avaliacdo e aprovagdo do Departamento de Coordenac&overnanca das

Empresas Estatais - DEST, 6rgdo de assisténcita dirénediata ao Ministro de

Estado do Planejamento.
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As mudancas no valor presente da obrigacdo deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 495.965 628.589
Custo do servigo corrente 2.412 4.063
Custo dos juros da obrigagéo 54.424 53.356
Contribuices dos participantes do plano 1.281 1.406
Beneficios pagos (32.958) (31.232)
(Ganho) Perdas atuariais 71.840 (160.217)
Mudanca de premissas (crescimento salarial) - 213
Mudanca de premissas (taxa de desconto) 45.463 (164.073)
Ajuste de experiéncia 26.377 3.643
Saldo no final do exercicio 592.964 495.965
As mudancas no valor justo dos ativos do planas&eguintes:
R$ mil
Em 31 de dezembro

2014 2013

Saldos no inicio do exercicio 446.740 473.275

Receita dos juros 49.226 40.369

Retorno sobre os ativos do plano, excluindo os juros (13.054) (45.280)

Contribui¢cbes recebidas do empregador 8.221 8.202

Contribuicdes recebidas dos participantes do plano 1.281 1.406

Beneficios pagos (32.958) (31.232)

Saldos no final do exercicio 459.456 446.740

A FINAME espera contribuir com o plano de pensdo agosentadoria
complementar, para os proximos doze meses, emig@damente R$ 8.497 mil.

A duracdo média da obrigacéo atuarial € de 17,89 am 31 de dezembro de 2014
(17,45 anos em 31 de dezembro de 2014).

Os valores reconhecidos na demonstracdo do resdéadassim demonstrados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Custo do servigo corrente 2.412 4.063
Custo dos juros da obrigacdo 54.424 53.356
Retorno dos ativos do plano (49.226) (40.369)
Total 7.610 17.050
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Os valores reconhecidos em outros resultados admeergysao assim demonstrados:

R$ mil

31/12/2014 31/12/2013
Saldos do inicio do exercicio (5.631) 109.306
Perdas (ganhos) atuariais 71.840 (160.217)
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo os juros 13.054 45.280
Saldos no final do exercicio 79.263 (5.631)

O rendimento esperado do ativo do plano foi detesidd com base nas mesmas
expectativas de atualizagdo do passivo, utilizajudos atuariais equivalentes a
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), comoierento em 2050.

Os ativos do plano de pensdo, segregados por di&vemensuragdo, Sd0 0S
seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acbes

Companhias abertas - - - - - - 164 164
Fundos de investimento

Renda fixa - -

Acdes 39.260 - - 39.260 39.570 - - 39.570

Multimercado 221.832 - 116.219 338.051 325.024 - - 325.024

Empresas emergentes 729 - - 729 - 1.027 1.027

Participacdes 18.393 - - 18.393 - 15.659 9%.6
Iméveis

Locados a terceiros - 41.366 - 41.366 - 43.711 - 43.711

Locados aos Patrocinadores - 3.086 - 3.086 - 1763. - 3.176
Empréstimos e Financiamentos - - 16.154 16.154 - -15.998 15.998
Sub total 280.214 44,452  132.373 457.039 364.594 3.578 16.162 444.329
Outros ativos ndo avaliados a valor justo - - - 12.4 - - - 2411
Total 280.214 44.452 132.373 459.456 381.280 46.887 626.1 446.740

O valor justo dos imoveis ocupados e utilizadosa FAPES montam em R$ 1.710
mil em 31 de dezembro de 2014 (R$ 1.755 mil eme8dekembro de 2013).

A Resolucdo MPS/CNPC n°® 8 de 31 de outubro de 2Qaé,dispbde sobre os
procedimentos contabeis das entidades fechadased@gncia complementar,
aprovou anexos que tratam da planificacdo conpabitdo, modelos e instru¢des de
preenchimento das demonstragdes financeiras. Asijpais categorias de ativos do
plano foram apresentadas em conformidade com essaAURa0.
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A tabela a seguir mostra os beneficios estimadpagar em 31 de dezembro de
2014 para 0s proximos trés anos:

R$ mil
31/12/2015 34.734
31/12/2016 36.297
31/12/2017 37.930

Analise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacao de ibendgfinido teria sido afetada

pela mudanca de cada premissa atuarial relevaatiejdualmente. Foi realizada a

analise de sensibilidade para as premissas deleagasconto (decréscimo de 1%
a.a. na taxa adotada), crescimento salarial (aorésde 1% na taxa vigente) e
tabuas de mortalidade (desagravamento em um anprobabilidades de morte),

utilizando o mesmo método e base de dados adatadc@culo das obrigacdes.

Premissas Variacéo Acréscimo no passivo atuarial

Taxa de desconto Decréscimo de 1% 11,90 %
Tabua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 1,75%
Taxa de crescimento salarial Acréscimo de 1% 0,20 %

11.2) Plano de assisténcia médica

A FINAME, na qualidade de subsidiaria integral dNEES, patrocina o FAMS
(Fundo de Assisténcia Médica e Social), criado @arfinalidade precipua de
oferecer aos seus participantes e dependentesidiesetomplementares ou
similares aos do INSS. Tais beneficios, que inclassaisténcia médico-hospitalar e
odontoldgica nos sistemas de escolha dirigidawwa &scolha, sdo assegurados aos
empregados desde 1976 e amparados pela Resolu®a8/h998 da Diretoria do
BNDES, extensiva as suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sao empregadivos e aposentados da
FINAME, e seus respectivos dependentes; tendo ainddependente, apds o
falecimento do participante, direito ao benefiao pm periodo de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacdo de recursos da FINAME pacarsecucdo dos seus
objetivos. Estes recursos sdo administrados peRESA- Fundacéo de Assisténcia
e Previdéncia Social do BNDES, que também é regpehgela elaboracdo do
orcamento anual e detalhamento dos custos opeasioecessarios ao FAMS.
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O FAMS néo esta coberto por ativos garantidoresnt&cipacdo do pagamento dos
beneficios € efetuada pela FINAME com base nosnwgtos apresentados pela
FAPES que presta contas dos custos incorridos fnemsie, através de
Demonstrativo de Prestacao de Contas.

O Plano de Assisténcia Médica (PAS) € regido petgufamento do Plano de
Assisténcia a Saude — RAS, aprovado pela direwwiaBNDES e pelas normas
emitidas pela Agéncia Nacional de Saude — ANS.

N&o foram identificados riscos incomuns especifiais plano ou quaisquer
centralizacdes de risco significativas que possaporeo patrocinador a um risco
concentrado.

Em 31 de dezembro de 2014, a partir da atualizda@valiacdo atuarial efetuada
por atuario externo, com base nos dados de setadel#t014 e atualizada até 30 de
novembro de 2014, foi contabilizado o valor da gdgho atuarial com
participantes assistidos, bem como dos particigaatos pelo prazo médio de
tempo laborativo futuro.

Os valores reconhecidos no balanco patrimoniabs&®gguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Valor presente das obriga¢des ndo fundeadas 86.577 88.415
Passivo liquido 86.577 88.415

As mudancas no valor presente da obrigacéo deibeneéfinido sdo as seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldo no inicio do exercicio 88.415 115.341
Custo do servigo corrente 997 1.654
Custo de juros 9.902 9.902
Perdas (ganhos) atuariais (10.475) (35.711)
Beneficios pagos (2.262) (2.771)
Saldo no final do exercicio 86.577 88.415
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Os valores reconhecidos na demonstracéao do resséed

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Custo do servigo corrente 997 1.654
Custo de juros 9.902 9.902
Total 10.899 11.556

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abnéeg sao assim demonstrados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldo do inicio do exercicio 23.490 59.201
Ganhos e perdas atuariais da obrigacao (10.475) (35.711)
Saldo no final do exercicio 13.015 23.490

A FINAME espera contribuir com o plano de assisi&meedica, para os proximos
doze meses, em aproximadamente R$ 2.827 mil.

A duracdo média da obrigacéo atuarial € de 15,62 am 31 de dezembro de 2014
(14,37 anos em 31 de dezembro de 2013).

Analise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacao de ibendgfinido teria sido afetada
pela mudanca de cada premissa atuarial relevaatiejdualmente. Foi realizada a
analise de sensibilidade para as premissas deleagasconto (decréscimo de 1%
a.a. na taxa adotada) e tabuas de mortalidadegfdeamento em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo méwthase de dados adotados no
calculo das obrigacoes.

Premissas Variacéo Acréscimo no passivo atuarial
Taxa de desconto Decréscimo de 1% 13,5%
Tabua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 3,0%
Custos médicos Aumento de 1% na taxa de tendéansiaustos médicos 15,0 %
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11.3) Hipoteses atuariais e econdmicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecdes rdgtuacerca de alguns
parametros, tais como: salarios, juros, inflac@mmortamento dos beneficios do
INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhwgsultado atuarial pode ser
analisado sem o conhecimento prévio do cenario igétases utilizado na
avaliacdo. Nas avaliacdes foram adotadas as segtipidteses econémicas:

31 de dezembro de 2014 31 de dezembro de 2013

Beneficios considerados Todos os beneficios regulamentar  Todos os beneficios regulamentares
Método de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tébua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salarial futuro

Grupo Técnico 3,11% a.a. 3,11% a.a.

Grupo Apoio 3,11% a.a. 2,54% a.a.
Taxa nominal de crescimento salarial futu

Grupo Técnico 7,75% a.a. 7,84% a.a.

Grupo Apoio 7,75% a.a. 7,30% a.a.
Taxa de desconto nominal 10,54% a.a. 11,34% a.a.
Taxa de inflagéo 4,50% a.a. 4,50% a.a.
Retorno esperado sobre os ativos do plan 10,54% a.a. 11,34% a.a.
aposentadoria complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médicc 5,00% a.a. 5,00% a.a.

12. Outros beneficios a empregados

A FINAME concede aos seus empregados ativos osrdegipeneficios:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Vale-transporte 240 19
Vale-refeicdo 5.595 4.200
Assisténcia Educacional 1.626 1.380
Total 7.461 5.599
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13.

14.

Outras obrigacgdes - Vinculadas ao Tesouro Nacial

Sao valores a pagar ao Tesouro Nacional a titukgdalizacdo da remuneracao de
programas incentivados pelo Governo Federal (ProRaefitaliza, Agricolas e
Programa de Sustentacdo do Investimento - PSl)taxgafixa do mutuario final é
maior que o somatorio do custo da fonte de receirda remuneragédo do BNDES,
conforme as portarias do Gabinete do MinistérioFdaenda, sendo o0 excesso
devolvido ao Tesouro Nacional. O saldo a pagar3g&rde dezembro de 2014, é de
R$ 191.806 mil (R$ 138.144 mil em 31 de dezembraGds).

Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital sealacrito da FINAME é de
R$ 11.131.591 mil e estd representado por 589.8380.2¢c6es ordinarias,
nominativas, sem valor nominal, de propriedade dancB Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES.

A Diretoria do BNDES, por meio das Decisdes relaadas abaixo aprovou
aumento de capital social na FINAME como segue:

« Decisao f.1.245/2013, de 03 de dezembro de 2013, aprovaumeto de
capital no montante de R$ 545.865 mil, passandoapitat social de
R$ 9.498.926 mil para R$ 10.044.791 mil, medianteagpitalizacdo de
lucros apurados no exercicio de 2012.

« Decisdo rf. 750/2014, de 19 de agosto de 2014, aprovou 0 aontEn
capital no montante de R$ 1.086.800 mil, passandmapital social de
R$ 10.044.791 mil para R$ 11.131.591 mil, mediamteapitalizacdo de
lucros apurados nos exercicios de 2013.

Os dividendos obrigatérios do exercicio de 201Galatados pela taxa Selic, no
valor de R$ 185.726 mil foram pagos em abril de4201
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Destinacdo do resultado

A destinacdo dos resultados de 2014 e de 2018estéta a seqguir:

R$ mil
2014 2013

Resultado do exercicio 1.044.631 1.538.044
Valores destinados 1.538.044
Destinacdes:

Reserva legal - 59% 52.232 76.902

Reserva de incentivos fisc&s - 12.075

Dividendo minimo obrigatorio - 253 248.100 362.267

Incorporacgéo ao capital 744.299 1.086.800

@ Limitado a 20% do capital social, ou, a critérioRDES, quando o saldo desta reserva somado agass capital
atingir 30% do capital social.
@ subvencao para investimento no FINOR — Fundos\stimento do Nordeste.

® 25% do lucro liquido ajustado apés a constituitdoeserva legal e da reserva de incentivos fiscais
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15.

Partes Relacionadas

A FINAME tem relacionamento e realiza transacfes amtidades consideradas
partes relacionadas, conforme Pronunciamento CPQ05n.aprovado pela Resolucao
BACEN n.° 3.750/2009.

15.1) Transacdes com o controlador - BNDES

As operacdes realizadas com o controlador est@mnidas a seguir e as condicdes
descritas na Nota 8 e Nota 13:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Ativo
Aplicacdes em opera¢des compromissadas 561.197
Passivo
Operagdes de repasses
Moeda nacional 170.427.575 146.935.420
Moeda estrangeira 9.775.618 7.395.261
180.203.193 154.330.681
Dividendos a pagar 248.100 362.267
180.451.293 154.692.948
2° semestre de 2014
Receitas
Aplicacdes em operagdes compromissadas 7.308 087.3
Despesas
Operagdes de repasses
Moeda nacional (3.545.637) (6.848.403) (5.391.219)
Moeda estrangeira (1.681.830) (1.354.761) (1.240.694)
Operagoes de repasses com recursos do PIS/PASEP
Moeda nacional -
Total (5.227.467) (8.203.164) (6.631.913)
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15.2) Transac¢des com o Tesouro Nacional — acioaistan do BNDES

As condicfes das transacoes estao descritas na7Notdota 13 e estdo resumidas a
seqguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Ativo
Outros créditos com STN 17.521.013 11.009.867
Passivo
Outras obrigagbes com STN 190.827 138.144
2° semestre de 2014

Resultado:
Resultado com titulos publicos federais - 38.291
Receitas com outros créditos — equalizagao 3.529.1 6.511.587 4.543.079
Despesas com outras obrigacdes — equaliza¢édo 761.0 (66.069) (92.354)

15.3) TransagOes com outras Entidades Governaraentai

Além das operagfes com 0 seu acionista Unico, AME mantém transacbes com
outras entidades governamentais federais, porsoticcontrole comum, no curso de
suas operagdes, como Banco do Brasil, Caixa Eca@adf@deral, Banco do Nordeste,
Fundo de Garantia para Promog¢édo da CompetitividaB&PC e o Fundo Nacional
sobre Mudanca do Clima — FNMC.

Os saldos das transag0des significativas com estiasades estdo resumidos a seguir:

R$ mil
31 de dezembro
2014 2013
Ativos
Fundos, operacdes de crédito e repasses 37.829.366 31.656.839
Proviséo para risco de crédito (1.843) (1.679)
Passivos
Fundos 26.867 22.811
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15.4) Transac¢des com a Fundacao de Assisténciave®ncia Social do BNDES —
FAPES

As transacdes com o Plano de aposentadoria e geesf®n o Fundo de Assisténcia
Médica e Social, administrado pela FAPES, resumidaseguir, encontram-se
detalhadas na Nota 11:

R$ mil
31 de dezembro
2014 2013

Passivo

Contas a pagar — FAPES — Previdéncia 133.508 49.224

Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 86.577 88.415
Patriménio liquido

Outros resultados abrangentes — FAPES -Previ@énci (79.263) 5.631

Qutros resultados abrangentes — FAMS - Assisténci (13.015) (23.490)

2° semestre de 2014

Despesas

Plano de Previdéncia (3.325) (5.604) (15.246)

Plano de Assisténcia (4.688) (8.636) (4.813)

15.5) Remuneracao de empregados e dirigentes

A FINAME nédo concede empréstimos ao pessoal-chavegektdo — diretores,
membros do Conselho de Administracdo e ConsellmalFiEssa pratica é proibida a
todas as institui¢cdes financeiras sob regulamentag@ACEN.

A FINAME também néo possui remuneracao baseadacéesa nado oferece outros
beneficios de longo prazo para seu pessoal-chavkddanistracdo. Os beneficios
pOs-emprego estao restritos aos funcionarios ddrquda FINAME.

Os custos com remuneracdes e outros beneficibsiialns ao pessoal-chave da gestao
da FINAME sé&o apresentados como segue:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Beneficios de curto prazo:
Salérios e encargos 407 564

Estdo destacadas abaixo as remuneragfes pagamastddores e empregados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Administracéo Empregados Administracéo Empregados
Maior Salario (*) 6,26 49,06 5,79 45,43
Menor Salério (*) 6,26 2,38 5,79 2,38
Salario (*) Médio 6,26 23,99 5,79 22,75

(*) remunerac@o mensal
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16. Resultado de proviséo para risco de crédito

Composicéo da receita com reversao e despesavdsgor@ara risco de crédito:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2° semestre de
2014 2014 2013
Reverséo (constituicdo) liquida sobre operacoesétito (31.614) 867 798.935
Reversédo (constituicdo) liquida sobre operacGespiesses interfinanceiros 224.201 203.080 (74.367)
Recuperacéo de créditos baixados como prejuizo 082.8 38.511 36.499
Receita liquida apropriada 215.395 242.458 761.067

17. Outras informacodes
Medida Proviséria n.° 627 (MP 627/13) convertidd.ean.® 12.973/2014

A Lei n.°12.973/2014, conversao da Medida Provesdan.°627/2013, e as
Instrucdes Normativas da Receita Federal do Bmnasil.397/2013, n.° 1.493/2014,
n.°© 1.515/2014 e n.° 1.520/2014 trouxeram mudamedssantes para as regras
tributarias federais, disciplinando o trataments dqustes decorrentes dos novos
meétodos e critérios contabeis introduzidos em rat@@onvergéncia das normas
contabeis brasileiras aos padrdes internacionais.

Os dispositivos da lei entrardo em vigor obrigaimente a partir do ano-calendario
de 2015, sendo dada a opc¢éo de sua aplicacéopmutagara o ano-calendario de
2014, cuja manifestacdo devera ser confirmada terada na Declaracdo de
Débitos e Créditos Tributarios Federais - DCTF elzethbro de 2014.

A Administracdo avaliou os impactos que poderianvirada aplicacdo dos
dispositivos da Lei n.° 12.973/2014, optando péla antecipacédo de seus efeitos
para o ano-calendario de 2014.

Face as recentes publicacbes feitas pela Recettardfedo Brasil (Instrucdes
Normativas n° 1.515 e n° 1520, de novembro e dbeemde 2014,
respectivamente), a Administracéo estéa revisitandwaliacdo dos impactos, a fim
de verificar eventuais mudancas em sua conclusém @omo para estar em
aderéncia aos novos dispositivos a partir do indgd2015, contudo entende que
nao havera impactos relevantes futuros nas denagst financeiras.
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DIRETORIA-EXECUTIVA:

LUCIANO GALVAO COUTINHO — Presidente
MAURICIO BORGES LEMOS - Diretor-Superintendente
WAGNER BITTENCOURT DE OLIVEIRA

ROBERTO ZURLI MACHADO

JULIO CESAR MACIEL RAMUNDO

JOSE HENRIQUE PAIM FERNANDES

FERNANDO MARQUES DOS SANTOS

JOAO CARLOS FERRAZ

CONSELHO DE ADMINISTRACAO:
Mauricio Borges Lemos

Luciano Galvéo Coutinho

Heloisa Regina Guimaraes de Menezes
Joao Alberto de Negri

Marcio Ledo Coelho

Carlos Buch Patoriza

52



AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINA ME

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro de 2014

CONSELHO FISCAL:

Rubens Gama Dias Filho

Raul Lycurgo Leite

Rodrigo Sampaio Marques

Isabella Martins do Carmo - Suplente

Roberta Moreira da Costa Bernardi Pereira - Suplent

SUPERINTENDENCIA DA AREA FINANCEIRA:

SELMO ARONOVICH

CHEFIA DO DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE:

CARLOS FREDERICO RANGEL DE CARVALHO SILVA CRC-RJ 087956/0-8
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