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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e $o8ADES
Brasilia — DF

Examinamos as demonstracdes financeiras individuemsolidadas do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (“Bancafentificadas como BNDES e
Consolidado, respectivamente, que compreendermaadmmpatrimonial em 31 de dezembro de
2014 e as respectivas demonstragées do resul@asioyutacées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio e semestre findggsiela data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e demais notas extplas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonafgdes financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elgldora adequada apresentacao dessas
demonstrac@es financeiras de acordo com as prétoadbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancai@edo Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios panditjy a elaboracdo de demonstracées
financeiras livres de distor¢céo relevante, indepatemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opirti@ie essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acord@smormas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimentaigéreias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objdBwvabter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estéo livres de distogtéeante.

Uma auditoria envolve a execucédo de procedimeriesisnados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadatenaenstracoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamerdaditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorgéo relevante nas demonstragctmsciiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o audittsidera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacdo dassttegiies financeiras do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sa@apdms nas circunstancias, mas néo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacieedesmtroles internos do Banco. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequdgdqraticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis feitasAwainistracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras toeadasnjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtidafiéiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Conforme descrito na Nota ExplicativaiB8.1 as demonstracdes financeiras, em 31 de
dezembro de 2014 o Banco registrou na conta deajasavaliacdo patrimonial, no patriménio
liquido, desvaloriza¢é@o de investimentos em acfdindrias e preferenciais de um emissor,
com base no valor de mercado dessas acoes, eno fumciia classificacdo na categoria
disponivel para venda. Do total dessa desvalorizagé 31 de dezembro de 2014, o Banco
com base em avaliagéo econémico-financeira prepgradsua Administragéo, considerou
como perdas de carater permanente, o montantddiglais respectivos efeitos tributarios de
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aproximadamente R$2,6 bilhdes, dos quais R$1 bfthideclassificado como perda para o
resultado do exercicio e R$1,6 bilhdo foi mantidaanta de ajuste de avaliacdo patrimonial,
no patrimonio liquido, conforme requerido pela Reg®o n° 4.175/12 do Conselho Monetério
Nacional. As préticas contabeis adotadas no Bapldaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que temgisetivo a apresentacdo adequada da
posicdo patrimonial e financeira, do desempenhcagpmal e dos fluxos de caixa, requerem
que as perdas de carater permanente sejam reatesheoci resultado do periodo em que
ocorrerem. Consequentemente, o lucro liquido iddi&f e consolidado do semestre e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2014 esta aumentadR$érs bilhao, liquido dos efeitos
tributarios

Adicionalmente, a parcela da desvalorizac&o coreidecomo perda de carater permanente de
aproximadamente R$2,6 bilhdes, acima descritaldtdrminada pela Administracdo do Banco
por intermédio de avaliacdo econdmico-financeDavido a falta de divulgacéo, pelo emissor
das acdes, de demonstracdes financeiras revisadaglitadas contemplando os efeitos das
possiveis perdas que estdo sendo apuradas, dasewdp negdcios atualizado e
redimensionado, bem como a outras incertezas isigivgs, ndo nos foi possivel obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente pramas premissas utilizadas nessa avaliacao
econdmico-financeira. Consequentemente, ndo ngm§sivel determinar se teria havido a
necessidade de ajustes ao valor definido pela Adiragdo como perda de carater permanente
em 31 de dezembro de 2014.

Opinido com ressalva

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do ass@sitritb no primeiro paragrafo da Base para
opinido com ressalva e pelos possiveis efeitosslongo descrito no segundo paragrafo da Base
para opinido com ressalva, as demonstracées fimas@eima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantescagpatrimonial e financeira individual e
consolidada do Banco em 31 de dezembro de 20lesemtpenho individual e consolidado de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa indigiduadnsolidados para o exercicio e semestre
findos naquela data, de acordo com as praticasloeistadotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancai@éedo Brasil.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individuahgotidada do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio e semestre findos em 8eziEmbro de 2014, elaboradas sob a
responsabilidade da Administra¢éo do Banco, cujesaptacao é requerida pela legislagao
societéria brasileira para companhias abertagne aformacéao suplementar pelo Banco
Central do Brasil, que ndo requer a apresentaci/da Essas demonstracdes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de audit@gatds anteriormente e, em nossa
opinido, exceto pelos efeitos do assunto desaoitorimeiro paragrafo da Base para opinido
com ressalva e pelos possiveis efeitos do assestwith no segundo paragrafo da Base para
opinido com ressalva, estdo adequadamente apréggnean todos 0s seus aspectos relevantes,
em relacdo as demonstragdes financeiras tomadasrgéumto.

Rio de Janeiro, 24 de marco de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6

Lino Martins da Silva Junior
Contador CRC RJ 083314/0-7



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

- BNDES E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

ATIVO CIRCULANTE
DISPONIBILIDADES

APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Aplicacbes em carteira de cambio
Aplicagbes em operagdes compromissadas

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Cotas de fundos de investimento do Banco do BesSEF
Titulos publicos

Titulos de renda fixa no exterior

Acoes

Debéntures disponiveis para venda

Debéntures mantidas até o vencimento

Provis&o para risco de crédito - Debént

Instrumentos financeiros derivativos - cambio etds juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagfiav
Outros

RELACOES INTERFINANCEIRAS
Créditos vinculados
Repasses interfinanceiros
Recursos livres
Recursos PIS/PASEP
Provis&o para risco de crédito

OPERAGOES DE CREDITO
Operagdes de crédito

Recursos livres

Recursos PIS/PASEP

Recursos Fundo da Marinha Mercante
Provis&o para risco de crédito

OUTROS CREDITOS

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios
Provisdo para risco de crédito - venda a prazdulegie valores mobiliarios
Direitos recebiveis

Provis&o para risco de crédito - Direitos receb
Créditos tributaric

Impostos e contribui¢6es a recuperar e antecip
Dividendos e juros sobre o capital préprio a ret
Devedores por depdsito em gara

Pagamentos a ressar

Direitos a receber - Sistema Eletrot

Diversos

OUTROS VALORES E BENS
Outros valores e bens
Despesas antecipadas

ATIVO NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Acoes

Debéntures disponiveis para venda

Debéntures mantidas até o vencimento

Provis&o para risco de crédito - Debéntures

Titulos publicos

Titulos de renda fixa no exterior

Instrumentos financeiros derivativos - cambio atd& juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vafiav
Cotas de fundos mutuos de investimento e de pzatides

RELAGOES INTERFINANCEIRAS
Repasses interfinanceiros
Recursos livres
Recursos PIS/PASEP
Provis&o para risco de crédito

OPERACOES DE CREDITO
Operacdes de crédito

Recursos livres

Recursos PIS/PASEP

Recursos Fundo Marinha Mercante
Provis&o para risco de crédito

OUTROS CREDITOS

Créditos tributérios

Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios

Proviséo para risco de crédito - venda a prazdulegie valores mobiliarios
Direitos recebiveis

Provis&o para risco de crédito - Direitos recebiveis

Créditos perante o Tesouro Nacional

Direitos a receber - Sistema Eletrobras

Incentivos fiscais

Devedores por depdsitos em garantia

INVESTIMENTOS

Participagdes em controladas e coligadas
Participagdes em outras empresas
Outros investimentos

IMOBILIZADO DE USO

INTANGIVEL

TOTAL DO ATIVO

(Em milhares de reais)

Notz BNDES CONSOLIDADC
Explicativa 2014 2013 2014 2013
176.145.440 126.249.177 181.398.027 147.051.306
2.651 1.452 337.052 215.750
6 5.592.573 327.626 7.541.901 3.589.804
6.1 92.282 234.083 92.282 234.083
6.2 5.500.291 93.543 7.449.619 3.355.721
7 48.922.561 27.050.372 48.067.014 29.568.387
71e73 2.100.247 4.485.856 B 2424137
7.1 46.059.774 20.857.586 46.080.158 24.617.222
7.1 5 1.630.066 129.149 1.630.066
71e13.1 - - - 299.001
71e75.1 712.136 12.282 1.525.675 12.592
752 50.652 31.067 340.641 34.282
752 (253, (136, (8.896 (136
7.6 - 33.651 - 33.653
7.6 - - 287 509.127
- - - 8.443
75.592.983 57.669.746 77.427.112 70.959.597
40 35 40 35
8 75.680.880 57.768.886 77.629.609 71.233.358
67.550.590 51.470.050 69.499.319 64.934 522
8.130.290 6.298.836 8.130.290 6.298.836
8 (87.937) (99.175) (202.537) (273.796)
8 42.283.349 36.514.994 43.777.511 37.724.647
42582.052 36.780.651 44082414 38.000.369
40.442.186 34.904.613 41.942 548 36.124.331
270.408 290.907 270.408 290.907
1.869.458 1.585.131 1.869.458 1.585.131
(298.703) (265.657) (304.903) (275.722)
2.184.338 3.381.676 2.679.451 3.687.381
10 B - 104.918 334.319
10 - - (652) (1.959)
10 1.637 1.639 2,977 3.019
10 (86) (107, (956, (338)
212 499.48: 394,27 1.256.97 690.48:
211 10.14: 27.55. 233.59 116.99¢
937.99¢ 72410 353.47: 277.64:
77.82: 136.89' 89.22( 152.39
130.68¢ 73.32: 11.19: 13.84¢
9.1 - 1.543.39. - 1.543.39.
526.652 480.600 628.709 557.584
11 1.566.985 1.303.311 1.567.986 1.305.740
3.253 12.206 4252 13.205
1.563.732 1.291.105 1.563.734 1.292.535
695.264.738 636.703.932 695.821.324 634.993.162
618.109.680 550.179.791 679.306.489 618.899.878
7 54.379.595 60.711.282 103.937.825 127.998.998
71e13.1 9.514.689 15.364.940 45.031.046 69.531.321
71e751 2.849.562 2.326.529 10.493.367 10.218.270
752 2.765.850 2.904.832 6.383.422 5.719.238
752 (9.608) (8.289) (202.782) (68.686)
7.1 39.146.102 40.089.367 39.146.102 40.096.863
7.1 113.000 - 213.605 -
7.6 - 33.903 - 33.903
7.6 - - 931.774 446.955
7.4 - - 1.941.291 2.021.134
8 250.904.305 228.008.927 233.088.740 208.220.411
251.196.179 228.401.034 233.685.563 209.060.526
226.333.267 201.979.339 208.822.651 182.638.831
24.862.912 26.421.695 24.862.912 26.421.695
(291.874) (392.107) (596.823) (840.115)
8 288.807.292 242.089.660 206.913.375 248.337.879
290.847.517 243.850.934 298.987.238 250.151.140
277.346.221 231.655.425 285.485.942 237.955.631
323.540 598.231 323.540 508.231
13.177.756 11.597.278 13.177.756 11.597.278
(2.040.225) (1.761.274) (2.073.863) (1.813.261)
24.018.488 19.369.922 45.366.549 34.342.590
212 7.995.580 6.130.433 10.459.788 8.949.618
10 - - 576.484 486.488
10 - - (3.581) (2.851)
10 11.048 12.626 11.206 13.714
10 (581) (822) (684) (1.004)
9.2 8.641.828 6.472.410 26.162.841 17.482.277
9.1 7.182.376 6.566.773 7.182.376 6.566.773
188.237 188.502 429.250 429.616
- - 548.869 417.959
13 77.031.011 86.395.249 16.388.430 15.961.785
13.2 76.888.865 86.253.103 16.246.283 15.819.638
13.23 100.000 100.000 100.000 100.000
13.2.4 42.146 42.146 42.147 42147
91.684 06.484 94.042 99.091
32.363 32.408 32.363 32.408
87141017 762.953.10 877.219.35 782.044.46

As notas explicativas sdo parte integrante das demonagdes financeiras.



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

PASSIVO CIRCULANTE

OBRIGAGOES POR DEPOSITOS
Depodsitos especiais - FAT
Diversos

CAPTAGOES NO MERCADO
Obrigagdes por opera¢des compromissadas

RELAGCOES INTERDEPENDENCIAS
Recursos em transito de terceiros

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO

Debéntures
Letras de Crédito do Agronegé

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior
Empréstimos sindicalizados e outros
Bonus
Repasses no pais
Tesouro Nacional
Fundo da Marinha Mercante
Outros
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais

OUTRAS OBRIGAGOES
Fundos financeiros e de desenvolvimento
Fundo PIS/PASEP
Outrot
Impostos e contribui¢ées sobre o lucro
Outros impostos e contribuict
Provisdes trabalhistas e civeis
Passivo atuarial - FAPES
Vinculadas ao Tesouro Nacional
Impostos e contribui¢ées diferidos
Passivo atuarial - FAMS
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etde juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagiiav
Obrigagdes por depdsitos a apropriar
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios
Diversas

INSTRUMENTOS HiBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA
Secretaria do Tesouro Nacional

DIVIDAS SUBORDINADAS
FAT constitucional
Outras dividas subordinadas

PASSIVO NAO CIRCULANTE

OBRIGAGOES POR DEPOSITOS
Depodsitos especiais - FAT

OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO

Debéntures
Letras de Crédito do Agronegécio

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior
Empréstimos sindicalizados e outros
Bonus
Repasses no pais
Tesouro Nacional
Fundo da Marinha Mercante
Outros
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais

OUTRAS OBRIGAGOES
Fundos financeiros e de desenvolvimento
Fundo PIS/PASEP
Outro:
Passivo atuarial - FAPES
Provisdes trabalhistas e ci\
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etde juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagiiav
Passivo atuarial - FAMS
Impostos e contribui¢des diferidos
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios

INSTRUMENTOS HiBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Outros instrumentos hibridos de capital e divida
Elegivel a capital

DIVIDAS SUBORDINADAS
FAT Constitucional
Outras dividas subordinadas
Elegivel a capital

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Instrumento elegivel ao capital principal
Reservas de lucros
Reserva legal
Reserva de incentivos fiscais
Reserva para futuro aumento de capital
Reserva para margem operacional
Ajustes de avaliag&o patrimonial
De ativos préprios
De ativos de coligadas e controladas

TOTAL DO PASSIVO

Nota BNDES CONSOLIDADO
Explicativa 2014 2013 2014 2013
47.513.097 43.840.877 50.453.743 48.164.580
1.938.534 2.215.353 1.938.534 2.215.353
17.2 1.938.209 2.215.043 1.938.209 2.215.043
325 310 325 310
23.713.037 18.013.555 23.082.529 18.013.555
14 23.713.037 18.013.555 23.082.529 18.013.555
118 4.974 118 4.974
118 4974 118 2,974
15 1.800.17 852.88: 2.767.48 2.986.88
15.1 547.95: 585.15( 151525 2.719.14
152 1.252.22: 267.73; 1.252.22 267.73;
16 7.503.160 9.669.060 8.249.744 10.346.525
16.1 203.523 388.404 203523 388.404
16.1 372.471 190.039 367.764 190.039
6.537 2.072 6.537 2.072
365.934 187.967 361.227 187.967
4.990.493 6.304.595 5.741.784 6.982.060
16.1 3.191.374 2.784.677 3.942.665 5.462.142
16.1 1.792.288 1.513.498 1.792.288 1.513.498
6.831 6.420 6.831 6.420
16.1 1.736.673 2.786.022 1.736.673 2.786.022
8.514.825 8.450.391 10.372.092 9.962.630
18 5.770.102 5.274.834 5.796.969 5.297.645
18.1 1.820.884 1.815.329 1.820.884 1.815.329
3.949.21i 3.459.50! 3.976.08 3.482.31
211 490.480 433.413 1.460.621 861.721
140.18¢ 136.71¢ 190.19: 165.33°
22 16 164 1.231 1.280
23 34.496 30.104 46.026 40171
19 18.673 12.720 209.500 150.864
212 3.701 199.756 11.056 301.601
23 20.970 19.760 32.792 31.206
76 173.538 174.054 173538 174.107
76 - - - 111.810
20 620.081 800.866 759.011 800.750
- - 321.001 479.847
1.242.584 1.368.001 1.370.156 1.546.291
25 - 890.629 - 890.629
B 890.629 B 890.629
4.043.246 3.744.033 4.043.246 3.744.033
17.1 4.043.246 3.744.033 4.043.246 3.744.033
4.043.246 3.744.033 4.043.246 3.744.033
757.620.613 658.486.082 760.489.140 673.253.738
14.869.830 17.338.345 14.869.830 17.338.345
17.2 14.869.830 17.338.345 14.869.830 17.338.345
15 9.542.897 4.545.832 7.281.434 8.323.229
151 9.415.326 4.545.832 7.153.863 8.323.229
127.571 - 127571 -
16 522.570.467 436.055.072 524.103.214 438.087.465
16.1 2.560.917 2.774.878 4.560.917 2.774.878
16.1 24.526.366 16.503.649 24.556.532 16.503.649
2.124.960 702.780 2.391.241 702.780
22.401.406 15.800.869 22.165.291 15.800.869
478.864.067 403.045.555 480.366.648 405.077.948
16.1 265.230.985 390.990.134 466.733.566 393.022.527
16.1 13.625.407 12.041.081 13.625.407 12.041.081
7.675 14.340 7.675 14.340
16.1 14.619.117 11.730.990 14.619.117 11.730.990
36.028.865 33.856.063 39.626.108 42.813.929
18 31.868.317 31.885.311 31.868.317 31.885.311
18.1 31.795.957 31.818.477 31.795.957 31.818.477
72.36( 66.83¢ 72.36( 66.83
23 1.934.113 678.787 2.419.077 850.777
22 26.69¢ 149.94¢ 960.65( 764.32
76 720.624 160.031 720.624 160.031
76 - - 1.416.767 1.446.612
23 1.243.418 942211 1.501.760 1.174.316
21.2 235.697 39.777 701.303 6.390.341
- - 37.604 142217
25 - 13.787.365 - 13.787.365
- 13.787.365 B 13.787.365
B 1.759.310 - 1.759.310
- 12.028.055 - 12.028.055
174.608.554 152.903.405 174.608.554 152.903.405
17.1 174.608.554 152.903.405 174.608.554 152.903.405
141.577.359 116.680.244 141.991.565 116.680.244
33.031.195 36.223.161 32.616.989 36.223.161
26 66.276.468 60.626.150 66.276.468 60.626.150
36.340.506 36.340.506 36.340.506 36.340.506
35.538.976 15.000.000 35.538.976 15.000.000
5.525.599 6.133.287 5.525.599 6.133.287
2.539.887 2.110.201 2.539.887 2.110.201
201.355 201.355 201.355 201.355
1.224.604 1.144.426 1.224.604 1.144.426
1.559.753 2.677.305 1.559.753 2.677.305
(11.128.613) 3.152.357 (11.128.613) 3.152.357
(9.597.053) (6.793.967) (9.597.053) (6.793.967)
(1.531.560) 0.946.324 (1.531.560) 9.946.324
871.410.17 762.953.10 §77.219.35 782.044.46

As notas explicativas sdo parte integrante das demstragdes financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E D13

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
Operagdes de crédito e repasses interfinanc

. Moeda nacione

. Moeda estrangei

Resultado com aplicagdes em titulos e valores idbi
Rendas de operacdes vinculadas ao Tesouro Né
Rendas com administracéo de fundos e progt

DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA
Captagao no mercado - financiamentos e rep:
. Moeda nacione
. Moeda estrangei
Resultados com instrumentos financeiros derivativa@snbio e taxa de jur
Despesas com operagdes vinculadas ao Tesouro Ml
Reversé&o (constitui¢éo) de provisdo para riscaélgitc
Reverséo (constituigéo) de provi
Recuperagéo de créditos baix:
Resultado da carteira de can

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Resultado com equivaléncia patrimo

Atualizagcdo monetaria liquida de ativos e passiB®ELIC
Reversé&o (constitui¢éo) de provisdo para ajustevéstimentos
Receita de dividend

Receita de juros sobre o capital pré

Resultado com alienag6es de titulos de renda &

Resultado com instrumentos financeiros derivativemnda variave
Resultado com fundos de investimento em participagdcietarie
Outras rendas (despesas) sobre participagdeséax

Reversé&o (constituigéo) de provisdes trabalhistdses
Despesas tributari

Despesas com pess

Despesas administratiy

Outras receitas operacior

Outras despesas operacio

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
Imposto de renc

Contribuigéo socii

Impostos e contribuicéo social diferidos - congtéio liquida de realizag

RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAO SOBRE O LUCRO

Participagdo dos empregados no |

LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO

LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE / EXERCICIO POR AGAO (R$ / AGAO)

As notas explicativas séo parte integrante das demstragdes financeiras.

(Em milhares de reais

BNDES Consolidado
Nota 2° semestre Exercicios 2° semestre Exercicios
Explicativa de 2014 2014 2013 de 2014 2014 2013
36.964.86 54.171.89 50.406.46 39.464.83 58.801.57 55.297.24
15.863.14 30.437.25 25.175.48 14.084.59 27.095.58 23.958.21
15.874.44 13.531.55 14.942.39 16.171.46 13.833.40 15.117.90
3.804.89 7.473.921 8.030.71 4.377.23! 8.631.83 9.420.18
1.161.56: 2.171.3%L 1.754.51 4.570.72: 8.682.90 6.297.59!
260.81° 557.84° 503.35( 260.81° 557.84 503.35(
(31.242.774 (43.438.41¢ (40.955.687 (32.078.75¢ (45.417.552 (42.837.147
(16.037.85¢ (31.230.78¢ (27.532.112 (16.979.42: (33.274.284 (30.151.77¢
(14.242.15¢4 (11.446.33¢ (14.234.101 (14.217.991 (11.414.691 (14.234.09¢
7.€ (688.370 (681.057 908.54« (688.369 (683.947 911.97:
(4.677 (10.963 (19.805 (35.753 (77.032 (112.159
28 (300.992 (167.501 (57.795 (185.556 (64.796 769.33¢
(672.085 (799.277 (656.641 (580.820 (736.847 (193.681
371.09: 631.77¢ 598.84¢ 395.26¢ 672.05. 963.01°
31.27¢ 98.22¢ (20.418 28.33¢ 97.19¢ (20.418
5.722.09: 10.733.48 9.450.77. 7.386.07! 13.384.02 12.460.10
(1.040.09C 959.16( 1.675.11 (2.218.852 (157.881 (265.423
13 1.462.02! 3.938.71 3.255.54: 422.43¢ 764.57( (51.107
525.36! 824.27" 663.16¢ 525.63¢ 815.17¢ 730.96:.
(1.724.725 (1.724.725 (30) (2.478.34¢ (2.814.424 (2.045.194
- 11€ 252 209.46. 579.60! 591.71:
- 598.92! 380.70( 429.06: 2.692.74. 2.189.46!
- - 9.62¢ 1.431.56! 1.720.99 1.234.68!
7.€ - - - (837.726 (181.172 73.27:
- - - (14.365 102.41 325.35¢
- - - - 19€ 134.01:
15.18¢ (60.005 (81.239 (295.432 (379.696 (111.288
(351.101 (652.023 (549.707 (464.006 (968.287 (879.909
(452.087 (895.191 (961.982 (694.964 (1.376.002 (1.261.252
(190.813 (351.931 (359.317 (270.374 (500.584 (451.680
290.16¢ 273.48: 221.02¢ 482.16: 466.75¢ 262.56¢
(614.101 (992.477 (902.929 (663.970 (1.080.182 (1.007.018
4.682.00: 11.692.64 11.125.89 5.167.22! 13.226.14 12.194.67
21 (1.350.604 (2.271.982 (1.743.552 (1.961.477 (3.508.235 (2.839.92¢
21 (855.336 (1.429.47¢ (1.081.669 (1.130.84¢€ (1.960.993 (1.545.004
21 802.50: 758.86t (18.374 1.287.84: 1.077.31 514.23¢
3.278.56 8.750.04! 8.282.29: 3.362.74! 8.834.23 8.323.98!
(156.335 (156.335 (132.027 (240.516 (240.516 (173.720
3.122.229 8.593.714 8.150.268 3.122.229 8.593.714 8.150.268
0,49766! 1,36979 1,29911
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Em 1° de janeiro de 20

Aumento de capital (Nota 2

Reversédo de reserva de margem operacional (Nc
Reversdo de reserva para futuro aumento de céipad 26
Dividendos complementares - exercicio 2

Ajustes de avaliagao patrimor

Lucro liquido do exercic

Destinagéo do resultado (Nota :

. Reserva leg

. Reserva para futuro aumento de ca

. Reserva para margem operacic

. Juros sobre o capital proprio intermedié

. Dividendos intermediarit

Em 31 de dezembro de 2(
Mutagdes no exercicio

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L

DEMONSTRA(;AO DAS MUTAQOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucr avaliacdo patrimonial

Capita Instrumento elegiv Reservi Reserva di Reserva para futu Reserva par De ativos De ativos de Lucros

socia ao capital principi lega incentivos fiscai aumento de capit margem operacior proprios coligadas e controlad acumuladc Tota

36.340.50 15.000.00 2.110.20 201.35! 1.144.42 2.677.30! (6.793.967 9.946.32. - 60.626.15
- 20.538.97 - - - - - - - 20.538.97
- - - - - (2.677.305 - - 2.677.30! -
- - - - (1.144.426 - - - 1.144.42/ -
- - - - - - - - (3.821.731 (3.821.731
- - - - - - (2.803.086 (11.477.884 - (14.280.97C
- - - - - - - - 8.593.71 8.593.71
- - 429.68t - - - - - (429.686 -
- - - - 1.224.60. - - - (1.224.604 -
- - - - - 1.559.75! - - (1.559.753 -
- - - - - - - - (983.679 (983.679
- - - - - - - - (4.395.992 (4.395.992

36.340.50 35.538.97 2.539.88 201.35¢ 1.224.60: 1.559.75! (9.597.053 (1.531.560 - 66.276.46
- 20.538.976 429.686 - 80.178 (1.117.552) (2.803.086) (11.477.884) - 5.650.318

As notas explicativas séo parte integrante das demonsti@egs financeiras.
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Em 1° de julho de 20:
Aumento de capital (Nota 2
Ajustes de avaliagéo patrimor
Lucro liquido do semest

Destinagéo do resultado (Nota :

. Reserva leg

. Reserva para futuro aumento de ca

. Reserva para margem operacic

. Juros sobre o capital proprio intermedié
. Dividendos intermedidrit

Em 31 de dezembro de 2(
Mutagdes no semes

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de reais)

Ajustes de
Reservas de lucr avaliacéo patrimonial
Capita Instrumento elegiv Reservi Reserva di Reserva para futu Reserva par De ativos De ativos de¢ Lucros
socia ao capital principi lega incentivos fiscai aumento de capit margem operacior proprios coligadas e controlac acumulada Total
36.340.50 30.538.97 2.110.20 201.35! - - (7.079.165 7.479.12: 4.539.97 74.130.96
- 5.000.00! - - - - - - - 5.000.001
- - - - - - (2.517.88¢8 (9.010.683 - (11.528.571
- - - - - - - - 3.122.22: 3.122.22:
- - 429.68¢ - - - - - (429.686 -
- - - - 1.224.60. - - - (1.224.604 -
- - - - - 1.559.75 - - (1.559.752 -
- - - - - - - - (52.165 (52.165
- - - - - - - - (4.395.992 (4.395.992
36.340.50 35.538.97 2.539.88 201.35! 1.224.60. 1.559.75! (9.597.053 (1.531.560 - 66.276.46
- 5.000.001 429.68¢ - 1.224.60 1.559.75 (2.517.88¢ (9.010.683 (4.539.971 (7.854.49¢

As notas explicativas séo parte integrante das demstragdes financeiras.
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Em 1° de janeiro de 20

Aumento de capital (Nota 2

Reverséo de reserva de margem operacional (Nc

Revers&o de reserva para futuro aumento de capital ()

Dividendos complementares - exercicio 2
Ajustes de avaliag&o patrimor
Lucro liquido do exercic

Destinag&o do resultado (Nota

. Reserva leg

. Reserva de incentivos fisci

. Reserva para futuro aumento de ca

. Reserva para margem operacic

. Juros sobre o capital préprio intermedié
. Dividendos intermediérit

Em 31 de dezembro de 2(
Mutacdes no exercic

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais)

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L

Ajustes de
Reservas de lucr avaliac&o patrimonial

Capita Instrumento elegiv Reservi Reserva d Reserva para futu Reserva par De ativos De ativos d¢ Lucros

socia ao capital principi lega incentivos fiscai aumento de capit margem operacior préprios coligadas e controlac acumulado Total

36.340.50 - 1.705.56! 142.84( 1.162.00¢ 2.031.88 (5.140.114 13.808.22 (57.611 49.993.30
- 15.000.00¢ - - - - - - - 15.000.00
- - - - - (2.031.881 - - 2.031.88 -
- - - - (1.162.008 - - - 1.162.00¢ -
- - - - - - - - (3.193.88¢ (3.193.889
- - - - - - (1.653.853 (3.861.89¢ - (5.515.752
- - - - - - - - 8.150.26! 8.150.26!
- - 404,63 - - - - - (404.633 -
- - - 58.51¢ - - - - (58.515 -
- - - - 1.144.421 - - - (1.144.42€ -
- - - - - 2.677.30! - - (2.677.305 -
- - - - - - - - (1.753.31€ (1.753.316
- - - - - - - - (2.054.462 (2.054.462

36.340.50 15.000.00 2.110.20 201.35¢ 1.144.421 2.677.30! (6.793.967 9.946.32 - 60.626.15
- 15.000.00 404.63( 58.51¢ (17.582 645.42: (1.653.853 (3.861.899 57.617 10.632.84
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E201%
(Em milhares de reais

Atividades operacionai:

Lucro liquido antes do imposto de renda, contrifoigocial e participagéo dos empregados no lucseriestre / exerci

Ajustes que nao afetam as disponibilid:

Constituicao (reversdo) de provisdo para risocrélgitc

Constituigéo (revers&o) de provisdes trabalhistigei:

Constituicao (reversdo) de provisédo para ajustavéstimento:

Resultado de participagdes em coligadas e coda

Resultado com instrumentos financeiros derivatil@senda variav

Ajuste ao valor justo de titulos de investime

Realizacdo de ajuste de avaliacdo patrim

Depreciagd

Atualizagdo monetaria das obrigacdes por emiss@ebéntures e letras de crédito do agrone

Variacdo de ativos e obriga¢de

. (Aumento) / diminuig&o liquido em créditos peoraiiciament

. (Aumento) / diminuig&o liquido em titulos e vasmobiliario

. (Aumento) / diminuig&o liquido nas demais comtastivc

. Aumento / (diminui¢&o) liquido nas obrigacoes @mpréstimos e repas

. Aumento / (diminui¢&o) liquido de instrumentorfdb de capitz

. Aumento / (diminui¢&o) liquido nas obrigacdes @ueracdes compromissa
. Aumento / (diminui¢&o) liquido nas demais comtapassiv

. Juros pagos de empréstimos e rep.

. IR e CSLL pagc

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesedoperacionai:

Atividades de investimento

. Aumento de capital BNDES PI

. Adicdes ao imobilizac

. Adicdes ao intangiv

. Baixas do imobilizac

.Compra de investiment

. Venda de investiment

. Recebimento de dividendos e juros sobre capigirip de coligad:
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesednvestimento:

Atividades de financiamento

. Aumento em obrigacdes por dividas subordir

. Pagamento de juros sobre capital prc

. Pagamento de dividenc

. Captacdes por emissdo de letras de crédito doegcit

. Captagdes por emissdo de debén

. Amortizacdo das obrigacdes por emissédo de Lee&@rédito do Agronegéc
. Amortizacéo das obrigac6es por emissédo de deieé

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividadesedfinanciamento:

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de ca
Modificagdo na posicao finance
Inicio do semestre/exercic

Saldo de caixa e equivalentes de caix

Final do semestre/exercic
Saldo de caixa e equivalentes de caix

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de ca

(1) Inclui Disponibilidades e Cotas de fundos degtimento do Banco do Brasil e CEF
Transagdes no exercicio sem efeito caixa (Not

BNDES CONSOLIDADC
2° semest Exerciciot 2° semest Exerciciot
de 201 201< 2012 de 201. 201¢ K

4.682.00: 11.692.64 11.125.89 5.167.22 13.226.14 12.194.67
(676.606 (2.862.84€ (2.747.44C 3.810.13 3.563.02i 2.299.73
300.99: 167.50: 57.79¢ 185.55! 64.79¢ (769.336
(15.184 60.00¢ 81.23¢ 295.43; 379.69¢ 111.28¢

- - - 2.478.34 2.814.42. 2.045.19
(1.462.02C (3.938.712 (3.255.54€ (422.438 (764.570 51.10;
- - - 837.72 181.17¢ (73.271

- - - 1.67¢ - (108.546

- - - - - (304

12.52¢ 25.19¢ 27.41( 19.57: 39.94¢ 36.06¢
487.08( 823.16° 341.66« 414.26. 847.56: 1.007.53
(2.326.52¢ (28.785.922 (23.130.827 (7.483.185 (31.087.05¢ (26.951.73¢
(64.864.742 (93.470.78¢ (74.260.172 (62.969.131 (85.890.171 (72.224.511
(8.483.232 (25.545.84¢ 9.585.241 (10.753.714 (24.371.05:% 6.926.35!
(1.534.60€ 262.53¢ (1.758.837 (4.778.258 (8.340.43¢ (3.875.76¢
55.323.94 96.472.63 62.186.05 55.649.37 96.147.52 61.819.55
- 860.98: 562.46! - 860.98: 562.46!
21.961.59 5.699.48 (3.298.632 21.331.08 5.068.97 (3.298.632
(194.030 (2.798.91¢ (616.776 (574.003 (3.368.077 (964.543
(2.742.80¢ (6.644.86% (12.363.101 (3.298.958 (6.746.223 (12.307.13¢
(1.792.65C (3.621.14C (3.167.064 (2.089.583 (4.448.572 (3.589.511
1.678.86 (19.956.12¢ (14.752.371 149417 (14.297.88¢ (12.457.32¢
- (169.773 (200.849 - - -

(7.760 (15.388 (10.434 (8.080 (16.329 (10.503
(8.996 (18.526 (6.189 (8.996 (18.526 (6.189

- - 1.26¢ - - 1.26¢
- - - (248.353 (699.938 (1.019.22€

- - - 36.06¢ 485.62¢ 45.61(

- - 635.37( 221.52¢ 385.91: 441.37¢
(16.756 (203.687 419.16° (7.835, 136.74° (547.665
4.224.28 22.004.36 15.437.81 4.224.28 22.004.36 15.437.81
- (931.515 (1.707.777 - (931.515 (1.707.777
(1.255.521 (3.153.68¢ (5.290.884 (1.255.521 (3.153.68¢ (5.290.884
(3.576.251 1.348.221 260.00( 1.348.22/ 1.348.221 260.00(
4.924.47 4.924.47 - - - -
(284.089 (291.821 (191.839 (284.089 (291.821 (191.839
(429.493 (859.688 (896.703 (429.493 (3.165.16C (3.136.385
3.603.40: 23.040.35 7.610.60' 3.603.40 15.810.40 5.370.92
5.265.51 2.880.53 (6.722.601 5.089.74 1.649.26: (7.634.064
2.429.95 4.814.93 11.537.53 2.789.21 6.229.69 13.863.75
7.695.47 7.695.47 4.814.93. 7.878.95 7.878.95 6.229.69
5.265.51 2.880.53 (6.722.601 5.089.74 1.649.26: (7.634.064

As notas explicativas séo parte integrante das demstracdes financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO DO SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E201%
(Em milhares de reais

BNDES CONSOLIDADO
2° semesti Exercicios 2° semest Exercicios
de 201 201« 201 de 201 2014

RECEITAS 37.479.40 51.242.48 40.829.94 61.659.01 58.096.47
Intermediacéo financei 36.964.86 50.406.46 39.464.83 58.801.57 55.297.24
Outras receit: 815.53 893.81 1.550.66 2.922.23 2.029.88
Reverséo (constituicao) de proviséo para riscaéiitc (300.99: (167.50: (57.79! (185.55¢ (64.795 769.33(
DESPESA¢ (31.539.70( (44.322.40: 41.882.06( (32.695.80( (46.810.692 (43.993.827
Intermediac&o financei (30.941.78¢ (43.270.91¢ (40.897.89: (31.893.20: (45.352.75€ (43.606.482
Outras despes (597.91° (1.051.48. (984.16¢ (802.59¢ (1.457.936 (387.344
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.878.40: (1.994.05: (258.84( (2.811.49( (3.188.64€ (2.365.901
Materiais, energia e outt (34.51: (58.80¢ (45.671 (43.367 (75.694 (54.177
Servigos de terceir (119.16+ (210.52: (213.14( (169.58( (298.724 (266.530
Perda de valores ativ (1.724.72! (1.724.725 (30) (2.598.54: (2.814.22¢8 (2.045.194
VALOR ADICIONADO BRUTO 4.061.30 8.785.70 9.101.57 5.322.65 11.659.68 11.736.74
RETENCOES (12.52¢ 25.19¢ (27.41 (19.47¢ 39.159 36.066
Depreciaca (12.52( (25.19¢ (27.41( (19.47¢ (39.159 (36.066
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 4.048.78 8.760.51 9.074.16 5.303.18 11.620.52 11.700.67
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.462.02 4.537.75 3.636.50 1.060.96 4.036.91' 2.730.06'
Resultado de equivaléncia patrimo 1.462.02 3.938.71 3.255.54 422.43 764.57( (51.107
Dividendos e juros sobre capital pro| 599.04 380.95 638.52 3.272.34 2.781.17
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 5.510.80 100,09 13.298.26 100,0% 12.710.67 100,0¥ 6.364.15 100,09 15.657.44 100,0% 14.430.74
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 5. 0 100,09 100,0% 12. ' 100,0¥ 6.3 5 100,09
Pessoal e encargos 398.518 7,2% 5,9% 843.994 6,6% 610.685 9,6% .208.655 7,7%

- Remuneragao dire 249.14 531.15¢ 381.17 793.78

- Beneficio 129.16 226.97: 198.42 351.32

-FGT¢ 19.03 63.33¢ 29.28 61.55

- Outro! 1.16 1.29¢ 22,52 1.79 1.99
Impostos, taxas e contribuici 1.812.41 32,9% 3.709.43 27,9% 3.518.33 27,7% 2.357.52 37,0% 5.536.85 35,4%

- Federa 1.805.07 3.693.00 3.505.78. 2.349.97 5517.12 4.903.97

- Estadua 1 17 6C 2 2 7

- Municipai 7.32 16.41¢ 12.48t 7.52 19.70 14.69
Aluguéis 21.30 0,4% 49.96. 0,4% 66.05. 0,5% 33.19 0,5% 77.70 0,5% 86.90
Participagéo dos empregados nos It 156.33 2,8% 156.33¢ 1,2% 132.02° 1,0% 240.51 3,8% 240.51 1,5% 173.72
Juros sobre capital proprio e dividen 5.379.67 97,6% 5.379.67. 40,5% 3.807.77: 30,0% 5.379.67 84,5% 5.379.67 34,4% 3.807.77
Lucros retido (2.257.44: -40,9% 3.214.04. 24,1% 4.342.49 34,2% (2.257.44; -35,4% 3.214.04 20,5% 4.342.49

As notas s&o parte ir das di financeiras.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

Contexto operacional

O BNDES é uma empresa publica federal controlatigialmente pela Unido e
vinculada ao Ministério do Desenvolvimento, Indizs& Comércio Exterior.

Devido ao seu status de empresa publica federalotatia pela Unido, integra a
administracdo indireta do Governo Brasileiro, ertgo, segue as principais
normas aplicaveis a administragdo publica braail®lio entanto, por ser dotada de
personalidade juridica de direito privado, sujeiaas regras aplicaveis as empresas
privadas no que se refere a obrigagfes civeis, rotaree tributarias e trabalhistas
definidas pela Constituicdo Federal. Como insttaidinanceira, sujeita-se as
regras definidas pelo Conselho Monetario Nacion@MN — e pelo Banco Central
do Brasil — BACEN.

O Sistema BNDES, que inclui o BNDES e suas sub&diaé o principal
instrumento do Governo Federal para os financiansede longo prazo, com
énfase no estimulo a iniciativa privada nacional.

A estrutura do BNDES, voltada para promocdo dordedeimento nacional e da
geracdo de empregos, prioriza:

» Expansdo dos investimentos em infraestrutura cq@uioaa infraestrutura
econdmica, social e urbana;

« Aumento da competitividade das empresas brasilecam o0 apoio a
investimentos que as tornem mais capazes de explpoatunidades e superar 0s
desafios de seus mercados;

» Contribuicdo a inclusdo social e econémica atraleprodutos que ampliem o
acesso ao crédito; e

» Estimulo & inovagéo, sustentabilidade ambienti@senvolvimento regional nos
projetos apoiados.

Além da atuacdo como banco de desenvolvimento, DESNtem papel importante
na formulacdo de politicas de desenvolvimento mati@ na identificacdo de
solucdes para problemas estruturais da econonsddira

O BNDES atua, também, por meio de suas trés sabsiglintegrais:

* BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, que invggtemeio da compra de
acOes, subscricdo de debéntures e de fundormteare capitale private equity

com objetivos, entre outros, de apoiar 0 deserwamio de novos
empreendimentos, em cujas atividades se incorpamemas tecnologias, de
contribuir para o fortalecimento do mercado de teagi
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« Agéncia Especial de Financiamento IndustrialNAME, que apoia a expansao

e modernizacdo da indastria brasileira através idanéiamento, por meio de

agentes financeiros intermediarios, a compra deumasg e equipamentos de
producédo nacional e do financiamento de importagd@sortacdes de maquinas e
equipamentos; e

* BNDESPublic Limited Company BNDES PLC, empresa sediada em Londres,
Inglaterra, € um@vestment holding comparcyjo principal objetivo é a aquisi¢cao
de participaces acionarias, além do aumento dhailiade do BNDES junto a
comunidade financeira internacional e do auxilioismafetivo as empresas
brasileiras que estdo em processo de internacagdlb ou aquelas que buscam
oportunidades no mercado internacional.
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2.Base de preparacao e apresentacdo das demonstracfiieanceiras

As demonstracdes financeiras individuais do BND&Sapresentadas em conjunto
com as demonstragfes financeiras consolidadas,inglieem suas subsidiarias

integrais e os fundos de investimento financeis cntrole do BNDES ou de

suas subsidiarias, e representam as demonstragdeseiras do conglomerado
prudencial.

As demonstracdes financeiras individuais e conaddd do BNDES foram
preparadas de acordo com as regulamentagcGes doBACEMN, e, com base nas
disposicbes da Lei das Sociedades por A¢des eonaas da Comisséo de Valores
Mobilidrios — CVM, quando néo conflitantes com egulamentacdes do BACEN e
CMN, e sdo apresentadas em conformidade com o Rlantabil das Instituicées
do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

No ambito do processo de convergéncia contabitriatéonal, iniciado no Brasil

em 2007 com a publicacdo da Lei n.° 11.638/200CZomité de Pronunciamentos
Contabeis — CPC — emitiu diversos pronunciamermiossm a maioria ainda nao
foi homologada pelo CMN. Desta forma, na elaborad@s demonstracdes
financeiras, foram adotados o0s seguintes pronumcitos recepcionados pelo
CMN:

a) CPC 01 (R1) — Redugédo ao Valor Recuperavel tegt

b) CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa;

c) CPC 05 (R1) — Divulgacéo sobre Partes Relacesiad

d) CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes @g\@ontingentes;

e) CPC 24 — Eventos Subsequentes;

f) CPC 10 (R1) — Pagamento baseado em acdes;

g) CPC 23 — Politicas contdbeis, mudanca de estienatetificacdes de erros; e

h) CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elalfwrag Divulgacédo de Relatério
Contébil-Financeiro.

Atualmente, ndo € possivel estimar quando e se ol @&l aprovar os demais
pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC ess atilizacdo sera de maneira
prospectiva ou retrospectiva.

O BNDES aplicou, ainda, Pronunciamento CPC 33 (Réjeficios a empregados,
aprovado pela Deliberacdo CVM n.° 695/12, por sgatrde normativo nao
conflitante com os normativos do CMN/BACEN.

As demonstracdes financeiras individuais e conadidd do BNDES referentes ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014 fapmovadas para emissao,
pela diretoria, em 24 de marco de 2015.
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3. Critérios de consolidacao

As demonstracbes financeiras consolidadas sao rat#m observando os
procedimentos de consolidacdo constantes do Plantdkil das Instituicbes do
Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e incluem o BESD suas subsidiarias
integrais e seus fundos de investimento finanarparticipacéo exclusiva:

- BNDES Participacbes S.A. — BNDESPAR

- Agéncia Especial de Financiamento Industrial NAVE

- BNDESPublic Limited Company BNDES PLC

- Fundo BB Milénio 28 — Fundo de Investimento dedeFixa

- Fundo de Investimento Caixa Progresso Curto Prazo

- Fundo BB Juno — Fundo de Investimento Multimeec&dédito Privaddnvestimento no

Exterior

- Fundo BB Gaia — Fundo de Investimento de Renga Fi

- Fundo BB Gaia Il — Fundo de Investimento em CatasFundos de Investimente
Renda Fixa

- Fundo BB Urano 2 — Fundo de Investimento de Réticka
- Fundo de Investimento Caixa Extramercado VIl IREMRenda Fixa

O processo de consolidacdo das contas patrimanidésresultados corresponde a
soma horizontal dos saldos das contas do ativasioasreceitas e despesas,
segundo a natureza de cada saldo, complementadagegiuintes eliminacdes de:

(i) participacdes no capital, reservas e resultadosmaledos mantidos entre as
instituicdes;

(ii) operacdes entre o0 BNDES e suas subsidiarias esoséitdos, integrantes do
ativo e/ou passivo, mantidos entre as instituicoes;

(i) receitas e despesas, bem como de lucros ndo dealidacorrentes de negocios
entre as instituicoes;

(iv) tributos sobre a parcela de lucro nao realizadpresantado como tributos
diferidos nos balancos patrimoniais consolidados.

Os procedimentos de consolidacdo aplicados as d#ragdes contabeis
societérias elaboradas com base no COSIF tambégmideoam as exigéncias da
Resolucdo CMN n.° 4.280/2013 e da Circular BACEN31701/2014, que tratam
da elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes edtamnsolidadas do
Conglomerado Prudencial.
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3.1) Informacdes para efeito de comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstracdescéiras, devido a inclusdo dos
fundos exclusivos nos procedimentos de consolidaigiam efetuadas as seguintes

reclassificacdes nos saldos comparativos:

Balanc¢o patrimonial em 31/12/2013

Ativo

Disponibilidades

Aplicag@es interfinanceiras de liquidez
Aplicacdes em operagfes compromissadas

Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento do Banco do BraSiF
Titulos publicos
Instrumentos financeiros derivativos - cambteda de juros
Outros

Outros valores e bens

Imobilizado de uso

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos - cAmbio extd& juros
Outras Obrigacdes — diversas

Demonstracdo do resultado em 31/12/2013
Resultado com aplicagdes em titulos e valores ndoioi$

Captagéo no mercado - moeda nacional
Resultados com instrumentos financeiros derivativa@smbio
e taxa de juros

Despesas administrativas

15

R$ mil

Saldos publicados  Ajustes Saldos ajustados
218.971 (3.221) 215.750
93.5433.262.178 3.355.721
9.461.660 (7.037.523) 2.424.137
60.946.953 3.767.132 64.714.085
67.554 2 67.556
- 8.443 8.443
1.304.310 1.430 1.305.740
96.484 2.607 99.091
334.085 53 334.138
1.545.296 995 1.546.291
9.420.415 (231) 9.420.184
(30.151.557) (221) (30.151.778)
908.544 3.427 911.971
(448.705) (2.975) (451.680)
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4. Sumario das principais praticas contabeis

4.1)

4.2)

Regime de apuracao do resultado

As operacdes com taxas prefixadas sao registradas/glor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo &#a registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivegegeitas e despesas de
natureza financeira sdo contabilizadas pelo onifgm rata dia e calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelasvaslaa operagbes no
exterior que séo calculadas com base no métodarlires operacdes com
taxas poés-fixadas ou indexadas a moedas estrasiggicaatualizadas até a
data do balanco.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa para fins de denagdsirdos fluxos de caixa
incluem disponibilidades, operacbes compromissad@scurto prazo e
quaisquer outras aplicacdes de curto prazo queugosslta liquidez, que
sejam prontamente conversiveis em um montante cmithde caixa e que
nao estejam sujeitas a um risco significante deamcal de valor.

As operacdes de curto prazo sdo aquelas com vemcingeial ou inferior a
trés meses, a contar da data da aquisigao.

A composicao das disponibilidades e aplicacOes @xace equivalentes de
caixa esta apresentada na Nota 5.

4.3) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

4.4)

S&o registradas ao custo de aquisicdo, acrescslgetolimentos auferidos
até a data do balanco, deduzidos de provisdo pmealdrizacdo, quando
aplicavel.

A composicdo e os prazos das aplicacdes interfana@scde liquidez estdo
apresentados na Nota 6.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Circular BACEN3068/2001 e pela
Lei n.° 11.638/2007, os titulos e valores mobitiarintegrantes da carteira
sdo classificados em trés categorias distintasfoonoe a intencdo da
Administracéo, quais sejam:

a) titulos para negociacéo;

b) titulos disponiveis para venda; e
c) titulos mantidos até o vencimento.
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Os titulos classificados como para negociacao godiseis para venda sédo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor deane e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaligokelo seu custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos ddééa do balanco.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifie como para negociacao
séo contabilizados em contrapartida ao resultadquedodo.

Os ajustes a valor de mercado dos titulos claadifi€ como disponiveis para
venda sdo contabilizados em contrapartida a caggtachda do patriménio

liquido, liquidos dos efeitos tributérios, sendmsferidos para o resultado do
periodo, quando da efetiva realizacdo, inclusivendo houver evidencia de
perda considerada permanente, conforme estabeleeiddigo 6° da Circular

n.° 3.068/2001 do BACEN. O referido artigo ndo gkca a algumas acoes
recebidas pelo BNDES em transferéncia da Unido gam@ento de capital e

classificadas na categoria de “titulos disponiyeasa venda”, conforme

determinado pela Resolugdo CMN n.° 4.175/2012.

Na analise de perda permanente em acdes clasasicedcategoria “titulos
disponiveis para venda’, o BNDES avalia o decligignificativo ou
prolongado no valor justo dos instrumentos por mde parametros
guantitativos e qualitativos. Os parametros quainiis levam em
consideracdo as caracteristicas de atuacdo do BNDRfncipalmente o
perfil da carteira de participacdes societariasBBHDESPAR, compativeis
com o papel institucional do Banco. Adicionalmemtevaliagcdo de declinio
no valor de mercado abaixo do custo é realizadaithchimente, permitindo
a analise minuciosa do percentual e do periodoudday das caracteristicas
de cada instrumento patrimonial, tais como riscoatieo, volatilidade da
acdo, estimativa de prémio de controle quando amlic segmento de
atuacdao, situacdo do ambiente macroeconémicosasdjualitativas e outros
fatores relevantes.

Neste sentido, ndo obstante o atingimento dos mdrasnquantitativos, a
Administracdo do BNDES verifica, na etapa conclasida analise, a
existéncia de outros fatores que possam afetdgamento sobre a definicdo
de declinio significativo ou prolongado, para filessreconhecimento de perda
permanente nos termos do artigo 6° da Circular BRGE 3.068/2001.

As aplicagdes em fundos de investimentos séo radet ao custo de
aguisicao ajustado, diariamente, pela variacdoador \das cotas informado
pelos administradores dos respectivos fundos, sesslocontrapartidas
registradas no resultado.
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4.5)

A avaliacdo e a classificacdo dos instrumentosii@aos derivativos seguem
os critérios da Circular BACEN n.° 3.082/2002.

As operacgdes com instrumentos financeiros derigatsédo avaliadas, na data
do balanco, a valor de mercado, sendo a valorizagéo desvalorizacdo dos
instrumentos ndo considerados conmedgé ou como ‘hedgede risco de
mercado” contabilizada no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos compostetasp operacdes de
“swap e operacdes no mercado futuros séo contabilizddascordo com os
seguintes critérios:

» operacOes desWwapg — os valores referenciais sao registrados emasont
de compensacao e os diferenciais a receber e a g@gaalorizados a
mercado pelo método de fluxo de caixa descontactmtabilizados em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, comraymartida no
resultado, até a data do balanco;

* operagdes no mercado de futuros — os valores nefare sdo registrados
em contas de compensacéao e os valores a recebea pagar referentes
aos ajustes diarios, divulgados pela BM&F Bovespg §ao registrados
em contas patrimoniais, tendo como contrapartidaoatas de resultado.
Essas operacfes tém liquidacéo diaria.

A composicdo dos valores registrados em instrursentioanceiros
derivativos esta apresentada na Nota 7.6.

Operacdes de crédito, repasses interfinarscedebéntures, venda a prazo de
titulos e valores mobiliarios, direitos recebiveisprovisdo para risco de
crédito.

As operacdes de crédito, repasses interfinancaelsi®ntures, venda a prazo
de titulos e valores mobiliarios e direitos recelsivsdo classificadas de
acordo com o julgamento da Administracdo quantonacl de risco,
considerados a conjuntura econdmica, a experiépassada e 0S riscos
especificos em relacdo a operagdo, aos devedorgmrantidores, e
observados os parametros estabelecidos pela RésdlMN n.° 2.682/1999,
qgue requer a andlise periddica da carteira e ssaifitacdo em nove niveis,
sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco maximo).

18



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;C)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

4.6)

4.7)

As rendas das operacOes de crédito e repassefinarieeiros vencidas ha
mais de 60 dias, independentemente de seu niveisde, somente séo
reconhecidas como receita quando efetivamente idasebAs operacdes
classificadas como nivel “H”, se inadimplentes, np@mecem nessa
classificacéo por até seis meses, quando entéloaséaxas contra a provisao
existente, e controladas por, no minimo, cinco ana® contas de
compensacao, ndo mais figurando no balanco patr@tnon

As operacgdes renegociadas sdo mantidas, no minormagsmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociacdes de operaidecréditos que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que esta®a contas de
compensacdo sdo classificadas como nivel “H” e wnteais ganhos
provenientes da renegociacdo somente sédo reconkamo receita quando
efetivamente recebidos.

A provisdo para risco de crédito, considerada murfie pela Administragéo,
atende aos critérios estabelecidos pela Resolulghd IC° 2.682/1999.

Outros valores e bens

Composta basicamente por bens nao destinados a regesentados,
principalmente, por iméveis 0s quais sdo ajustagels constituicdo de
provisdo, de acordo com as normas vigentes e @ppedas antecipadas, que
representam aplicacfes de recursos cujos benefietmsrentes ocorrerdo em
periodos seguintes, sendo registradas no resul@@gordo com o principio
da competéncia.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e empasggedas (participagdes
da controlada BNDESPAR) nos termos da Lei n.° #2009, sdo avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial. Os deniai@stimentos estao
demonstrados ao custo e, quando aplicavel, ajustzata o seu valor provavel
de realizagao.

Pelo método de equivaléncia patrimonial, os inuestitos sdo inicialmente
reconhecidos pelo seu valor de aquisicdo e o deua@ntabil serd aumentado
ou diminuido pelo reconhecimento da participagadngestidor nas variacdes
patrimoniais das investidas geradas apds a aqoisi&aparticipacdo do
BNDES e da BNDESPAR nos lucros ou prejuizos de sumwdroladas /
coligadas é reconhecida na demonstracdo do resudtatia participacdo nos
outros resultados abrangentes é reconhecida de faafiexa diretamente no
patrimonio liquido.
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As demonstracdes financeiras da BNDESPAR, relatwssexercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2048) preparadas de
acordo com as interpretacdes e orientacbes do E€aieitPronunciamentos
Contdbeis — CPC e aprovadas pela CVM. Para a gaticdo método de
equivaléncia patrimonial e para a preparacdo dasoudstracdes financeiras
consolidadas do BNDES, as demonstragdes financad@r&NDESPAR foram

ajustadas considerando as praticas contabeis \agibcdas instituicoes

autorizadas a funcionar pelo BACEN e excluindofeg@s de orientacbes dos
seguintes CPCs ainda nao referendadas pelo BACENufRciamento n.° 15 —
Combinacdo de Negdcios, especificamente no quesfeeerao desagio; e
Pronunciamento n.° 18 — Investimento em Coligadas,Controladas e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, especificdnpo que se refere a
perda por reducéo ao valor recuperavel.

Para a aplicacdo do método de equivaléncia patr@honBNDES utiliza as
demonstragdes financeiras das controladas apunadagsma data base. Ja sua
controlada BNDESPAR, utiliza as demonstracoes @iemas das coligadas
com defasagem de 60 (sessenta) dias, conforme tpkrnpela legislacao
societaria e pronunciamentos contabeis, em razampiaticabilidade do uso
de demonstracdes financeiras na mesma data baseddsorre do fato das
coligadas serem independentes do Sistema BNDES, cootabilidade nédo
integrada, e, consequentemente, cronogramas dsvedeo elaboracdo das
demonstracdes financeiras, o que impossibilitaroefcimento de informacgdes
tempestivas.

Coligadas séo todas as entidades sobre as quaibiIDEEPAR possui
influéncia significativa, entendida como o poder maticipar nas decisdes
financeiras e operacionais, sem controlar de fongizidual ou conjunta essas
politicas. A influéncia significativa € presumidaagpdo a BNDESPAR possui
20% ou mais do capital votante da investida. A yredo de influéncia é
afastada quando a BNDESPAR néo participa nas aecds investida, mesmo
gue tenha 20% ou mais do capital votante.

A Administracdo entende que certas participacfésnadas detidas pela
BNDESPAR que representam mais de 20% do capitaht®ida investida n&do
conferem influéncia significativa, em funcdo, pipatmente, da né&o

participacdo na elaboragéo das politicas operasi@@nanceiras da investida.
Por outro lado, a Administragdo julgou exercerué@ficia significativa em

entidades nas quais detém menos de 20% do capitaite por influenciar as
politicas operacionais e financeiras.
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Quando a participacdo da BNDESPAR nas perdas dealigada for igual ou
superior ao valor contabil do investimento, inctiorguaisquer ativos de longo
prazo que na esséncia constituam parte do investimea coligada, a
BNDESPAR néo reconhece perdas adicionais, a mar®$egha incorrido em
obrigacdes legais ou construtivas (ndo formalizZadasfazer pagamentos por
conta da coligada.

Os ganhos e perdas por diluicdo ou por aumenteeraeptual de participacao
séo reconhecidos no resultado do exercicio em cpreesem.

Apés a aplicacdo do método de equivaléncia patiimhcan BNDESPAR avalia
a necessidade de reconhecer alguma perda adigonateducdo ao valor
recuperavel do investimento liquido total em cadlegada, incluindo eventual
parcela de agio, pela comparacdo de seu valor lbntam seu valor
recuperavel (valor de venda liquido dos custos paraler ou valor em uso,
dos dois o0 maior). O teste é realizado semestraémaun sempre que houver
indicacao de perda de valor do investimento.

Para o calculo do valor recuperavel, o montantevalor liquido de venda é
determinado: a) pelo preco de cotacdo da BM&FBwmwesieduzidos de
eventuais custos de venda, para o0s investimentosoempanhias com acoes
listadas em bolsa; ou b) por modelos de precifedgieados em multiplos ou
em fluxo de caixa descontado, para investimentosrapresas cujas a¢gées nao
séo listadas em bolsa. O montante do valor em ukdegminado com base no
calculo do valor presente dos proventos esperatiasi€ndos e juros sobre o
capital préprio), acrescido do valor residual eagerde venda futura da
coligada.

Os dividendos e os juros sobre o capital prépridadados por controladas /
coligadas séo registrados reduzindo o valor dapecotisas participacdes
societarias. Os dividendos e o0s juros sobre oagmibprio dos investimentos
avaliados ao valor justo ou pelo custo de aquissgancreditados diretamente
no resultado do exercicio.

O investimento em coligadas inclui o agio apuradoaquisicdo O agio é
apurado pela diferenca entre o valor pago (ou comigsos a pagar) pela
BNDESPAR e sua a participagdo sobre o valor jusie dtivos liquidos
adquiridos. Os agios, cujos fundamentos econénmidossao identificados, sdo
amortizados integralmente. Os decorrentes de eatpecte resultados futuros
sdo submetidos ao teste de recuperabilidade a guefere a Resolucéo
n.° 3.566/2008 do CMN.
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Os desagios decorrentes de aquisicdo de investimerujo fundamento
econdbmico nao € identificado (outras razfes ecordBjiserdo baixados
guando ocorrer a alienacao dos investimentos.

A composicdo das empresas controladas, bem coraqusies realizados no
patriménio da controlada BNDESPAR para adequacapréicas contabeis
aceitas pelo CMN, e outros investimentos, enconsamescritos na Nota 13.

4.8) Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de &gios liquido das
respectivas depreciagbes acumuladas, calculadas rpétodo linear de
acordo com a vida util estimada dos bens.

4.9) Intangivel

O ativo intangivel esta registrado ao custo desagfio ou formacéo, liquido
das respectivas amortizacdes acumuladas, calcyattamétodo linear.

4.10) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacte

Os direitos e as obrigagfes, legal ou contratugknenjeitos a variagdo
cambial ou de indices, sdo atualizados até a databalanco. As
contrapartidas dessas atualiza¢des séo refletidessnltado do periodo.

4.11) Beneficios a empregados

a) Plano de aposentadoria complementar

O BNDES e suas subsidiarias oferecem aos seusegagws um plano de
aposentadoria complementar, na modalidade benefiefinido, que é
financiado por pagamentos determinados por calatlogriais periddicos a
um fundo fiduciario.

Os ativos atuariais, determinados por atuarios uttmies, nao sao
reconhecidos como ativo do patrocinador em fungiangpossibilidade de
compensagao de tais valores com contribuicdes aiturconforme
determinado no regulamento do fundo de penséo.

O passivo reconhecido no balanco patrimonial ar yaesente da obrigacao
de beneficio definido na data do balanco, menoalar yusto dos ativos do
plano. A obrigacéo de beneficio definido é calcaladualmente por atuarios
consultores, usando o Método de Creédito Unitaraefado. O valor presente
da obrigacédo de beneficio definido é determinaddiamée o0 desconto das
saidas futuras estimadas de caixa, usando taxasodecondizentes com 0s
rendimentos de mercado, que sdo denominadas naamemd que 0S

beneficios serdo pagos e que tem prazos de vertoimgximos daqueles da
respectiva obrigacdo do plano de pensao.
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As dividas contratadas entre o BNDES e o planoethsdo sdo consideradas
na determinacdo de um passivo adicional refererten&ribuicbes futuras
gue ndo serao recuperaveis.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes d&esajusm base na
experiéncia e nas mudancas das premissas atuari@i®rno sobre os ativos
do plano, exceto os valores considerados nos jigaglos sobre o valor
liquido de passivo (ativo) de beneficio definidgualquer mudanca no efeito
do teto de ativodasset ceiliny exceto os valores considerados nos juros
liquidos sobre o valor liquido de passivo (ative) lmeneficio definido, sédo
reconhecidos em outros resultados abrangentesromnfocorram. O custo
do servigco corrente, qualquer custo do servicoguisge ganho ou perda na
liquidacdo e os juros liquidos sobre o valor desipas(ativo) de beneficio
definido séo reconhecidos diretamente no resulfadoeriodo.

b) Plano de assisténcia médica

O BNDES e suas subsidiarias oferecem benefici@ssisténcia médica pos-
aposentadoria a seus empregados. O direito a lesseficios é, geralmente,
condicionado a permanéncia do empregado até a dadposentadoria e/ou
conclusdo de um tempo minimo de servico. Os custperados desses
beneficios sdo acumulados durante o tempo de eersggundo a mesma
metodologia contabil usada para o plano de pens&emkeficio definido.

Os ganhos e as perdas atuariais decorrentes déesajgom base na
experiéncia e na mudanca das premissas atuarares@nhecidos em outros
resultados abrangentes conforme ocorram. Os cdeservigos correntes e
o custo financeiro sao reconhecidos no resultadeedodo.

c) Beneficios de rescisao

O BNDES e suas subsidiarias reconhecem os bergefieigescisdo quando
estdo, comprometidos, contratualmente, com a @scidos atuais

empregados, de acordo com um plano detalhado, &u@ade ser suspenso
ou cancelado, ou no caso de fornecimento de berefie rescisdo como
resultado de uma oferta feita para incentivar aisi&fin voluntaria.

Os beneficios a empregados estdo descritos dedaflesle nas Notas 23 e
24.
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d) Participacéo nos lucros

O BNDES e suas subsidiarias reconhecem um passivmee despesa de
participacdo nos resultados (apresentado no iterartitihbacdo dos
Empregados no Lucro” na demonstracao do result€kdd@NDES registra
uma provisdo quando esta contratualmente obrigado.

4.12) Imposto de renda e contribui¢cdo social

A provisdo para imposto de renda foi constituida d@mse no lucro contabil,
ajustado pelas adices e exclusbes previstas istalgp fiscal pela aliquota
de 15%, acrescida de adicional de 10%, sobre lhasetveis que excedam
R$ 20 mil no més (R$ 240 mil no exercicio) de aocrdm a legislacdo em
vigor. A contribuicdo social, para 0 BNDES e FINAMibi constituida a

aliquota de 15% e a aliquota de 9% para a BNDESPAR.

A composicdo dos valores de imposto de renda eriboigio social, a
demonstracdo dos seus calculos, a origem e predsacealizacdo dos
créditos tributarios, bem como os valores dos twsdiributarios néo
registrados estao descritos na Nota 21.

4.13) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracfes financeiras ded@aosm as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas regulamsrdo CMN, BACEN e

CVM requer que a Administracdo use julgamento riardenacao e registro

de estimativas contabeis. Ativos e passivos sgjeétoestas estimativas
incluem notadamente valor justo dos instrumentosniteiros, provisao para
risco de crédito, provisdo para perdasipgrairment provisdes trabalhistas e
civeis, beneficios a empregados, provisdo parastopoe contribuicdes e
realizacdo de créditos tributarios. A liquidacas deansacdes envolvendo
essas estimativas podera ser efetuada por valdferendes dos estimados
devido a imprecisdes inerentes ao processo deeteardnacao.

4.14) Provisdes trabalhistas e civeis

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacaoatm@éncias ativas e
passivas sdo efetuados de acordo com os critéefrsidtbs na Resolucéo
CMN n.° 3.823/2009 e na Deliberacdo CVM n.°594%20@s quais
aprovaram o Pronunciamento Contabil n.° 25, emijigto Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC.
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Basicamente, o Pronunciamento Contabil n.° 25,idonpelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, estabelece que:

* Ativos contingentes: ndo sdo reconhecidos contanitey exceto quando
a realizacdo do ganho é praticamente certa, desxandtivo de ser
contingente, requerendo-se assim 0 seu reconhetcimen

» Passivos contingentes: ndo séo reconhecidos clonaive, devendo ser
divulgada, para cada classe de passivo contingemiz breve descricao
de sua natureza e, quando aplicavel: (i) a estmatio seu efeito
financeiro, (i) a indicacdo das incertezas relaadas ao valor ou
momento de ocorréncia de saida de recursos, e (pssibilidade de
qualquer desembolso. Os passivos contingentes garajuais a
possibilidade de uma saida de recursos para lidogdaeja remota nao
sao divulgados.

* Provisdo: Sao obrigacbes presentes, reconheciaas passivo, desde
que possa ser feita uma estimativa confiavel e pejaavel que uma
saida de recursos que incorporam beneficios ecenérsgja necessaria
para liquidar a obrigacé&o.

Considerando a natureza das ag¢Oes, sua similaridade processos

anteriores, sua complexidade, jurisprudéncia apdica fase processual, os
processos sao classificados em trés categoriasa® maximo, médio e

minimo, levando-se em conta a possibilidade derécoia de perda, tendo
como base a opinido de assessores juridicos istererternos.

Conforme a expectativa de perda, sdo adotadagyamtes politicas para a
classificacéo das acoes:

Risco Minimo — sdo classificadas nesta categoria todas as egbpameira
instancia e também, de acordo com a matéria imglagna recurso, todas as
gue possuem decisao favoravel em primeira ou emmdegnstancia.

Risco Médio — sdo classificadas nesta categoria as acdes agsagm
decisdo desfavoravel em primeira ou em segundanicist, mas, de acordo
com a matéria impugnada no recurso, existe a plhdade de reversdo do
resultado.

Risco Maximo — séo classificadas nesta categoria as acdes Gpseigm
deciséo desfavoravel, em primeira ou em segundanicia, e outras que, de
acordo com a matéria impugnada no recurso, difesili@ poderdo ter sua
deciséo revertida.
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Com a finalidade de alinhamento da politica adof@ela BNDES com as
normas descritas anteriormente, tem-se:

Critérios Possibilidade de a -
. Consequéncia Contabil
Juridicos Perda q
risco minimc remots Sem exigéncia de divulgacéo e provisionam
risco médi possive Divulgacéc
riSCO maximt provave Provisionamento e divulgag

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nasrdg¢racoes financeiras
do BNDES, sendo divulgados apenas quando a AdmaQ@&i possui
garantias de sua realizacdo ou decisdes judi@adveis, sobre as quais
ndo cabem mais recursos ou a probabilidade dadentie beneficios
econdmicos é alta.

A proviséo constituida foi avaliada pela Adminig&a como suficiente para
fazer face as eventuais perdas.

4.15)Reducao ao valor recuperavel de ativogpgirmeny

Os ativos néao financeiros, exceto outros valorbsres e créditos tributarios,
sao revistos, no minimo, anualmente, para deterrsm&a alguma indicagcao
de perda por reducdo ao valor recuperawabgirmen). Quando o valor
contabil do ativo exceder o seu valor recuperédaglirado pelo maior valor
entre: (i) potencial valor de venda, ou valor daliracdo deduzido das
respectivas despesas ou; (ii) valor em uso caloyt@ta unidade geradora de
caixa, deve ser reconhecida uma perda no resul@ageriodo.
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4.16) Capital Social
Dividendos

A distribuicdo de dividendos para o acionista uréceconhecida como um
passivo nas demonstragfes financeiras ao finalxdacieio, com base no
valor minimo obrigatério estabelecido no estatutoiad do BNDES, que
corresponde a 25% do lucro liquido ajustado apdésnatituicdo da reserva
legal e da reserva de incentivos fiscais. No casBNIDESPAR, corresponde
a 25% do lucro liquido ajustado apoOs a constituigdoreserva legal, da
reserva de incentivos fiscais e da reserva pargatipilizacdo de praticas
contdbeis. Qualquer valor acima do minimo obrigatosomente é
provisionado na data em que sao aprovados pelcebande Administracao.

5. Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013

Disponibilidades 2.651 1.452 337.052 215.750
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6) (* 5.592.573 327.626 7.541.901 3.589.804
Titulos e valores mobiliarios

Cotas de fundos de investimento do Banco do B¥dBEF (Nota 7.3) (*) 2.100.247 4.485.856 - 2.424.137

7.695.471 4.814.934  7.878.953 6.229.691

(*) Considerados como caixa e equivalentes de c@mr#ente para fins da demonstragdo do fluxo de caixa

6. Aplicagbes interfinanceiras de liquidez
6.1) AplicacGes em carteira de cambio

O saldo dessas operacdes de curto prazo monta €G98.28R mil em 31 de
dezembro de 2014 (R$ 234.083 mil em 31 de dezedibD13).

6.2) Aplicacdes em operacdes compromissadas

O BNDES realizou operacdes de compra de titulos compromisso de
revenda (mercado de balcéo), de curto prazo, #akiseem titulos publicos
federais. Em 31 de dezembro de 2014, apresentiigs ste R$ 5.500.291 mil
(R$93.543mil em 31 de dezembro de 2013) e R¥®7649 mil
(R$ 3.355.721 mil em 31 de dezembro de 2013), n®BS! e Consolidado,
respectivamente.
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7. Titulos e valores mobiliarios

7.1) Composicéo por natureza e prazo de vencimento:
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociacgéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Bré&dilFe 1.872.140 - - - - - - 1.872.140
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 10.728.519 - - - - - 10.728.519
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 1.307.472 - - - - - 1.307.472
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 3.145.521 - - - - - 3.145.521
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 6.644.219 - - - - - 6.644.219
Titulos de renda fixa no exterior - 5 - - - - - 5
1.872.140 21.825.736 - - - - - 23.697.876
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasire 228.107 - - - - - - 228.107
Debéntures - 73.094 - 29.334 197.812 534.117 - 834.357
Acdes (nota 13.1) 9.358.200 - - - - - - 9.358.200
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 2.673.154 - 1.702.381 - - - 4.375.535
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 1.500.134 1.316.572  3.599.032 16.213.778 22.629.516
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - 972.424 983.255  6.949.547 - 8.905.226
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.814 - - - - - 1.814
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior - - - - - 113.000 - 113.000
Debéntures - 620.010 19.032 93.532 257.993 1.699.921 36.853 2.727.341
Acdes (nota 13.1) 156.489 - - - - - - 156.489
9.742.796 3.368.072 19.032 4.297.805  2.755.632 12.895.617 16.250.631 49.329.585
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - 50.652 - 37.285 442.137 1.313.167 - 1.843.241
Privado:
Debéntures - - - - - 973.261 - 973.261
- 50.652 - 37.285 442.137 2.286.428 - 2.816.502
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos para negociagéa (Publico)
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 20.279.274 - - - - - 20.279.274
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 1.264.618 - - - - - 1.264.618
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 15183 - - - - - 15.183
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 2.020.076 66 11.689 - 2.031.831
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - - 305.935 6.238 - 312.173
Vinculados a prestacéo de garantias
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - 2.010.721  1.554.254  3.564.975
Instrumentos financeiros derivativos - - - - - - - -
TOTAL 11.614.936  46.803.535 19.032 6.355.166  3.503.770 17.210.693 17.804.885 103.312.017

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setaaderiv
Provisé&o para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
BNDES
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total

Livres:

Titulos para negociacgéo:

Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Bré&diFe 3.966.909 - - - - - - 3.966.909

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 10.674.261 - - - - - 10.674.261

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 5.389.414 - - - - - 5.389.414

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F -1.998.828 - - - - - 1.998.828

Titulos de renda fixa no exterior - 1.630.066 - - - - - 1.630.066

3.966.909  19.692.569 - - - - - 23.659.478
Titulos disponiveis para venda:
Publico:

Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasilre 518.947 - - - - - - 518.947

Debéntures - - - 140.624 82.179 573.672 - 796.475

Acdes (nota 13.1) 15.213.600 - - - - - - 15.213.600

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 612935 2.173.882  4.956.446 - - - 7.743.263

Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 864.104 - - - 864.104

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 43505 2.362.512 3.145.006 4.232.858 9.783.881

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - - 3.982.681 995.881 - 4.978.562

Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.324 479 - - - - 1.803
Privado:
Debéntures - - 12.282 39.476 160.523  1.298.040 32.015  1.542.336
Acdes (nota 13.1) 151.340 - - - - - - 151.340
15.883.887 614.259  2.186.643  6.044.155  6.587.895  6.012.599  4.264.873 41.594.311
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - 28.719 216.780 309.319  1.508.334 - 2.063.152
Privado:
Debéntures - 2.348 - - - 870.399 - 872.747
- 2.348 28.719 216.780 309.319  2.378.733 - 2.935.899
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 3.387.291  2.697.879  4.117.217  8.394.620 18.597.007
Vinculados a Prestagdo de Garantias
Titulos disponiveis para vendgPublico)

Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A - 6.463 - - - - - 6.463

Vinculados a Cesséo Fiduciaria
Titul os disponiveis para vendi(Publico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 909.367 909.367
Instrumentos financeiros derivativos - 33.651 - - 33.903 - - 67.554
TOTAL 19.850.796  20.349.290 2.215.362  9.648.226  9.628.996 12.508.549 13.568.860 87.770.079
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva -
Provisé&o para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (8.425)

(8.425)
Total 87.761.654
Curto prazo 27.050.372
Longo prazo 60.711.282
Total 87.761.654
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Consolidado
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociacgéo:
Publico:
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 10.728.519 - - - - - 10.728.519
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 1.327.856 - - - - - 1.327.856
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 3.145.521 - - - - - 3.145.521
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 6.644.219 - - - - - 6.644.219
Titulos de renda fixa no exterior - 129.149 - - - - - 129.149
- 21.975.264 - - - - - 21.975.264
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures - 73.094 - 29.334 197.812 534.117 - 834.357
Acdes (nota 13.1) 24.300.541 - - - - - - 24.300.541
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 2.673.154 - 1.702.381 - - - 4.375.535
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 1.500.134  1.316.572  3.599.032 16.213.778 22.629.516
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - 972.424 983.255  6.949.547 - 8.905.226
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.814 - - - - - 1.814
Titulos de renda fixa no exterior - - - - - - 100.605 100.605
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior - - - - - 113.000 - 113.000
Debéntures - 745.764 706.817  2.775.517  1.535.995 5.383.739 36.853 11.184.685
Cotas de fundos muatuos de investimentos e tieipacbes  1.941.291 - - - - - - 1.941.291
Acdes (nota 13.1) 20.730.505 - - - - - - 20.730.505

46.972.337 3.493.826 706.817  6.979.790  4.033.634 16.579.435 16.351.236 95.117.075

Titulos mantidos até o vencimento:

Publico:
Debéntures - 52.904 - 151.076 532.740  2.210.656 - 2.947.376
Privado:
Debéntures - - 287.737 424.953 572.700  2.491.297 - 3.776.687
- 52.904 287.737 576.029  1.105.440  4.701.953 - 6.724.063
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos para negociacéc(Publico)

Letras do Tesouro Nacional — LTN - 20.279.274 - - - - - 20.279.274

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - 1.264.618 - - - - - 1.264.618

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 15183 - - - - - 15.183

Titulos disponiveis para vend (Publico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 2.020.076 66 11.689 - 2.031.831

Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - - 305.935 6.238 - 312.173
Vinculados a prestacéo de garantias

Titulos disponiveis para vendéPublico)

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - 2.010.721  1.554.254  3.564.975
Instrumentos financeiros derivativos - - 287 133.757 502.754 295.263 - 932.061
TOTAL 46.972.337  47.081.069 994.841  9.709.652  5.947.829 23.605.299 17.905.490 152.216.517
Provisdo para risco de crédito — Debéntures — Setorderiva (196.009)
Provisédo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (15.669)

(211.678)
Total 152.004.839
Curto prazo 48.067.014
Longo prazo 103.937.825
Total 152.004.839
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Consolidado
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociacgéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Bré&dire 2.424.137 - - - - - - 2.424.137
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 14.428.676 - - - - - 14.428.676
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 5.394.635 - - - - - 5.394.635
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F -1.998.828 - - - - - 1.998.828
Titulos de renda fixa no exterior - 1.630.066 - - - - - 1.630.066
Outros - 8.443 - - - - - 8.443
2.424.137  23.460.648 - - - - - 25.884.785
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasire - - - - - - - -
Debéntures - - - 140.624 82.179 573.672 - 796.475
Acdes (nota 13.1) 39.830.138 - - - - - - 39.830.138
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 612935 2.173.882  4.956.446 - - - 7.743.263
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 864.104 - - - 864.104
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 43505 2.362.512 3.145.006 4.232.858 9.783.881
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - - 3.982.681 995.881 - 4.978.562
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.324 479 - - - - 1.803
Privado:
Debéntures - 310 12.282  3.028.736 928.721  5.432.323 32.015  9.434.387
Cotas de fundos mutuos de investimentos e deipacdes  2.021.134 - - - - - - 2.021.134
Acdes (nota 13.1) 30.000.184 - - - - - - 30.000.184
71.851.456 614.569 2.186.643  9.033.415  7.356.093 10.146.882  4.264.873 105.453.931
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - 3.215 28.719 369.988 381.987  2.271.537 - 3.055.446
Privado:
Debéntures - 2.348 - 735.245 578.633  1.381.848 - 2.698.074
- 5.563 28.719  1.105.233 960.620  3.653.385 - 5.753.520
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 3.387.291  2.697.879  4.117.217  8.394.620 18.597.007
Vinculados a Prestagcdo de Garantias
Titulos disponiveis paa venda(Publico)
Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A - 6.463 - - - - - 6.463
Letras Financeiras do Tesouro —LFT-A - - - 7.496 - - - 7.496
Vinculados & Cesséo Fiduciaria
Titulos disponiveis para vinda (PUblico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 909.367 909.367
Instrumentos financeiros derivativos - 33.651 509.129 102.916 139.712 238.230 - 1.023.638
TOTAL 74.275.593  24.120.894 2.724.491 13.636.351 11.154.304 18.155.714 13.568.860 157.636.207

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva
Provisédo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total
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157.567.385
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7.2)

Livres

Titulos para negociacéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasil e CEF
Letras do Tesouro Nacional — LTN
Letras Financeiras do Tesouro — LFT
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F
Titulos de renda fixa no exterior
Outros

Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasil e CEF
Debéntures
Acbes
Letras do Tesouro Nacional — LTN
Letras Financeiras do Tesow®FT
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F
Titulo da Divida Agréria - TDA
Titulos de renda fixa no exterior
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior
Debéntures
Cotas de fundos mutuos de investimento e de pzatoes
Acbes

Titulos mantidos até o vencimentd®
Publico:

Debéntures
Privado:

Debéntures

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — éitolico
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Peivcado
Total Provisdo para risco de crédito — Debéntures

Instrumentos financeiros derivativos (Privacos) (Nota 7.6)

N&o Livres
Vinculados a compromissos de recompra

Titulos disponiveis para venda (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F

Titulos para negociacéo:

Letras do Tesouro Nacional — LTN

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F

Vinculados & Prestagdo de Garantias:

Titulos disponiveis para venda (Pblicos)Y
Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A
Letras Financeiras do Tesouro — LFT

Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B

Vinculados a cesséao fiduciaria (Publico):
Titulos disponiveis para venda®
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B

Total

Valores de custo e mercado e composicao por emissor

R$ mil
BNDES Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
92.390.115  75.834.102 80.432.331 68.181.263 176198 123.604.724 138.364.082 137.023.414
1.872.140 1.872.140 3.966.909 3.966.909 - - 217 2.424.137
10.784.988 10578. 10.676.819 10.674.261 10.784.988 10.728.519 14.431.234 14.428.676
1.309.706 1437 5.394.008 5.389.414 1.330.090 1.327.856 996229 5.394.635
3.128.6 3.145.521 - - 3.128.627 3.145.521 - -
6.682.6 6.644.219 2.015.353 1.998.828 6.682.600 62694 2.015.353 1.998.828
5 5 1.392.405 1.630.066 129.149 129.149 1.3%2.40 1.630.066
- - - - - - 8.443 8.443
23.778.066  23.697.876 23.445.494  23.659.478 3268 21.975.264 25.670.801  25.884.785
228.107 228.107 518.947 518.947 - - - -
893.470 834.357 849.678 796.475 893.470 834.357 849.678 796.475
24.641.405 9.358.200 25.026.048 15.213.600 491864  24.300541 50.361.770  39.830.138
4.450.323 4.375.53 7.928.998 7.743.263 4.450.323 4.375.535 79933. 7.743.263
- - 863.362 864.104 - - 863.362 864.104
23.933. 22.629.516 11.665.371 9.783.881 23.931.193 .629516 11.665.371 9.783.881
9.11B.6 8.905.226 5.368.800 4.978.562 9.119.617 82985. 5.368.800 4.978.562
1.814 1.814 1.803 .80a3 1.814 1.814 1.803 1.803
- - - - 100.604 100.605 - -
113.071 113.000 - - 113.071 113.000 - -
2.185.219 2.727.341 1.595.167 1.542.336 10.642.2411.184.685 9.487.218 9.434.387
- - - - 1.941.291 1.941.291 2.021.134 212184
241.189 156.489 241.189 151.340 16.841.590 20030 18.460.449  30.000.184
65.805.408  49.329.585 54.059.363  41.594.311 797389  95.117.075 107.008.583 105.453.931
1.843.241 1.843.241 2.063.152 2.063.152 2.947.3762947.376 3.055.446 3.055.446
973.261 973.261 872.747 872.747 3.776.687 3.876.6  2.698.074 2.698.074
2.816.502 2.816.502 2.935.899 2.935.899 6.724.0635.724.063 5.753.520 5.753.520
(9.861) (9.861) (8.425) (8.425) (15.669) (15.669) (13.440) (13.440)
- - - - (196.009) (196.009) (55.382)  5.@2)
9(861) (9.861) (8.425) (8.425) (211.678)  (211)678 _ (68.822) (68.822)
- - 69.666 67.554 - 932.061 69.666 1.023.638
28.328.570  27.468.054 20.224.687 19.512.837 3%H3Pp 27.468.054 20.232.183 19.520.333
2.188.5 2.031.831 19.037.583 18.597.007 2.136.518 12833 19.037.583 18.597.007
342.730 312.173 - - 342.730 312.173 - -
20.413.899 20278. - - 20.413.899  20.279.274 - -
1.283.9 1.264.618 - - 1.265.997 1.264.618 - -
15.713 15.183 - - 15.713 15.183 - -
- - 6.377 6.463 - - 6.377 6.463
- - - - - - 7.496 7.496
4.183.7 3.564.975 - - 4.153.713 3.564.975 - -
- - 180.727 909.367 - - 1.180.727 909.367

120.718.685 103.302.156

100.726.684 87.761.654 4.77%.768 152.004.839

158.665.931 157.567.385

(1) Os titulos mantidos até o vencimento estéo registradtsbdamente por seu valor de custo, acrescido dos rentbmeRelativamente aos valores de mercado divulgados:
- As debéntures representam uma modalidade de apoicdinare néo de aplicagéo financeira, conforme descritotea7.5.2. Por esta razéo seu valor de mercado Kaigis@u

custo corrigido.

- Para célculo do valor de mercado das Notas do Teddacional, Letras do Tesouro Nacional e Letras FinarsceioaTesouro foram utilizados os pregos divulgados pela
Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados FinarcdeCapitais — ANBIMA.
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R$ mil
BNDES Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Resumo por emissor (liquido de provisdo): Custo Cleldo Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
Publico 117.205.945  99.332.065 97.947.915 85.727.6 141.656.898 113.522.619 125.984.772  112.445.350
Privado 3.512.740 3.970.091 2.778.769 2.633.977 33.118.870  38.482.220 32.681.159 45.122.035

120.718.685 103.302.156 100.726.684 87.761.654 4.773.768 152.004.839 158.665.931  157.567.385

7.3) Cotas de fundos de investimentos do Banco @silBe Caixa Econdmica
Federal

O BNDES e suas controladas possuem investimentogiaos exclusivos e néo
exclusivos administrados pelo Banco do Brasil ex€d&conbmica Federal que
estdo classificados como titulos para negociagdacdrdo com a Circular BACEN
n.° 3.068/2001. Os fundos de investimento exclgss@o apresentados de forma
consolidada.

As carteiras dos fundos sdo compostas basicamentéudos publicos de emisséo
do Tesouro Nacional e custodiados no Sistema dedagao e Custodia — SELIC.

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Fundos BB/CEF Exclusivos 2.100.247 - 4.485.856 -
Fundos BB/CEF Nao exclusivos - - - 2.424.137
Total 2.100.247 - 4.485.856 2.424.137
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7.4) Cotas de fundos mutuos de investimento e diipacoes

Estas aplicagbes sdo administradas por instituifdesceiras privadas. As
cotas destes fundos sdo avaliadas pelos valorexadas divulgadas pelo

respectivo administrador na data base do balanco.

R$ mil
Fundo Administrador 31/12/2014 31/12/2013

- Bra_xs_ll En~erg|a— Fundo de Investimentos em Banco Bradesco S.A 344 836 338.556
Participagbes
- Crédito Corporativo Brasil £IDC Credit Suisse Brasil 294.962 294.794
- InfraBrasil — FIP Banco Santander S.A. 162.524 191.480
- FIDC - Insumos Bésicos da Industria INTRAG D|str|bg!qua de Titulos e Valores 126.199 123.357
Petroquimica Mobiliarios LTDA
- AG Angra Infra-Estrutura - Fundo de Banco Bradesco S.A 249831  168.275
Investimento em Participacoes
- Fundo de Investimentos Cia. Paulista Trens Banco Bradesco S.A ) 5.156
Metropolitanos
- Logistica Brasil — Fundo de Investimento
em Participacdes Banco Bradesco S.A. 53.951 54.746
P Fun~do de Invest. Em Partic. Governanga e Governanga & Gestdo Investimentos 3.926 26.409
Gestéo — FIPGG
. ando de Investimento em Participacdes Caixa Econdmica Federal 65.064 57.941
Caixa Modal Oleo e Gas
-FIP Terra Viva - Fundo de Investimento em DGF Gestéo de Fundos Ltda 54184  54.237
Participagbes
- Fundo Brascan de Petrdleo e Gas Banco Brascan S.A 14.264 14.389
- Bra_xs_ll Me~zan|no Infra-estr fdo. Inv. em Darby Stratl_Js Administracdo de 23.931 31.331
Participagbes Investimentos Ltda
- Fundo Mtuo Invest em Empresas BNY Mellon Servigos Financeiros
Emergentes CRIATEC Distribuidora de TItLélO: e Valores Mobiliarios 42.710 50.823
- Fundo de Investimento em Participacdes Caixa Econdmica Federal 69.090 69.439
Caixa Ambiental
- BF\’_ Educ:s\cmnal Fundo de Investimento em BEM - D|str|bU|qF)lr§1 de Titulos e Valores 31.054 91.812
Participagdes Mobiliérios Ltda.
- CRP VIl Fundo de Investimento em CRP Companhia de Participacdes S.A 26875  39.854
Participagbes
- RB Cinema | — Fundo Financiamento Ind. . )
Cinematografica Nacional Rio Bravo Investimentos S.A. 5.208 7.380
-Fundo Brasil Agronegocio - Fundo de Banco Bradesco S.A 76.593 62.477
Investimento em Participacdes
- Vale Florestar Fundo de Investimento em  Citibank Distribuidora de Titulos e Valores ) 116.270
Participagdes Mobiliarios S.A '
- Fundo Brasil Sustentabilidade BEM - Distribuidora de Titulos e Valores 110.798 65.237

Mobiliérios Ltda.

. BEM - Distribuidora de Titulos e Valores

- Fundo Empreendedor Brasil Mobiliarios Ltda. 8.284 11.970
- Outros 177.007 145.201
Total 1.941.291 2.021.134
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7.5) Debéntures

7.5.1) Debéntures disponiveis para venda

Tradicionalmente, o BNDES, por meio de sua subseddBNDESPAR, exerce

a funcdo de fomentar o desenvolvimento do mercaagbes. Faltava ao
BNDES uma acdo direcionada a apoiar o desenvoltonelo mercado

brasileiro de divida corporativa. Para tanto, enosty de 2006, foram

estabelecidas as normas aplicaveis a subscricatelientures simples pelo
BNDES em ofertas publicas e a negociacdo dessesesamobiliarios no

mercado secundario com o0 objetivo de apoiar tani@s emissdes, quanto
girar os ativos adquiridos de forma a ajudar ao exim da liquidez do

mercado local.

A subscricdo de debéntures de colocacao publiéaliestada a operacdes de
baixo risco de crédito e devem ter as seguintegtaisticas:

Participagdo limitada a 15% da oferta;

Setores apoiados pelo BNDES;

Recursos captados destinados a financiar:

- investimentos fixos;

- capital de giro;

- gastos em P&D ou em outros ativos intangiveis;

- fusbes e aquisicbes (nos casos em que 0s gandhossehla sao
importantes para impulsionar a expansao das atieglda empresa);

- reestruturacdo financeira, se for consideradasgasecessario para
viabilizar investimentos ou parcerias subsequentes.

Adocao de praticas de distribuicdo e negociacaqquiegiem a dispersao

dos titulos no mercado, a liquidez, inclusive caartipipacdo do formador

de mercado, a padronizacdo das clausulas e aplaiEss de governanca

corporativa.

A atuacdo no mercado secundario devera seguir a@scigos de
competitividade e de transparéncia na formagaoregop com preferéncia a
gue as operacdes sejam efetuadas atraves de ipreafeletronicas ou, sendo
operaclOes efetuadas fora de plataforma eletrOgjca, as mesmas sejam
referendadas por cotacdes disponiveis em platasogtetronicas.

As debéntures que possuem derivativos embutidgisinadas na BNDESPAR

foram reconhecidas no Sistema BNDES com base neul&@ir BACEN
n.° 3.082/2002 que requer a separacao dos deasativinstrumento principal.
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O instrumento principal é designado como disporpaeh venda e o derivativo
€ avaliado a valor justo com o efeito reconhecmoasultado.

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Saldos do BNDES 3.561.698 2.338.811
Saldos da BNDESPAR 8.457.344 7.892.051
12.019.042 10.230.862

7.5.2) Debéntures mantidas até o vencimento

Essas debéntures representam uma modalidade daefayamiceiro e ndo de

aplicacao financeira, sendo contratadas diretameate os emissores e
realizadas no vencimento. Em funcédo das caradtadstiestes titulos, estes
sdo avaliados de acordo com as normas definidasRedolucdo CMN n.°

2.682, conforme demonstrado na Nota 7.5.2.4.

7.5.2.1) Composicao das debéntures mantidas agaaimwento:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor bruto 2.816.502 6.724.063 2.935.899 5.753.520
Proviséo para risco de crédito (9.861) (211.678) (8.425) (68.822)
Valor liquido 2.806.641 6.512.385 2.927.474 5.684.698
Curto prazo 50.399 331.745 30.931 34.146
Longo prazo 2.756.242 6.180.640 2.896.543 5.650.552
Total 2.806.641 6.512.385 2.927.474 5.684.698
7.5.2.2) Distribuic&o da carteira bruta por se®atividade:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Setor publico 1.843.241 2.947.376 2.063.152 ROH
Setor privado
IndUstria - 13.238 - 94.487
Outros servit;o@ 973.261 3.763.449 872.747 2.603.587
973.261 3.776.687 872.747 2.698.074
Total 2.816.502 6.724.063 2.935.899 5.753.520

(*) Inclui mineragao e telecomunicagées
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7.5.2.3)Distribuicdo da carteira bruta por vencimento:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014

BNDES Consolidado
A vencer:
2015 50.652 340.641
2016 - 515.111
2017 37.285 60.917
2018 203.653 771.589
2019 238.485 333.852
Apobs 2019 2.286.427 4.701.953
Total 2.816.502 6.724.063

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013

BNDES Consolidado
A vencer:
2014 31.067 34.282
2015 216.780 530.967
2016 - 574.265
2017 51.257 81.622
2018 258.062 878.998
Apos 2018 2.378.733 3.653.386
Total 2.935.899 5.753.520

7.5.2.4) Composicao da carteira bruta e da provisia risco de
crédito por nivel de risco:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Nivel de Debéntures % Provisdo
risco Situacéo BNDES Consolidado Proviséo BNDES Consolidado
AA Adimplente 973.261 1.089.759 0,00 - -
A Adimplente 1.714.240 3.532.007 0,50 8.571 17.660
B Adimplente 129.001 1.229.261 1,00 1.290 12.292
C Adimplente - 712.690 3,00 - 21.380
H Adimplente - 64.979 70,00 - 64.979
H Inadimplente - 95.367 - 95.367
- 160.346 - 160.346
Total 2.816.502 6.724.063 9.861 211.678
Curto prazo 50.652 340.641 253 8.896
Longo prazo 2.765.850 6.383.422 9.608 202.782
Total 2.816.502 6.724.063 9.861 211.678
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Nivel de Debéntures % Proviséo
risco Situacéo BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 1.396.727 1.457.919 0,00
A Adimplente 1.393.389 3.248.124 0,50 6.967 16.241
B Adimplente 145.783 217.744 1,00 1.458 2.178
C Adimplente - 735.246 3,00 - 22.057
E Adimplente - 94.487 30,00 - 28.346
Total 2.935.899 5.753.520 8.425 68.822
Curto prazo 31.067 34.282 136 136
Longo prazo 2.904.832 5.719.238 8.289 68.686
Total 2.935.899 5.753.520 8.425 68.822
7.5.2.5) Movimentagao da provisédo sobre debéntures:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio (8.425) (68.822) (10.828) (77.578)
(Constitui¢do) reversao liquida (1.436) (142.856) 2.403 8.756
Saldo no final do exercicio (9.861) (211.678) (8.425) (68.822)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
7.6) Instrumentos financeiros derivativos

7.6.1) Derivativos cambiais e de taxa de juros

Os derivativos cambiais e de taxas de juros sdzados para adequar a
composicdo de ativos e passivos financeiros do BBDdeiministrando sua
exposicao aos riscos de mercado decorrentes dagiss em taxas de cambio
e taxa de juros. Simultaneamente, tais derivaticostribuem para o

gerenciamento dos ativos e passivos em moedass,forteando reduzir

eventual descasamento entre estas moedas.

7.6.1.1) Operag0Oes de bolsa

O BNDES realiza operagbes com contratos futuros ddres norte-

americanos e com contratos futuros de taxa média ddpadsitos

interfinanceiros de um dia na BM&FBOVESPA, com tuito de se gerenciar
os descasamentos cambiais e de taxas de jurosctiggamente.
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7.6.1.2) Operac0Oes de balcéo

Assim como nas operagOes de bolsa, as operacdeslad® s&o contratadas
pelo BNDES com o objetivo de gerenciar os descasm®mecambiais e de

taxas de juros. Além disso, também s&o realizadas merenciar a

composicdo do produto “cesta de moedas”, objetoegasse aos clientes.
Dessa forma, as perdas potenciais nesses instrosneguisadas por variagéo
dos fatores de risco tendem a ser compensadas gohiog em ativos ou

reducdes de passivos associados a cada operacao.

Nas operagbes de balcdo de taxas de juros e cambBNDES recebe
integralmente 0 montante a ser pago no ativo-olgeitegido. Assim, o grau
de protecdo é proximo a 100%.

O gerenciamento da composicdo do produto “cestandedas”, tém por
objetivo tornar o produto de crédito, que é repredo da composicdo da
exposicdo cambial externa do BNDES, mais atraties tomadores de
recursos. Por orientacdo de sua politica financeiBNDES busca transferir a
seus tomadores de recursos 0s riscos de natunedaat@ de taxa de juros,
inclusive aqueles decorrentes de operacdes deatieas.

Por meio das operagdes de derivativos cambiais texdede juros, busca-se
aumentar o peso do dolar na cesta de moedas e igania impacto
desfavoravel que a volatilidade das outras moedeassf possa causar aos
tomadores de recursos na unidade monetéria virmalddesta de moedas” do
BNDES, bem como reduzir o risco associado a umtaakdescasamento de
moedas no balanco do BNDES.

Todas as operacgdes de protecao financeira readiredaercado doméstico de
balcdo s&o registradas na CETIP. A fim de mitigaristo de crédito
envolvido, a aceitabilidade das contrapartes ém@tada com base na analise
de crédito realizada pelo BNDES, podendo havetusine, a exigéncia de
garantias formais para a sua aceitagao.

Os guadros seguintes descrevem as operacoes @diyaetecdo cambial em
31 de dezembro de 2014. Todas as operacOes aloaaro tontabilizadas de
acordo com a Circular BACEN n.° 3.082/2002.
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Valor Moedas de

) . Vencimento Contrapartes
Nocional referéncia
_— set/2017 e Deutsche Bank, HSBC, Santander e
EURO 1,4 bilh&b Euro - USD jan/2019 Bank of America Merrill Lynch
S entre mar/2016 e Bank of America Merril Lynch,
R$ 194 milhGes R$-USD jul/2019 Santander e Deutsche Bank
CHF 200 milhdes Francos suico: dez/2016 Santander e Société Générale

- USD

USD (taxa de
US$ 569 milhdes juros fixa —
flutuante)

entre mar/2015 e Citibank, Bank of America Merrill
ago/2021 Lynch e HSBC

! Operagdes contratadas com mecanismo de mitigagéisot de crédito bilateral mediante a cessaaifidia de titulos
publicos e depésitos interfinanceiros a titulo dergem. Nos termos dos contratos firmados entreadesy ha aporte
bilateral de margens iniciais na contratagdo daaqd® e, até a liquidagdo, havera verificacde®gieas para eventual
reforco de garantias.

Em 31 de dezembro de 2014, os valores dos titulddicos dados em garantia a essas operacdes eram de
R$ 800,46 milhdes, ndo havendo nesta data titelosbidos em garantia. Os montantes foram apuramosbase nos
precos unitarios da Resolugéo n.° 550 divulgadimsB&CEN na data base.

7.6.2) OpcOes e derivativos embutidos

Em razdo da execucdo do objetivo social da BNDESP3&R estruturadas
operacfes de investimentos em participacbes soagetque resultam na
geracdo de derivativos embutidos nos contratos eeémdures. Esses
derivativos nao tém finalidade de protecédo patrislothedge) e nem séo
instrumentos financeiros derivativos especulativestes derivativos séo
opc¢Oes de conversao ou permuta dessas debénturagbes) Portanto esses
derivativos ndo oferecem nenhum risco de perda DEINPAR. A
mensuragao e o registro desses derivativos s@s fealo valor justo.
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7.6.3) Composicdo dos instrumentos financeiroydevios

R$ mil
BNDES
Em 31 de dezembro de 2014
Conta de compensagéo Conta patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor arecebe  Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
Contratos swap -Balcao
Cambiais:
set/2017 a -
Euro x USD jan/2019 CETIP 4.633.645 5.235.282 (601.637) (538.344)
mar/2016 a -
R$ x USD ul/2019 CETIP 203.825 325.211 (121.386) (135.420)
Francos suicos x USD dez/2016 CETIP 537.147 653.062 (115.915) (120.663)
Taxas de juros em US$:
) mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.521.140 1.539.985 (18.845) (99.735)
Total 6.895.757 7.753.540 (857.783) (894.162)
Contratos futuro Valores nocionais
DI  (posicdo comprada) out/2016 BM&F 136.075
. . jan/2015 a
DI  (posicdo vendida) jan/2025 BM&F (34.344.692)
USD (posicéo vendida) fev/2015 BM&F (1.632.235)
DDI  (posicéo vendida) jan/2015 BM&F (1.327)
Total
Total (857.783) (894.162)
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R$ mil
BNDES
Em 31 de dezembro de 2013
Conta de compensagao Conta patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor a recebe Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
Contratos swap —Balcédo
Cambiais:
33.903
Euro x USD set/2017 CETIP 2.456.496 2.448.182 8.314 (7.121)
fev/2014 a 33.651
R$ x USD juli2019 CETIP 1.035.596 1.121.059 (85.463) (140.771)
Francos sui¢cos x USD dez/2016 CETIP 527.065 575.959 (48.894) 8 471:)
Taxas de juros em US$:
. mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.441.847 1.459.327 (17.480) (127.722)
5.461.004 5.604.527 (143.523) (266.531)
Contratos futuro Valores nocionais
x ) jan/2014 a } }
DI  (posi¢cdo vendida) jan/2021 BM&F 14.329.263
USD (posigdo comprada) fev/2014 BM&F 1.594.725 - -
Total (143.523) (266.531)
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R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro de 2014
Conta de compensagéo Conta patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor arecebe  Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
Contratos swap -Balcao
Cambiais:
set/2017 a -
Euro x USD jan/2019 CETIP 4.633.645 5.235.282 (601.637) (538.344)
mar/2016 a -
R$ x USD ul/2019 CETIP 203.825 325.211 (121.386) (135.420)
Francos suicos x USD dez/2016 CETIP 537.147 653.062 (115.915) (120.663)
Taxas de juros em US$:
. mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.521.140 1.539.985 (18.845) (99.735)
Total 6.895.757 7.753.540 (857.783) (894.162)
Contratos futuro Valores nocionais
DI  (posicdo comprada) out/2016 BM&F 136.075 - -
. . jan/2015 a } :
DI  (posicdo vendida) jan/2025 BM&F (34.344.692)
USD (posicéo vendida) fev/2015 BM&F (1.632.235) - -
DDI  (posicéo vendida) jan/2015 BM&F (1.327) - -
Total R R
Opcodes
Metodologia de
Tipo precificagdo
. - Simulagédo de
Venda (ativo) Européia Monte Carlo 280.385 280.385
Resgate (ativo) Européia Arvore Binomial 83.975 83.975
Derivativos embutidos (849.066) (849.066)
Ativo 567.701 567.701
Passivo (1.416.767) (1.416.767)
Total (1.342.489) (1.378.868)
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R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro de 2013
Conta de compensagéo Conta patrimonial
Valor referencial Valor referencial Valor a recebe  Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
Contratos swap -Balcao
Cambiais:
33.903
Euro x USD set/2017 CETIP 2.456.496 2.448.182 8.314 (7.121)
fev/2014 a 33.651
R$ x USD jul2019 CETIP 1.035.596 1.121.059 (85.463) (140.771)
Francos suicos x USD dez/2016 CETIP 527.065 575.959 (48.894) (58.471)
Taxas de juros em US$:
. mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.441.847 1.459.327 (17.480) (127.722)
Total 5.461.004 5.604.527 (143.523) (266.531)
Contratos futuro Valores nocionais
. . jan/2014 a R -
DI  (posicdo vendida) jan/2021 BM&F 14.329.263
USD (posicdo comprada) fev/2014 BM&F 1.594.725 - -
Total - -
Opcoes
Metodologia de
Tipo precificagdo
Compra (passivo) Americana Black-Scholes/ (111.810) (111.810)
Merton
Black-Scholes/
Resgate (ativo) Européia Merton/Arvore 45.276 45.276
Binomial
. - Black-Scholes/
Venda (ativo) Européia Merton 463.849 463.851
Derivativos embutidos (999.656) (999.708)
Ativo 446.957 446.957
Passivo (1.446.613) (1.446.665)
Total (745.864) (868.922)
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Resumo instrumentos financeiros derivativos

R$ mil

BNDES

Consolidado

Valores a receber (a pagar)

Valores a receber (a pagar)

Em 31 de dezembro

Em 31 de dezembro

2014 2013 2014 2013
Posicéo ativa - 67.554 932.061 1.023.636
Posicéo passiva (894.162) (334.085) (2.310.929) (1.892.507)
Total (894.162) (266.531) (1.378.868) (868.871)
Resultado com derivativos R$ mil
BNDES Consolidado
Receitas (despesas) 2° Semestre de 2014 B ddzembro Em 31 de dezembro

BNDES Consolidado 2014 2013 2014 2013
Contratos deswaps (877.849 (877.849 (744.168) 78.351 (744.168) 78.351
Contratos de futuro 189.47¢ 189.47¢ 63.111 830.193 60.220 833.620
Contratos de opgbes (492.031) - (32.955) 18.972
Derivativos embutidos (345.694) - - (148.216) (145.701)
Total (688.370) (1.526.095) (681.057) 908.544 (86311 985.242

O valor justo de cada operacaosyeapé definido como a diferenca entre os
valores presentes estimados de suas pontas apesséva. A estimativa de
cada ponta consiste do calculo de seus respedtivas de caixa futuros —
com base na taxa contratada da operacao, no cgemtieem taxa fixa, ou em
projecdes extraidas das curvas de mercado, nadeagonta em taxa flutuante
— trazidos a valor presente pelas curvas de mewgald@veis a cada operacgao.

8. Operacdes de crédito e repasses interfinanceiros

8.1) Composicéo das operacoes:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Operagdes de crédito 333.429.569 343.069.652 628435 288.151.509
Provisédo para risco de crédito (2.338.928) (25508, (2.026.931) (2.088.983)
331.090.641 340.690.886 278.604.654 286.062.526
Repasses interfinanceiros 326.877.059 311.315.172 286.169.920 280.293.884
Proviséo para risco de crédito (379.811) (799.360) (491.282) (1.113.911)
326.497.248 310.515.812 285.678.638 279.179.973
Total 657.587.89 651.206.698 564.283.29 565.242.499
Curto prazo 117.876.292 121.204.583 94.184.705 108.684.209
Longo prazo 539.711.597 530.002.115 470.098.587 456.558.290
Total 657.587.89 651.206.698 564.283.29 565.242.499
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8.2) Distribuicdo da carteira bruta de operacdoes alédito e repasses
interfinanceiros por moedas:
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidado
Moeda Moeda Total Moeda Moeda Total
nacional estrangeira nacional estrangeira
Controladas 172.006.379 9.775.617 181.781.994 - - -
Outras 395.167.670 83.356.962 478.524.632 561.263.32(93.121.504  654.384.824
Total 567.174.049 93.132.579 660.306.628 561.263.320 .1293504 654.384.824
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
BNDES Consolidado
Moeda Moeda Moeda Moeda
. . Total . . Total
nacional estrangeira nacional estrangeira
Controladas 146.963.751 7.400.638 154.364.389 - - -
Outras 338.327.881 74.109.235 412.437.116 486.702.84(B1.742.553 568.445.393
Total 485.291.632 81.509.873 566.801.505 486.702.840 .748553 568.445.393
8.3) Distribuicdo da carteira bruta de operacfes alédito e repasses
interfinanceiros por setor de atividade:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Setor publico
Administracéo publica 45.225.852 45.226.837 3.083.756 33.083.756
Atividades empresariais
Industria 40.456.070 40.456.070 33.318.221 33.318.221
Intermediacgéo financeira 286.503.599 1484%Y 236.245.238 118.840.300
Outros servigos 17.313.762 17.313.807 A 16.693.296
389.499.283 251.734.213 319.240.686 201.935.573
Setor privado
Rural 2.404.779 2.404.779 2.467.009 20 .
Industria 123.392.229 123.392.229 108.723.8 108.723.815
Comércio 3.248.950 3.248.950 2.727.582 22582
Intermediacgéo financeira 40.278.078 1622482. 49.820.065 161.249.142
Outros servigos 101.483.309 111.122.407 8283348 91.342.272
270.807.345 402.650.611 247.560.819 366.509.82
Total 660.306.628 654.384.824 566.801.505 568.445.393
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8.4) Distribuicdo da carteira bruta de operacfes aiédito e repasses
interfinanceiros por vencimento:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014

BNDES Consolidado
Vencido 88.216 88.216
A vencer:
2015 118.174.716 121.623.807
2016 107.501.136 103.771.540
2017 97.236.040 83.318.604
2018 85.449.113 63.926.069
2019 40.077.662 49.416.857
Apobs 2019 211.779.745 232.239.731
Total 660.306.628 654.384.824

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013

BNDES Consolidado
Vencido 69.445 69.445
A vencer:
2014 94.480.092 109.164.282
2015 88.596.406 94.331.557
2016 80.494.326 77.457.436
2017 69.616.528 57.257.875
2018 62.362.472 43.984.702
Apos 2018 171.182.236 186.180.096
Total 566.801.505 568.445.393

8.5) Concentracdo da carteira bruta de operacdescrddito e repasses
interfinanceiros:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidado
10 maiores clientes 347.744.271 278.512.822
50 seguintes maiores clientes 138.262.040 173.315.075
100 seguintes maiores clientes 87.454.262 103.689.434
Demais clientes 86.846.055 98.867.493
Total 660.306.628 654.384.824
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
BNDES Consolidado
10 maiores clientes 294.558.337 229.897.856
50 seguintes maiores clientes 119.647.999 159.532.922
100 seguintes maiores clientes 77.209.951 92.405.870
Demais clientes 75.385.218 86.608.745
Total 566.801.505 568.445.393
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8.6) Composicao da carteira e da provisdo para decrédito por nivel de risco

A Resolucdo CMN n.° 2.682/1999 estabeleceu a sidiesn para a
constituicdo da provisédo para risco de créedito, eodefinicdo de classes de
risco para créditos em situagcdo de adimpléncia eindeimpléncia e
respectivos percentuais.

Assim, as provisfes para créditos adimplentes dinmdentes relativas a
operacgOes de crédito e repasses interfinanceiramfas seguintes:

a) Operacdes de créedito

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Nivel de Operagdes de crédito % Proviséo
Risco Situacao BNDES Consolidado Provisédo BNDES Consolidado
AA Adimplente 94.146.941 99.352.606 0,0 -
A Adimplente 142.988.750 143.915.411 0,5 714.944 719.577
B Adimplente 86.052.418 89.560.046 1,0 860.523 895.599
C Adimplente 8.642.358 8.642.358 3,0 259.271 259.271
D Adimplente 790.747 790.747 10,0 79.075 79.075
Inadimplente 1.168 1.168 10,0 117 117
791.915 791.915 79.192 79.192
E Adimplente 512.484 512.484 30,0 153.745 153.745
Inadimplente 19.851 19.851 30,0 5.955 5.955
532.335 532.335 159.700 159.700
F Inadimplente 5.624 5.624 50,0 2.812 2.812
G Adimplente 1.179 1.179 70,0 825 825
Inadimplente 21.295 21.295 70,0 14.907 14.907
22.474 22.474 15.732 15.732
H Adimplente 206.475 206.604 100,0 206.475 206.604
Inadimplente 40.279 40.279 100,0 40.279 40.279
246.754 246.883 246.754 246.883
Total 333.429.569 343.069.652 2.338.928 2.378.766
Curto prazo 42.582.052 44.082.414 298.703 304.903
Longo prazo 290.847.517 298.987.238 2.040.225 2.073.863
Total 333.429.569 343.069.652 2.338.928 2.378.766
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Nivel de Operagdes de crédito % Provisdo
Risco Situacao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
AA Adimplente 104.533.658 108.671.287 0,0 - -
A Adimplente 105.543.786 106.200.157 0,5 527.719 531.000
B Adimplente 59.957.714 61.125.427 1.0 599.577 611.254
C Adimplente 9.140.068 10.693.323 3,0 274.202 320.800
Inadimplente 2.475 2.475 3,0 74 74
9.142.543 10.695.798 274.276 320.874
D Adimplente 352.978 357.934 10,0 35.298 35.794
E Adimplente 701.510 701.510 30,0 210.453 210.453
Inadimplente 25.736 25.736 30,0 7.721 7.721
727.246 727.246 218.174 218.174
G Inadimplente 5.910 5.910 70,0 4.137 4.137
H Adimplente 332.426 332.426 100,0 332.426 332.426
Inadimplente 35.324 35.324 100,0 35.324 35.324
367.750 367.750 367.750 367.750
Total 280.631.585 288.151.509 2.026.931 2.088.983
Curto prazo 36.780.651 38.000.369 265.657 275.722
Longo prazo 243.850.934 250.151.140 1.761.274 1.813.261
Total 280.631.585 288.151.509 2.026.931 2.088.983
b) Repasses interfinanceiros
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Nivel de Repasses Interfinanceiros % Provisdo
risco Situacao BNDES Consolidado Provisédo BNDES Consolidado
AA Adimplente 281.954.167 195.060.680 0,0 - -
A Adimplente 30.573.025 91.581.405 0,5 152.864 457.906
B Adimplente 13.870.579 24.030.133 1,0 138.706 240.301
C Adimplente 372.499 505.796 3,0 11.175 15.174
D Adimplente 32.945 33.934 30,0 3.295 3.394
E Adimplente 105 29.485 50,0 32 8.846
H Adimplente 73.739 73.739 100,0 73.739 73.739
Total 326.877.059 311.315.172 379.811 799.360
Curto prazo 75.680.880 77.629.609 87.937 202.537
Longo prazo 251.196.179 233.685.563 291.874 8296.
Total 326.877.059 311.315.172 379.811 799.360
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Nivel de Repasses Interfinanceiros % Proviséo
risco Situacao BNDES Consolidado Provisédo BNDES Consolidado
AA Adimplente 218.515.007 101.618.146 0,0 -
A Adimplente 55.061.379 154.973.612 0,5 275.306 774.868
B Adimplente 12.270.357 23.140.998 1,0 122.704 231.410
C Adimplente 213.828 391.533 3,0 6.415 11.746
D Adimplente 10.190 62.921 10,0 1.019 6.292
F Adimplente 26.642 34.157 50,0 13.321 17.078
H Adimplente 72.517 72.517 100,0 72.517 72.517
Total 286.169.920 280.293.884 491.282 1.113.911
Curto prazo 57.768.886 71.233.358 99.175 273.796
Longo prazo 228.401.034 209.060.526 392.107 1340.
Total 286.169.920 280.293.884 491.282 1.113.911

8.7) Movimentacao da provisdo para risco de crésbtre operagbes de crédito e
repasses interfinanceiros

a) OperacoOes de crédito

Saldo no inicio do exercicio
(Constituicdo) reversao liquida
Baixas contra provisao

Saldo no final do exercicio

b) Repasses interfinanceiros

Saldo no inicio do exercicio
(Constituicdo) reversao liquida

Baixas contr:

a provisdo

Saldo no final do exercicio

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
(2.026.931) (2.088.983) (1.679.117) (2.540.124)
(901.501) (900.635) (590.428) 208.507
589.504 610.851 242.614 242.634
(2.338.928) (2.378.767) (2.026.931) (2.088.983)
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
(491.282) (1.113.911) (435.776) (984.053)
103.398 306.478 (68.972) (143.339)
8.073 8.073 13.466 13.481
(379.811) (799.360) (491.282) (1.113.911)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
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9) Outros créditos
9.1) Direitos a receber — Sistema Eletrobras

Os créditos que a Unido detinha contra o Sistererdbras cedidos ao BNDES
Sao 0s seguintes:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 de dezembro

2014 2013
Fluxo de recebiveis de titularidade da Unido junttaipu Binacional (1) 7.182.376  8.110.167
Total 7.182.376 8.110.167
Curto prazo - 1.543.394
Longo prazo 7.182.376 6.566.773
Total 7.182.376 8.110.167

(1) Em 28 de dezembro de 2012, ao amparo do atth KPedida Proviséria n.° 600, da mesma data, codae

na Lei n.° 12.833/2013, o BNDES adquiriu créditosdis pela Unido contra a ltaipu Binacional, ao prde

R$ 6.001.807 mil (R$ 6.566.773 atualizados para 3dedembro de 2013). A aquisicao foi liquidada media

a entrega, a Unido, de uma carteira de acdes ds@mie sociedades andnimas, no montante de R$38998
mil, e com o pagamento, em 31 de dezembro de 2 R$ 3.222 mil em moeda corrente. Os referidos
créditos, de valor econdmico equivalente e cormedpote a um fluxo de pagamentos em moeda nacional
descrito no pertinente contrato, sdo garantidoanpigua sua existéncia e liquidacao, pela Unidoua se
obrigou a honra-los incondicionalmente.

Em 7 de junho de 2013, ao amparo da mesma medidés@ria, o BNDES adquiriru créditos detidos pela
Unido contra a Itaipu Binacional, ao preco de R$3.31B mil (R$ 1.543.394 atualizados para 31 derdbre

de 2013), liquidados em espécie. Os referidos tugdile valor econdmico equivalente e correspoedzmnim
fluxo de pagamentos em dolares descrito no contsatwgarantidos, quanto a sua existéncia e ligaalgela
Unido, que se obrigou a honra-los incondicionalment

9.2) Créditos Especificos — Vinculados ao Tesowoidhal

R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Créditos decorrentes de equalizagdo de taxa de juro  8.623.820 6.454.402 26.144.833 17.464.269
Outros créditos 18.008 18.008 18.008 18.008
Total 8.641.828 6.472.410 26.162.841 17.482.277
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Créditos decorrentes de equalizacéo de taxa d& juro

Séo valores a receber do Tesouro Nacional a tiellequalizacdo de taxa de juros
de programas incentivados pelo Governo Federalg(Bnma de Sustentacdo do
Investimento — PSI, Pronaf, Revitaliza e Programgsopecuarios). Trata-se da
diferenca entre o custo de captagdo em TJLP maisneracao e as taxas fixas
estabelecidas para o mutuario final. De acordo aerfPortarias n° 122, de 10 de
abril de 2012, e n° 216, de 29 de maio de 201eraala pela Portaria n° 278, de 07
de agosto de 2012, os valores de equalizacao apt&ados em 30 de junho e 31
de dezembro de cada ano, e devidos em 1° de judho ¥ de janeiro de cada ano,
observado que:

| - Os pagamentos das equalizacbes podem ser gados de acordo com as
disponibilidades orcamentérias e financeiras dod®sNacional;

Il - Os valores das equalizacbes serdo atualizddede a data da apuracéo até a
data do efetivo pagamento pelo Tesouro Nacional;

[ll - Os valores apurados das equalizacdes a paetit6 de abril de 2012 para o
PSI, relativos as operacdes contratadas pelo BNBEr&p devidos apos decorridos
24 meses do término de cada semestre de apurag@@mlezados pelo Tesouro
Nacional desde a data de apuragéo até a datatdm gfagamento.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a composicaatiims$ a seguinte:

R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Valores Apurados em:
2014 — 1° Semestre 899.712 - 3.881.576 -
2° Semestre 999.455 - 4.027.788 -
2013 — 1° Semestre 827.137 783.222 2.669.482 2.552.534
2° Semestre 819.287 775.754 3.387.987 3.197.214
2012 — 1° Semestre 994.784 939.304 2.436.046 2.297.559
2° Semestre 741.407 699.705 2.137.474 2.015.749
Anteriores a 2012 3.360.038  3.256.417 7.604.480 7.401.213
Total 8.623.820 6.454.402 26.144.833 17.464.269
A movimentacdo desta rubrica em 2014 foi a seguinte
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidado
Demais Demais
PSI programas Total PSI programas Total
Saldos no inicio do exercicio 5.050.157 1.404.245 6.454.402  15.756.554 1.707.715 17.464.269
.Valores apurados no exercicio 1.210.418 608.783 1.819.201 7.122.006 620.499  7.742.505
. Atualizag@o Monetaria 303.814 48.304  352.118 872.947 67.454 940.401
. Pagamentos (569) (2.903)  (3.472) (569) (3.495) (4.064)
. Outras 20.412 (18.841) 1571 153.150 (151.428) 1.722
Saldos no fim do exercicio 6.584.232 2.039.588 8.623.820 23.904.088  2.240.745 26.144.833
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10. Outros créditos - venda a prazo de titulos e l@es mobiliarios e direitos

recebiveis
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Venda a prazo de TVM - 681.402 - 820.807
Provisdo - (4.233) - (4.810)
- 677.169 - 815.997
Direitos Recebiveis 12.685 14.183 14.265 16.733
Provisdo (667) (1.640) (929) (1.342)
12.018 12.543 13.336 15.391
Total 12.018 689.712 13.336 831.388
Curto prazo 1.551 106.287 1.532 335.041
Longo prazo 10.467 583.425 11.804 496.347
Total 12.018 689.712 13.336 831.388
10.1) Distribuicdo da carteira bruta por setor de atidala
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Setor publico 12.390 208.942 13.749 196.404
Setor privado
IndUstria - 320.419 - 629.803
Outros servigos 295 166.224 516 11.333
295 486.643 516 641.136
Total 12.685 695.585 14.265 837.540
10.2) Distribuicéo da carteira bruta por vencimento
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidado
A vencer:
2015 1.634 107.889
2016 1.431 204.693
2017 1.358 261.075
2018 1.358 14.335
2019 1.358 14.148
Apos 2019 5.546 93.445
Total 12.685 695.585
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013

BNDES Consolidado
A vencer:
2014 1.639 337.338
2015 1.577 83.659
2016 1.431 173.926
2017 1.358 230.906
2018 1.358 3.254
Apos 2018 6.902 8.457
Total 14.265 837.540

10.3) Composicao da carteira bruta por nivel deoris provisdo para risco de

crédito
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Nivel de Venda a prazo de TVM % Proviséo
Risco Situagéo BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado
A Adimplente - 650.347 0,50 - 3.252
Cc Adimplente - 30.871 3,00 - 926
E Adimplente - 184 30,00 - 55
Total - 681.402 - 4.233
Curto prazo - 104.918 - 652
Longo prazo - 576.484 - 3.581
Total - 681.402 - 4.233
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Nivel de Venda a prazo de TVM % Proviséo
Risco Situagéo BNDES Consolidado Proviséo BNDES Consolidado
AA Adimplente - 182.655 0,00 - -
A Adimplente - 314.278 0,50 - 1571
B Adimplente - 323.874 1,00 - 3.239
Total - 820.807 - 4.810
Curto prazo - 334.319 - 1.959
Longo prazo - 486.488 - 2.851
Total - 820.807 - 4.810
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Nivel de Direitos Recebiveis % Provisdo
Risco Situagéo BNDES Consolidado Proviséo BNDES Consolidado

C Adimplente 12.390 12.451 3,00 372 374

E Adimplente - 666 30,00 200

H Adimplente 295 1.066 100,00 295 1.066
Total 12.685 14.183 667 1.640
Curto prazo 1.637 2.977 86 956
Longo prazo 11.048 11.206 581 684
Total 12.685 14.183 667 1.640

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Nivel de Direitos Recebiveis % Provisdo
Risco Situagao BNDES Consolidado Provisdo BNDES Consolidado

A Adimplente - 70 0,50 1

C Adimplente 13.749 14.885 3,00 413 446

E Adimplente - 1.262 30,00 379

H Adimplente 516 516 100,00 516 516
Total 14.265 16.733 929 1.342
Curto prazo 1.639 3.019 107 338
Longo prazo 12.626 13.714 822 1.004
Total 14.265 16.733 929 1.342

10.4) Movimentacédo da provisdo sobre operacOeseddava prazo de titulos e

valores mobiliarios

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio - (4.810) (3.894)
(Constituicdo) reversao liquida - 577 (916)
Saldo no final do exercicio - (4.233) (4.810)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
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10.5) Movimentacéo da provisao sobre operacOegeitod recebiveis

(*) O efeito no resultado esta apresentado na R®ta
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R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio (929) (1.342) (1.285) (4.012)
(Constituicdo) reversao liquida 262 (411) 356 1.208
Baixas contra provisdo - 113 - 1.462
Saldo no final do exercicio (667) (1.640) (929) (1.342)
O efeito no resultado esta apresentado na Nota 28.
11. Outros valores e bens
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Bens nédo de Uso Proprio 1.067 2.066 9.251 10.250
Imoéveis 479 479 7.493 7.493
Outros 2.956 3.955 2.956 3.955
Proviséo para desvalorizacdes (2.368) (2.368) (2.198) (1.198)
Material em estoque 2.186 2.186 2.955 2.955
Sub total de outros valores e bens 3.253 4.252 12.206 13.205
Despesas antecipadas 1.563.732 1.563.734 1.291.105 1.292.535
Prémio de seguro 789.111 789.114 632.992 632.992
Comisséo de agente 25.616 25.615 22.003 22.003
Prémio de seguro financiado 749.005 749.005 636.110 636.110
Outras - - - 1.430
Total de outros valores e bens 1.566.985 1.567.986 1.303.311 1.305.740
12. Creditos transferidos para o resultado e renegociams
R$ mil
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2014 2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado BNDES  Consolidado
Créditos transferidos para prejuizo 562.220 583.599 597.577 619.037 256.080 257.577
Créditos recuperados (*) 371.093 395.264 631.776 672.051 598.846 695.120
Créditos renegociados 291.990 291.990 4.323.028.323.025 6.666.438 6.666.438
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13. Participacdes Societarias

A carteira de participacdes societarias do SiStBN®ES € composta por
empresas coligadas, sobre as quais a BNDESPAR eexmftuéncia
significativa, e por outras empresas em que nasteexifluéncia (cujas acoes
séo detidas pela BNDESPAR, pela FINAME e pelo BNDES

A participacdo societéria em empresas coligadasadaira da BNDESPAR
esta sendo apresentada no subgrupo de Investimeatosbrica “Participacao
em Coligadas”, e a participacdo em empresas aeaalipdlo método do valor
justo esta sendo apresentada no subgrupo de Té&uwasores Mobiliarios, na
rubrica “A¢bes e bonus de subscricdo”, na categieianida pelo CPC 38
como “Disponivel para Venda”.

Os componentes da carteira de participacdes soageta coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para venda &o decorrentes,
predominantemente, de operacdes de apoio finandeir&istema BNDES,
cujo foco em geral corresponde a perspectiva dglpnazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma d@wma que sao
administrados, apresentamos a seguir a composgsaeslinvestimentos como
uma carteira de participacbes societarias, segasgaimn “Instrumentos
Financeiros: A¢bBes Disponiveis para Venda” e “Itimesntos Permanentes”.
Nessa Ultima categoria estdo incluidas as particgsmdetidas pelo BNDES no
Fundo Garantidor para Investimentos — FGI.

13.1) Instrumentos Financeiros: A¢des Disponivara y¥enda

Quando inicialmente reconhecidas, as empresasstien® BNDES mensuram
as ac0es classificadas como “Disponivel para Vepé# valor justo na data
da negociacdo, acrescido dos custos de transagiosejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do instrumeApms o reconhecimento
inicial, esses investimentos sdo mensurados pelos sgalores justos sem
nenhuma deducao dos custos de transagdo em queiposser na venda ou
em outra alienacdo. As mudancas no valor justoagéss sdo reconhecidas
diretamente no patriménio liquido das empresasiskei8a BNDES, na conta
de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial. Essas mudangasvalor justo
correspondem a ganhos ou perdas econdmicos aindaal&Zados, registrados
sob a concepcéo de resultado abrangente.

Ao determinar e divulgar o valor dos investimentes) participacdes

societarias classificadas como “Disponivel para d&n as empresas do
Sistema BNDES utilizam a hierarquia a seguir:
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* Nivel 1: aplicado para empresas cujas acdes dadds em bolsa, para as
quais o valor justo € baseado no preco meédio deafeento do ultimo
pregdo em que houve negociagéo do titulo, no mésfei€ncia;

* Nivel 2: aplicado para (a) empresas com acfesléistam bolsa, mas cujo
preco meédio de fechamento do ultimo pregdo em queenegociacao do
titulo sofreu algum tipo de ajuste para o calcutovdlor justo, devido a
fatores como, por exemplo, a baixa liquidez dasesicé (b) empresas de
participagcbes (holding) cujas agbes nédo sao listaela bolsa, mas o
principal ativo é representado por acdes de empiietadas em bolsa, para
as quais o valor justo € baseado no preco médiedmmento do Ultimo
pregdo em que houve negociacdo das acdes integhntdivo da empresa,
ajustado pelos demais ativos, passivos e por ligixdez, se for o caso; e

* Nivel 3: aplicado para empresas cujas a¢Oes nabssidas em bolsa, para
as quais o valor justo é determinado, na data tixérecia, a partir de
modelos de precificacdo baseados em multiplos ouflero de caixa
descontado.

Adicionalmente, em algumas poucas situacdes o tinvesto € mensurado
pelo custo (“Valor de Custo”). E o caso de emprasgas acbes ndo sio
listadas em bolsa e que apresentam um intervaldoad® valores justos

possiveis de serem aceitos para a data de ref@erdo@mbito do esforco de
avaliacdo estabelecido no Nivel 3, sem que se pagtarminar a

probabilidade associada as estimativas que compékmmtervalo, para as
quais é atribuido o custo de aquisicao.
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R$ mil
Em 31/12/2014 Valor contabil
Quantidade (mil) de aces % de par- Em 31 de dezembro
possuidas ticipacao BNDES Consolidado
Empresas investidas Ordinérias Preferenciaisnotgg: ita 2014 2013 2014 2013
NIVEL 1 — Empresas Listadas
AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.236 - 12,10 R - 419.509 541.03
BANCO DO BRASIL S.A. - - - - - - 134.80¢
BRASKEM S.A. - 40.103 5,03 - - 700.998 841.35¢
CEMIG - 9.502 0,75 - - 126.283 134.26!
CIA SIDERURGICA NACIONAL 8.795 - 0,63 - - 50.395 127.17:
COPASA 4.387 - 3,67 - - 109.926 164.18
CPFL 64.843 - 6,74 - - 1.212.560 1.232.01
ECORODOVIAS 21.000 - 3,76 - - 222.600 310.38(
ELETROBRAS (a) 216.603 36.954 18,72 590.499 628.01: 1.581.742 1.660.92
EMBRAER 39.762 - 5,37 - - 974.976 753.89°
ENEVA (ex MPX) 72.650 - 8,65 - - - 220.13(
GERDAU 3.708 21.218 1,45 - - 234.002 960.430
IOCHPE 6.419 - 6,77 - - 77.545 166.96!
KLABIN (c) 65.960 263.840 6,97 - - 959.723 975.67¢
LIGHT 19.141 - 9,39 - - 328.265 465.26!
LINX 3.225 - 6,90 - - 167.371 155.761
MARFRIG 102.202 - 19,63 - - 632.633 403.70(
ol 12.249 26.531 4,52 - - 343.739 83.57%
PETROBRAS (b) 745.903 1.502.946 17,24 8.767.701 14.585.58 22.482.588 37.724.44
RENOVA (d) 9.311 18.622 8,77 - - 348.620 448.99°
SUZANO - 97.132 8,77 - - 1.092.739 1.192.78
TOTVS 7.445 - 4,55 - - 262.138 273.82t
TRACTEBEL 6.225 - 0,95 - - 211.095 224.72¢
TRANSMISSORA ALIANGCA DE ENERGIA
ELETRICA (e) 9.000 18.000 2,61 - - 170.010 164.70(
TPI TRIUNFO 25.966 - 14,75 - - 193.187 243.30:
VALE 206.379 66.185 5,20 - - 5.838.114 $H67.41
Subtotal Nivel 1 9.358.200 15.213.60 38.740.758 59.171.740
Outras empresas - Nivel 1 - - 491.396 837.366
Total Nivel 1 9.358.200 15.213.60 39.232.154 60.009.106
NIVEL 2 — Empresasholdings néo listadas - - 4.345.792 8.391.233
NIVEL 3 — Empresas n&o listadas (Valor Justo) 19.758 14.46( 181.587 38.195
Empresas néo listadas (Valor de Custo) 136.731 136.88 1.271.512 1.391.788
TOTAL 9.514.689 15.364.94 45.031.045 69.830.322
Classificadas no Ativo Circulante - - - 299.001
Classificadas no Ativo N&o Circulante 9.514.689 15.364.94  45031.045 69.531.321

(a) Do total da participacéo de 18,72%, 6,86% sé&o aetiiretamente pelo BNDES (com 74.545 mil acdemanids e 18.263 mil preferenciais) e 11,86% agavé
de sua subsidiaria BNDESPAR (com 141.758 mil agdémarias e 18.691 mil preferenciais).

(b) Do total da participacdo de 17,24%, 6,87% séo aetiiretamente pelo BNDES (com 734.203 mil acddmarias e 161.597 mil preferenciais) e 10,37%
através de sua subsidiaria BNDESPAR (com 11.70@gdiés ordinarias e 1.341.349 mil preferenciais).

(c ) A BNDESPAR detém 65.960 mil Units de emissdo destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 edjéiéréa e 4 acdes preferenciais.
(d ) A BNDESPAR detém 9.311 mil Units de emisséo destaresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 agifida e 2 agdes preferenciais.

(e) A BNDESPAR detém 9.000 mil Units de emiss&o destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 edjéiéréa e 2 acdes preferenciais.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20%4dbsidiaria BNDESPAR
efetuou reclassificagbes do Nivel 1 para o Niveeferente a investimentos em
acOes de empresas listadas cujo preco médio danfiectto do ultimo pregdo em
que houve negociagdo sofreu algum ajuste paradénsalculo do valor justo. O
saldo de tais investimentos totalizavam R$ 2.333mi31 de dezembro de 2014 e
R$ 256.802 mil em 31 de dezembro de 2013. Durareeccicio findo em 31 de
dezembro 2013 ndo houve reclassificacdo de vallaréivel 1 para o Nivel 2.

Igualmente, durante o exercicio findo em 31 dezenuw 2014 a BNDESPAR
reclassificou de Custo para o Nivel 3 o montantdR8c1.20.000 mil referente a
investimento em acfes de empresa nao listada almr yusto passou a ser
determinado por modelo de precificagcdo baseadolexo fle caixa descontado
(durante o exercicio findo em 31 de dezembro de8 2t8o houve esse tipo de
transferéncia de saldos). O restante da movimemtdadparticipacdo dos ativos
classificados no Nivel 3 refere-se a atualiza¢césedovalor justo.

Andlise do valor recuperavel de investimentos e@esglisponiveis para venda —
consolidado

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20BM4Iministracao realizou

andlise individual do valor recuperavel dos insgaitns patrimoniais classificados
como disponiveis para venda, baseando-se em inféemaquantitativas e

qualitativas disponiveis no mercado, as caraciasside cada instrumento como
risco, setor e volatilidade, além do exame de diecBignificativo ou prolongado

no valor justo desses ativos.

Com base nessa avaliacdo, a Administracdo idemiifique alguns de seus
investimentos em acfes classificados como “disgimipara venda” passaram a
apresentar declinio significativo ou prolongado eecdo ao seu custo de
aquisicdo, configurando assim evidéncia objetiva mkyda em seu valor
recuperavel. Combinada com uma analise qualitatieates ativos, ajustes
negativos no valor de R$ 2.092.321 mil no exerciicido em 31 de dezembro de
2014 (R$ 2.092.960 mil no exercicio findo em 31lddeembro de 2013), até entédo
registrados diretamente no Patrimbnio Liquido corfmutros resultados

abrangentes”, foram reconhecidos no resultado derc&xo como ajuste de

reclassificacdo por reducéo ao valor recuperavel.

A perda por reducao ao valor recuperavel reconheuidexercicio corrente inclui
ainda R$ 528.378 mil (R$ 508.841 mil no exerciéimlé em 31 de dezembro de
2013), referente ao ajuste a valor justo negatiporadlo no exercicio de
instrumentos financeiros que ja apresentavam peodaiderada permanente em
periodos anteriores, totalizando o efeito de R62®699 mil no resultado do
exercicio corrente (R$ 2.601.801 mil no exerciéi@ld em 31 de dezembro de
2013).
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Em 31 de dezembro de 2014, o BNDES possuia investorem acdes ordinarias
da Petrobras com declinio significativo ou prolawmalo seu valor de mercado,
baseada em cotacdo de bolsa de valores, em redacéwsto de aquisicdo. Desta
forma, foi realizada andlise qualitativa pela Adistiracéo, a qual considerou (i) as
caracteristicas especificas de atuacdo do BNDBSs(caracteristicas especificas
do ativo, (iii) que até o momento ndo houve descungnto de qualquer obrigacéo
financeira por parte do emissor deste investimenfos) o valor recuperavel do

investimento, apurado com base em avaliacdo ecanéimanceira.

Com base na referida analise, a perda permanetimeada, conforme requerido
pela Circular BACEN 3.068/2001, totalizou R$ 4.3& mil (R$ 2.600.188 mil,
liquido dos efeitos tributarios). Entretanto, a dtesdo n°® 4.175 do Conselho
Monetario Nacional, emitida pelo Banco Central dad em 27 de dezembro de
2012, estabelece que o ajuste a valor de mercadertkes acOes recebidas pelo
Sistema BNDES em transferéncia da Unido para auntentapital e classificadas
na categoria “disponivel para venda” deve ser aptado em conta destacada no
patriménio liquido, denominada ajuste de avaliag@rimonial, incluindo as
perdas que forem consideradas permanentes, etdransi pelo resultado do
exercicio apenas quando da venda ou transferé@om@sequentemente, o ajuste
negativo de R$ 2.092.321 mil, no exercicio findo @inde dezembro de 2014,
inclui a parcela desta perda por reducdo ao vaouperavel, no montante R$
1.724.725 mil (R$ 1.034.835 mil, liquido dos efsitoibutarios), foi reconhecida
no resultado do exercicio de 2014 e R$ 2.608.921R% 1.565.353 mil, liquido
dos efeitos tributarios), relativo as acdes abdagpor essa resolucao, foi mantido
no Patriménio Liquido da companhia na conta det@jde avaliagdo patrimonial
(Outros Resultados Abrangentes).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2014, o BNDES subsidiaria
BNDESPAR possuiam investimentos em acles prefetisnda Petrobras que,
embora néo tenha apresentado declinio significativprolongado de seu valor de
mercado em relacdo ao custo de aquisicéo, foragtbg analise qualitativa que
concluiu pelo néo reconhecimento de perda no valcuperavel no resultado do
exercicio de 2014 e pela sua manutencdo na contajute de avaliagdo
patrimonial, no Patriménio Liquido. Tal analise smierou: (i) as caracteristicas de
atuacdo do BNDES e da BNDESPAR,; (ii) as caracteasespecificas do ativo em
questao; (iii) o baixo custo médio de aquisicaosedesvestimento, dado o seu
tempo em carteira superior a 20 anos; (iv) o vadouperavel do investimento,
apurado com base em avaliacdo econdmico-financgiraparada pela
Administracdo que resultou em um valor superiocasto médio de aquisi¢céo; e
(v) que até o momento ndo houve descumprimento whquer obrigacéo
financeira por parte do emissor destes investingento
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A analise qualitativa considerou as melhores indgdes disponiveis. Estas
informacbes estdo sendo permanentemente acompanleadstualizadas pela
Administracdo de modo que qualquer mudanca na saiagéo sobre a
recuperabilidade destes investimentos seja terwpestnte reconhecida nas
demonstracdes financeiras.

13.2) Investimentos Permanentes

R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013

Em controladas
- Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial6.888.865  86.253.103 - -

Em coligadas
- Avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial - - 16.246.283 15.819.638
76.888.865 86.253.103 16.246.283 15.819.638

Outras participagfes societarias 100.000 100.000 0.000 100.000
Outros investimentos 42.146 42.146 42.147 42.147

142.146 142.146 142.147 142.147
Total 77.031.011 86.395.249 16.388.430 15.961.785

13.2.1) Controladas - BNDES

R$ mil
Reflexos dos
Resultado de ajustes no
Lucro/ equivaléncia patrimdnio Valor contabil
prejuizo patrimonial liquido das do investimento
Patriménio liquido do Em 31 de dezembro controladas Em 31 de dezembro
Controladas Data-base liquido periodo 2014 2013 (a) 2014 2013

.Agéncia Especial de Financia-
mento Industrial — FINAME

.BNDES Participacdes S.A.

31/12/2014 11.974.117 1.044.631 1.044.631 1.538.043  (91.245 11.974.117 11.252.969

- BNDESPAR (b) 31/12/2014 64485996 2.859.234  2.859.234  1.712.017 (1.446.957 64.485.996 74.782.647
.BNDES PLC (©) 31/12/2014 428752 34.848 34.848 5.488 6.64: 428752 217.487
Total 3.938.713 3.255.548 (1.531.55¢ 76.888.865 86.253.103

(@) Saldo de Ajuste de Avaliagcao Patrimonial em 31eiethbro de 2014, vide nota 26.

(b) O patriménio liquido, o resultado e os outros ieslds abrangentes da BNDESPAR foram ajustados as
praticas contébeis adotadas pelo BACEN, conformeodstrado no quadro a seguir.

(c) Subsidiaria constituida sob as leis do Reino Urinlmo uma sociedade limitada, com capital autorizizlo
£100.000.000,00 (cem milhdes de libras esterlinaslmente integralizado.

O percentual de participacdo no capital das sodesieontroladas é de 100%.
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Conciliacao entre os itens do Patriménio Liquidwftjados pela BNDESPAR
e aqueles utilizados no célculo do investimentBN®ES nesta subsidiaria:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Outros P .
Resultado Resultados P?”"T‘(;’”'O F”T‘,""T‘d"”")
Abrangentes lquico lquido
Resultado / ORA / Patrimdnio liquido divulgadosgpBNDESPAR 2.904.839 226.310 66.109.275 76.353.042
Ajustes de préaticas contabeis:
. Perda por redugdo do valor recuperavel de agi@psniveis para
venda (Res. 4.175 do CMN) * 7.278 (1.673.267) - -
. Ganho na compra vantajosa ** - - (2.298.346) (2.298.346)
. Outros (52.883) - 675.067 727.951
Resultado / ORA / Patrimbnio liquido ajustado pdias de 2.859.934 (1.446.957) 64.485.996 74.782.647

equivaléncia patrimonial

* A Resolucéo n.° 4.175 do CMN, emitida pelo BACEM 27 de dezembro de 2012, estabelece que o ajuater
de mercado de certas acdes recebidas pelo SistBid&® em transferéncia da Unido para aumento deatapi
classificadas na categoria “disponivel para ver#a/e ser apresentado em conta destacada no patrititfrido,
denominada ajuste de avaliagdo patrimonial, indluias perdas que forem consideradas permanentassiarem
pelo resultado do periodo apenas quando da vendiamaferéncia. Consequentemente, as perdas pagaeaho
valor recuperavel referentes a essas agdes qudESBMAR reconheceu no resultado do exercicio enoooidade
com o CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Recontestone Mensuracao, foram reclassificadas para e®Ou
Resultados Abrangentes (na conta ajuste de avalgatimonial) para fins de consolidacéo e apuragéesultado
de equivaléncia patrimonial do BNDES.

** A BNDESPAR, seguindo o CPC 15 — Combinagado dgddis, reconhece o “ganho por compra vantajosa” na
aquisicéo de coligadas no resultado do exercicig@ea operacdo ocorre. Para fins de consolidagporacédo do
resultado de equivaléncia patrimonial do BNDESg#aiho é mantido no ativo como “deségio” reduziodalor do
investimento, sendo realizado por alienagao.
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13.2.2) Coligadas avaliadas pelo método de equnueé patrimonial —
consolidado

As coligadas avaliadas pelo método de equivalépatamonial integram a
carteira de participacdes societarias da BNDESHZH3a carteira € composta
por empresas dos diversos setores de industrias ®ujeitas a aplicacdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPC, aprovados pela C¥M, @onselho Federal
de Contabilidade e outros oOrgdos reguladores. Nésteen instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo BACENaréetra de coligadas.

Em razao disso, as demonstracdes financeirasadgkil&z para avaliagcdo desses
investimentos pelo método de equivaléncia patrialdoram preparadas numa
base contabil fundamentada nos Pronunciamentosicb8cPC, que pode
diferir das praticas contabeis referendadas pel€BX. As demonstraces
financeiras das coligadas foram ajustadas as asatientabeis do BACEN até
0 ponto em que as diferengas puderam ser idel#tca

13.2.2.1) Natureza e extensédo das participacOemriaiatem coligadas

31/12/2014
Percentual de
Quantidade (mil) de participacao
acdes possuidas sobre o capital
Preferen-

Coligadas Sede Ordinérias  ciais Total Votante Natureza da relacdo com a entidade
Brasiliana Barueri - SP 300.000 50.000 53,85 ,9919 Apoio financeiro ao setor elétrico
COPEL Curitiba - PR 38.299 27.282 23,96 26,41 Apoio financeiro ao setor elétrico
Fibria S&o Paulo - SP 168.296 - 30,40 30,40 id\fioanceiro ao setor de papel e celulose
Granbio Sao Paulo - SP 15.094 - 15,00 15,00 icAfranceiro ao setor de energia (etanol e quivécde)
JBS S&o Paulo - SP 723.780 - 25,01 25,01 Afjtéoiceiro ao setor de alimentos
Tupy Joinville - SC 40.645 - 28,19 28,19 Apfilanceiro ao setor de metalurgia e siderurgia

Embora participe com 53,85% do capital social dasBiana, a BNDESPAR né&o
possui mais da metade do seu capital votante e gud®rna as politicas
operacionais e financeiras desta coligada, de foueando detém o seu controle.
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13.2.2.2) Efeitos financeiros das participacbesehgadas

R$ mil
Investimento
31/12/2014 31/12/2013
Agio a
Valor patrimonial (Deségio) b
Coligadas Data base do investimento  (Prov. perdas) ¢ Total Total
Brasiliana 31/10/2014 1.985.961 (231.948) b 1083 1.795.501
COPEL 31/10/2014 3.131.345 (313.525) b 2.817.820 2.707.917
Fibria 31/10/2014 4.471.081 (1.752.872) b 2.718.20 2.694.661
Granbio 31/10/2014 118.579 469.806 a 588.385 9B98.
JBS 31/10/2014 5.894.999 597.059 a 6.492.058 4939
Tupy 31/10/2014 561.873 - 561.873 520.474
Vigor - - - 417.147
Subtotal 16.163.838 (1.231.480) 14.932.358 14.528.721
Outras coligadas 1.245.678 68.247 1.313.925 01929
383.833 a
(315.586) c
Total 17.409.516 (1.163.233) 16.246.283 15.819.638

A data-base indica a data do patriménio liquidinglastida que serviu de base para
o calculo da ultima equivaléncia efetuada. Foraoonmbecidos nas demonstracfes
financeiras das coligadas os efeitos decorrenteveigtos relevantes subsequentes
a data-base, bem como os efeitos de uniformizagdwaticas contabeis e ajustes
ao valor justo efetuados por ocasido da aquisigi@ndo necessario. As
informacdes financeiras das coligadas apresentadasm 13.2.2.3 ja contemplam

esses efeitos.

65



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

Movimentacdo dos investimentos em coligadas dum@exercicios findos em 31
de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013

R$ mil
Ajustes de Reverséo
Efeitos da avaliagdo (constituicdo)
transferén- patrimonial  de provisdo
cia de Dividendos Resultado de reflexo de p/redugdo ao
Saldo em (para) JSCP equivaléncia  coligadas valor Saldo em
Coligadas 01/01/2014 Aquisicdes  Vendas TVM reconhecidc  patrimonial 1) recuperavel 31/12/2014
Brasiliana 1.795.501 (164.146) 76.158 46.50 1.754.013
COPEL 2.707.917 (146.890) 303.035 (46.242) 2.817.820
Fibria 2.694.661 - 18.196 5.352 2.718.209
Granbio 598.984 - - (10.666) 67 588.385
JBS (2) 5.794.037 385.786 (55.547) 349.696 086. 6.492.058
Tupy 520.474 - - (7.158) 28.624 19.933 561.873
Vigor (2) 417.147 (420.719) - 3.027 545 -
Subtotal 14.528.721 385.786 (420.719) (373.741) 768.070 244 14.932.358
Outras coligadas 1.290.917 350.000 (103.449) A (3.500) (14.148) (193.725) 1.313.925
Total 15.819.638 735.786 (524.168) (385.911) 764.570 30.093 (12.7 16.246.283
R$ mil
Ajustes de Reverséo
Efeitos da avaliacdo (constituicdo)
transferén- patrimonial  de provisao
cia de Dividendos  Resultado de reflexo de p/ redugdo ao
Saldo em (para) JSCP equivaléncia  coligadas valor Saldo em
Coligadas 01/01/2013 Aquisicdes  Vendas TVM reconhecidc _ patrimonial (1) recuperavel 31/12/2013
Brasiliana 2.056.702 (279.124) 283.631 (268B) 1.795.501
COPEL 2.664.675 (108.646) 218.044 (66.156) 2.707.917
Fibria 2.834.400 - - (133.005) (6.734) 2.681
Granbio (3) - 600.000 - (1.087) 71 598.984
JBS 4.831.774 701.727 (34.780) 218.344 76.972 5.794.037
Tupy 420.863 - (9.696) 85.075 24.232 520.474
Vigor 384.642 - (2.290) 33.986 809 417.147
Subtotal 13.193.056 1.301.727 (434.536) 704.988 (236.514 14.528.721
Outras coligadas 1.176.171 419.226 (45.610) (.16  (6.838) (756.095) 12.622 556.607 1.290.917
Total 14.369.227 1.720.953 (45.610) (65.166) (441.374) 1.1®7) (223.892) 556.607 15.819.638

(1) A realizagédo por venda dos Ajustes de AvaliaBatrimonial (total ou parcial) de coligadas, quaaglicavel, esta incluida na

coluna “Vendas”.

(2) Em janeiro de 2014 a BNDESPAR aderiu a OfefihliPa de Aquisicdo de A¢Ges promovida pelo actani®ntrolador de JBS e

Vigor, através da qual permutou a totalidade dé@esgue detinha da Vigor por a¢gbes da JBS (reldedooca: 1 acdo da JBS para
cada acédo da Vigor permutada). Dessa forma, a BWBARSJeixou de possuir participacéo direta na Vigaumentou seu percentual
de participagdo na JBS em 1,64%. O precgo das pederitadas foi estabelecido com base no valor deadie das acbes da JBS.

(3) Coligada adquirida no segundo trimestre de 2013

A BNDESPAR né&o reconhece perdas decorrentes destimento em
coligadas que possuem passivo a descoberto, clgpa@mulado em 31 de
dezembro de 2014 totaliza R$212.937 mil (R$22B.¢dil em 31 de
dezembro de 2013). Durante o exercicio findo ende8tlezembro de 2014 as
perdas n&o reconhecidas somavam R$ 19.189 mil@R¥ @4 mil no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013). Nenhuma provigidoonstituida dado
gue a BNDESPAR nao possui obrigacdo legal ou aathsr de honrar
possiveis passivos das coligadas.
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A BNDESPAR n&o possui obrigacdo relacionada a peissipassivos
contingentes de suas coligadas, seja em sua tmtaliou compartilhados com
outros investidores.

Analise do valor recuperavel de investimentos eligadas

Os investimentos em coligadas sdo objeto de testereduperabilidade
semestralmente, tendo o mesmo sido efetuado ene 8tezkmbro de 2014 e
30 de junho de 2014, em conformidade com o CPCR1) £ Redug&o no
valor recuperavel de Ativos. Durante o exercicmldé em 31 de dezembro de
2014, a BNDESPAR reconheceu provisdo para redugaalar recuperavel
do investimento em coligadas no valor total de B%725 mil, liquida de
reversao de R$ 67.935 mil (no exercicio findo emddldezembro de 2013
houve reversdo de provisdo no montante de R$ 566m8i0 liquida de
constituicdo de R$ 65.364 mil). Tais efeitos est@&tuidos na linha “Reverséo
(constituicdo) de provisdo para ajuste de investiog® da demonstracdo do
resultado.

O valor recuperavel € o maior entre o valor juste participacdes (liquido de
despesa de venda) ou seu valor em uso (baseaddan@resente de fluxos de
caixa futuros). As principais perdas por reducgdo veor recuperavel

reconhecidas no exercicio findo em 31 de dezembr®@l4 para ativos
individuais foram:

(a) R$ 77.608 mil decorrente da deterioragdo da sitmacondmico-financeira
da coligada. O valor recuperavel desse ativo fiineslo em R$ 37.905 mil
e determinado com base no valor justo, o qual lEstficado no Nivel 3
da hierarquia de classificacdo de valor justo (@oné definicbes do
Pronunciamento Técnico CPC 46). Tal precificacaaefetuada por meio
de modelo de desconto de fluxo de caixa projetatteemos nominais, no
periodo compreendido entre 2014-2018 e acrescigarte de entdo, da
perpetuidade. O custo médio ponderado de capilizbdo para descontar
o fluxo de caixa foi, em termos nominais, de 15, &8/&no.

(b) R$63.343 mil decorrente de sobrecustos e atrasa@omsecu¢do dos
planos de negdcio originalmente previstos quandoodéeccdo da tese de
investimento na coligada, que dependiam também a&lusdo da
capitalizacdo, ainda em andamento, de recursosripsde da maior
celeridade na obtencdo das linhas de financiamaéationgo prazo para
realizacdo dos projetos da coligada. O valor reé@veé desse ativo foi
estimado em R$ 20.520 mil e determinado com basalwo justo, o qual
foi classificado no Nivel 3 da hierarquia de clasa¢do de valor justo
(conforme definicbes do Pronunciamento Técnico CR6E). Tal
precificacdo foi efetuada por meio de modelos dexo$ de caixa
projetados em termos nominais, no periodo compréenehtre 2014 e
2035. Foi utilizada uma taxa de desconto do capitéprio, em termos
nominais, de 18,55% ao ano.
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13.2.2.3) Informag0es financeiras

a) das coligadas

Valor Contabil - R$ mil — Data base: 31/10/2@#4

31/12/2014
Lucros e Valor de Mercado
Lucros e prejuizos apos da Participacéo
prejuizos de impostos e Outros Resultado em Coligadas
Ativos Ativos N&o Passivos Passivos ndo Patrimonio operacBes em  operacdes resultados abrangente com Agdes
Coligadas circulantes circulantes circulantes circulantes liquido Receitas continuidade descontinuadas abrangentes total Listadas
Brasiliana (2) 339.299 3.393.053 748 43.389 3.688.2 602.750 141.443 - 86.356 227.799
COPEL 724.204 15.087.345 849.187 1.895.879 134886. 1.559.029 1.266.451 - (192.960) 1.073.491 13
Fibria 2.636.667 24.789.617 3.366.725 9.352.469 704090 5.863.561 59.854 - 17.604 77.458 5.520.130
Granbio (2) 466.943 441.718 29.220 88.914 790.527 2.49D (71.094) - 441 (70.653)
JBS 15.264.055 33.441.721 10.718.413 14.419.355 562308 37.029.637 1.386.401 - 82.473 1.468.874 653522
Tupy 1.618.915 2.949.768 812.694 1.762.906 1.993.082.228.741 106.752 - 70.705 177.457 719.017
Subtotal 21.050.083 80.103.222 15.776.987 27.5@2.9157.813.406 47.296.208 2.889.807 - 64.619 2.954.42
Outras coligadas 2.840.408 4.721.399 2424341 91563 3.477.869 3.816.245 (720.805) (89.359) (22.98 (833.148)
Total 23.890.491 84.824.621 18.201.328 29.222.5091.2®%1.275 51.112.453 2.169.002 (89.359) 41.635 122738
(1) As informacdes financeiras das coligadas foramt@jias para o célculo da equivaléncia patrimon@ifame observado no item 13.2.2.2. Adicionalmeagelucros e Prejuizos foram
ajustados para refletir a realizagé@o dos OutrosiRes Abrangentes originalmente reconhecidosquigada em Lucros Acumulados.
(2) Empresa com acdes ndo listadas.
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b) da participacdo da BNDESPAR nas informacdes finmaselas coligadas,

b.1) noexerciciofindo em 31 de dezembro de 2014

R$ mil
31/12/2014
Lucros / (prejuizos) de
operag@es continuadas Outros resultados Resultado
Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes abrangente total
Brasiliana 76.15¢ 46.50( 122.65¢
COPEL 303.035 (46.242) 256.793
Fibria 18.19¢ 5.35:Z 23.54¢
Granbic (10.666 67 (10.599
JBS 349.696 18.086 367.782
Tupy 28.624 19.933 48.557
Vigor 3.02i 54k 3.57-
Subtotal 768.070 44.241 812.311
Outras coligads (3.500 (14.148 (17.648
Total 764.570 30.093 794.663
b.2) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
R$ mil
31/12/201:
Lucros / (prejuizos) de
operac8es continuadas Outros resultados Resultado
Coligadas e descontinuadas (*) abrangentes abrangente total
Brasiliana 283.631 (265.708) 17.923
COPEL 218.04- (66.156 151.88t¢
Fibria (133.005) (6.734) (139.739)
Granbio (1.087) 71 (1.016)
JBS 218.34« 76.97: 295.31¢
Tupy 85.07¢ 24.23: 109.30°
Vigor 33.986 809 34.795
Subtotal 70498¢ (236.54) 468.4%4
Outras coligadas (756.095) 12.622 (743.473)
Total (51.107) (223.892) (274.999)

(*) Inclui os efeitos de mudancga relativa do petaehde participacéo das coligadas.
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13.2.3) Outras participacdes societarias

R$ mil

Valor Contabil (1

Quantidade (mil) de acdes % de par- Em 31 de dezembro
Possuidas ticipagao BNDES Consolidado
Empresas investid Ordinéria: Preferencia  no capita 201« 201z 2014 201z
FGI 1) 84.344 - 15,4 100.00( 100.00( 100.00( 100.00(
100.000 100.000 100.000 100.000
(1) Investimento em cotas classe A, subscritas em (200Q.
13.2.4) Outros investimentos
R$ mil
Valor contébil”
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Titulos patrimoniais 295 295 296 296
Obras de arte 245 245 245 245
Participagdo Empreendimentos — VALE: Projeto 118 1.6@6 41.606 41.606 41.606
Total 42.146 42.146 42.147 42.147

(*) Valor contébil liquido de provisdes no valor B& 3.502 mil.

14. Obrigacdes por operacdes compromissadas

Em 2014, o Sistema BNDES realizou operacdes de avetwl titulos com
compromisso de recompra lastreadas em titulos quiblifederais, conforme

demonstrado a seguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Titulos BNDES Consolidado Vencimentos BNDES Consolidado  Vencimentos
Notas do Tesouro Nacional B — NTN-F 322.913 302.000 Jan/2015
Notas do Tesouro Nacional B — NTN-B 3.272.996 3.261.299 Jan/2015 18.013.555 18.013.555 Jan/2014
Letras do Tesouro Nacior— LTN 20.117.05 19.519.15 Jan/201
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 73 73  Jan/2015
Curto Praz 23.713037 23.082.52 18.013.55 18.013.55
Longo Prazo - - - -
Total 23.713.037 23.082.529 18.013.555 18.013.555
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Debéntures
Letras de Crédito do Agronegécio
Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

Emissdes de debéntures:

Emissao Privada (BNDES)
Emissédo Publica (BNDESPAR)
Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

15. Obrigagfes por emissao de Debéntures e de Letrde Crédito do Agronegdécio

15.1) Emissdes de debéntures

R$ mil
Em 31 de dezembro
201¢ 201¢
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
9.963.280 8.669.120 5.130.982 11.042.378
1.379.794 1.379.794 267.732 267.732
11.343.074 10.048.914 5.398.714 11.310.110
1.800.177 2.767.480 852.882 2.986.881
9.542.897 7.281.434 4.545.832 8.323.229
11.343.074 10.048.914 5.398.714 11.310.110
R$ mil
Em 31 de dezemb
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
9.963.280 4.596.338 5.130.982 5.130.982
- 4.072.782 - 5.911.396
9.963.280 8.669.120 5.130.982 11.042.378
547.954 1.515.257 585.150 2.719.149
9.415.326 7.153.863 4.545.832 8.323.229
9.963.280 8.669.120 5.130.982 11.042.378
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15.1.1) Emisséao privada - BNDES

O montante atualizado da obrigacdo pela emissaebéntures pelo BNDES esta

demonstrado a seguir.

3° emiss&o de debéntures simples do BNBES
12 série

Principal corrigido (TR

Juros provisionados (6% a.a.)
22 série

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a.a.)
32 série

Principal corrigido (TR

Juros provisionados (6% a.a.)
42 série

Principal corrigido (TR

Juros provisionados (6% a
52 série

Principal corrigido (TR)

Juros provisionados (6% a

40 emissao de debéntures simples do BNBES
Série Unic

Principal

Juros provisionados (selic)

Total

Curto praz
Longo prazo
Total

R$ mil
Em 31 de dezembro
201¢ 201z
982.42¢ 1.096.95
2.502 2.539
982.428 1.096.957
2.502 2.539
982.42¢ 1.096.95
2.502 2.539
982.42¢ 1.096.95
2.50: 2.53¢
654.952 731.306
1.66¢ 1.69:2
4.924.477 -
442.465 -
9.963.280 5.130.982
547.95: 585.15(
9.415.326 4.545.832
9.963.280 5.130.982

(1) Em 23 de dezembro de 2008, o BNDES emitiu 700d¥)}Entures simples, ndo conversiveis em agdess toda
nominativas, em cinco séries, sem garantia realubuaihte e sem preferéncia, com garantia fidejussoria.

O valor nominal unitario das debéntures é de R$ 10 mai data da emissdo. A colocagéo foi privada, iamte
subscri¢do exclusiva pelo Fundo de InvestimentBudwlo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGT3eseptado

por sua administradora, a Caixa Econémica Feder&r C

A remuneracdo foi fixada em 6% a.a., com pagamenesais. O saldo devedor é atualizado no dia Iade més
pela Taxa Referencial — TR. A data de vencimentd deloutubro de 2029, com parcelas de amortizagasaisete

15 de janeiro de 2009 até 15 de outubro de 2029.

(2) Em 23 de dezembro de 2013, o BNDES fez novaceQéo privada de 1.000.000 de debéntures simples, na
conversiveis em agdes, nominativas, em série Uném, garantia real ou flutuante e sem preferéncia, ntedian
subscrigdo exclusiva pela BNDESPAR. O valor nomimatario das debéntures é de R$ 10 mil, na datmissao.
Esta operagdo se apresenta como mecanismo de iiéacsdede liquidez, em que a subsidiaria transfereionulo de
caixa para o seu controlador, o0 BNDES, e a suaraltegcao serd efetuada de acordo com a disporibédidie

recursos da BNDESPAR.

As debéntures s&o remuneradas pela taxa Selic eogsifieorporados ao saldo devedor, incidente a partiatiade

emissdo. A data de vencimento é 23 de dezembrol& 20m pagamento em parcela Unica.
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15.1.2) Emisséo publica — BNDESPAR

O quadro abaixo apresenta as emissfGes publicaslofntdres realizadas pela
BNDESPAR com saldos a vencer:

Valor Atualizagdo
unitario Principal monetéria e
Ano  Programa  Oferta Série Remuneracdo  (R$ mil) (R$ mil) Vencimento juros Datas de pagamento dos juros
Indexada ao 0, 16/01/2012; 15/01/2013; 15/01/2014 e
2009  Segundo Quarta Segund?PCA 1 610.000 15/01/2015 IPCA + 7,08 415/01/2015
Primeira  Prefixada 1 500.000 01/01/2014 12,51% D2m4
2010  Terceio  Quinta Segunda @ Utuante 1 1.000.000  01/01/2014  DI+0,30%  01/01/2014
trimestralment
- Indexada ao 0,15/01/2013; 15/01/2014; 15/01/2015;
Terceira IPCA 1 525.000 15/01/2017 IPCA + 6,30 /015/01/2016 e 15/01/2017
Primeir  Prefixada 1 409.000 01/07/2016 11,17% Q2016
2012 Terceiro  Sexta Segunda E:Umtggt':;ﬁmeme 1 302.000  01/07/2016  TJ3+0,55%  01/07/2016
. Indexada ao 0,15/05/2014; 15/05/2015; 15/05/2016;
Terceira IPCA 1 1.289.000 15/05/2019 IPCA + 5,40 A)15/05/2017 e 15/05/2018
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O montante atualizado da obrigacdo pela emissdaetdéntures, as datas de
vencimento e 0s juros correspondentes a cadaest@ie demonstrados a seguir:

R$ mil
Vencimentos 31/12/2014 31/12/2013

40 distribuicdo — Segundo Programa

20 séril 15.01.201
Principal corrigido (IPCA) 819.106 768.734
Juros provisionados (7,078% a.a) 55.837 52.403
874.94: 821.13
1° distribuicdo — Terceiro Programa
12 série 01.01.2014
Principal - 500.00(
Juros provisionados (12,51% ¢ - 216.44°
22 série 01.01.2014
Principal - 1.000.000
Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% - 327.12
32 série 15.01.2017
Principal corrigido (IPCA) 667.712 626.651
Juros provisionados (6,2991% & 40.51% 38.02:
708.225 2.708.247
2° distribuicdo — Terceiro Programa
12 série 01.07.2016
Principal 409.00( 409.00(
Juros provisionados (11,169% a.a) 135.260 80.373
22 séril 01.07.201
Principal 302.000 302.000
Juros provisionados (TJ3 + 0,55% a.a) 83.729 44.661
32 série 15.05.2019
Principal corrigido (IPCA 1.507.77: 1.415.05!
Juros provisionados (5,3999% a.a) 51.847 130.922
2.489.614 2.382.012
Total 4.072.782 5.911.396
Circulante 967.303 2.133.999
N&o circulant 3.105.479 3.777.397
Total 4.072.782 5.911.396
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15.2) Letras de Crédito do Agronegdcio

O montante atualizado da obrigacdo pela emissaocirmentos e juros estéo
demonstrados a seguir:
R$ mil

BNDES e Consolidado
Em 21 dedezembr

Vencimentos 2014 2013
Valores de emissédo (Principal)
2014 - 260.000
2015 1.221.041 -
2016 127.184
Juros provisionados 31.569 7.732
Total 1.379.794 267.732

16. ObrigagOes por emprestimos e repasses

Os contratos de empréstimos e repasses ndo postagsnlas deovenantsgque
possam afetar as demonstracdes financeiras do BNDES

16.1) Composicéo

a) Empréstimos no pais

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 de dezembro

2014 2013
ObrigagGes or aquisigao de titulos feder 4.211.24: 4.523.42!
Prémios de seguro financiados a pagar ao Fundade(a a Exportacéo — FGE 753.192 639.857
Total 4.964.440 5.163.282
Curto prazo 403.523 388.404
Longo praz 4.560.91 4.774.87!
Total 4.964.440 5.163.282
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Obrigacdes por aquisi¢cao de titulos federais:

O BNDES, para pagamento em 2008 de dividendosos gwbre o capital proprio
referentes aos exercicios de 2006 e 2007, adgmediante financiamento, titulos
publicos federais junto ao Fundo de Garantia ponpicede Servigco — FGTS. Esse
empréstimo, no valor atualizado de R$ 4.211.248mil31 de dezembro de 2014 —
R$ 367.000 mil no curto prazo e R$ 3.844.248 milarmo prazo — (R$ 4.523.425
mil — R$ 346.616 mil no curto prazo e R$ 4.176.&0iPno longo prazo em 31 de
dezembro de 2013) foi realizado nas seguintes ¢Oesli atualizagdo monetaria
com base na TR e taxa de juros de 4,8628% ao anoprazo de amortizacdo de
18 anos, realizada mensalmente de 1° de janeR0@®a 1° de dezembro de 2026.

b) Empréstimos no exterior

b.1) Bénus
R$ mil
BNDES Consolidad
Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro
Valor da emissdo  Vencimento Taxas cje Agente 2014 2013 2014 2013
captacédo pagador

USD 1 bilhdo 16/06/201®9  6,369% Bank of New York 2.656.200 2.342.600 2.656.200 2.342.600
USD 1 bilhdo 10/06/2019 6,500% Bank of New York 80.3184 2.334.332 2.292.433 2.334.332
USD 1 bilhdo 12/07/2020 5,500% Bank of New York BHI7 2.321.482 2.285.534 2.321.482
USD 1,25 bilhdo 26/09/2016 3,750% Bank of New York 3.320.250 2.928.250 3.320.250 2.928.250
USD 1,75 bilhad? 26/09/2023 5,750% Bank of New York 3.972.043  2.928.250 3.972.042 2.928.250
CHF 200 milhdes 15/12/2016 2,750%  Bank of TokyosMitishi UFJ 536.720 526.080 536.720 526.080
EUR 750 milhdes 15/09/2017 4,125% Bank of New York 2.384.752 2.419.875 2.384.752 2.419.875
EUR 650 milhGes 21/01/2019 3,625% Bank of New York 2.097.550 - 2.097.550 -
USD 1 bilhdo 14/04/2019 4,000% Bank of New York 12810 2.619.810
Juros provisionados 365.934 187.967 361.227 187.967
Total 22.767.340 15.988.836 22.526.518 15.988.836
Curto praz 365.93¢ 187.96 361.22° 187.96°
Longo prazo 22.401.406 15.800.869 22.165.291  15.800.869
Total 22.767.340 15.988.836 22.526.518 15.988.836

@ Em junho de 2008, foi concluido o processo de tepgéo dos titulos externos emitidos em 1998,
cujo vencimento se daria naquele més. A repactuémidrealizada pelo valor original da emisséo
(USD 1 bilh&o), a valor de face, com taxa de jute$,369% a.a. e novo vencimento em 16 de junho de
2018.
@ saldo composto pela emissao original realizadaetembro de 2013 no valor de USD 1,250 bilhdo e
pela reabertura deste titulo, realizada em abr2(del no valor adicional de USD 500 milhdes.
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b.2) Empréstimos sindicalizados e outros empréstinooexterior

R$ mil
BNDES Consolidado
Em 31 de dezembro Em 31 de dezembro
Valor da emissdo  Vencimento Taxas ge Agente 2014 2013 2014 2013
captacao pagador
USD 300 milhdes ~ 03/10/2016 '-+'b7°Or Eg" Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 796.860 702.780  796.860 702.780
USD 500 milhdes?  28/04/2017 ';”ii[fb'\g < Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 1.062.480 - 1.328.761 -
USD 100 milhdes 16/10/2019';'22[)6;\35 Ab Svensk Exportkredit 265.620 - 265.620 .
Juros provisionados 6.537 2.072 6.537 2.072
Total 2.131.497 704.852 2.397.778 704.852
Curto prazo 6.537 2.072 6.537 2.072
Longo prazo 2.124.960 702.780 2.391.241 702.780
Total 2.131.497 704.852 2.397.778 704.852

M®USD 400 milhdes destinados ao BNDES e USD 100 redlitestinados 2 BNDES PLC.
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c) Repasses no pais — Tesouro Nacional

O quadro a seguir apresenta os recursos receboddgsburo Nacional
entre 2009 e 2014. Para cobertura dos créditospiaolemitiu titulos
publicos federais, sob a forma de colocagéo daetdavor do BNDES.

R$ mil
Ano de ingresso Base legal Datas captacdes Valorggatados
2009 Lei n.° 11.948/2009 margo/2009 39.000.000
julho/2009 25.000.000
agosto/2009 36.000.000
100.000.000
Lei n.° 12.249/2010 abril/2010 80.000.000
2010 Lei n.° 12.397/2011 setembro/2010 24.753.535
104.753.535
Lein.° 12.397/2011 margo/2011 5.246.461
o junho/2011 30.000.000
2011 Lein.° 12.453/2011 dezembro/201 15.000.00
50.246.461
2012 Lein.° 12.453/2011 janeiro/2012 10.000.000
Lein.©12.712/2012 dezembro/2012 45.000.000
55.000.000
2013 Lein.° 12.788/2013 maio/2013 2.000.000
Lei n.° 12.872/2013 (1) junho/2013 15.000.000
Lei n.°12.979/2014 dezembro/2013 24.000.000
41.000.000
2014 Lei n.° 13.000/2014 junho/2014 30.000.000
Medida Provisoéria n.° 661/20 dezembro/201 30.000.00
60.000.000

(1) Esse contrato, na forma da Resolucdo CMN t&9242013, é apresentado como patriménio liquida par
fins de divulgagdo das demonstragdes financeiras.
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Os quadros a seguir apresentam o0 passivo com espass Tesouro

Nacional:
R$ mil
BNDES
Moeda / Taxas de Captagdo meydeig((:lenr:]eg::os 501 zEm 31 dedezembrwzo 3

TR + 6% a.a. - - 1.165.459
IPCA + 6% a.a. - - 2.297.591
IGP-DI 0,93 1.790.465 1.719.938
US$ + 4,47% a.a. 14,41 18.045.395 15.914.895
US$ + Juros de 4,83 a 6,00% - - 10.716.270
uss 22,7 835.332 734.679
US$ + 0,04 a 0,84% 24,48 3.453.060 3.045.380
TILP (*) 40,93 443.036.440 324.391.553
TILP + 2,5% - - 7.824.480
TILP + 1,0% - - 26.832.104
Reais - 1.642 1.642
Juros provisionados 1.260.025 1.130.820
Total 468.422.5¢ 395.774.81
Curto prao 3.191.37. 4.784.67
Longo prazo 465.230.985 390.990.134
Total 468.422.5¢ 395.774.81
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

R$ mil
Consolidado
Moeda / Taxas de Captacéo meydeig((:clenr:we;];%s 5012 Em 31 de dezemzl:z)rg)s
TR + 6% a.a. - - 1.165.459
SELIC 2,96 2.253.872 2.709.858
IPCA + 6% a.a. - - 2.297.591
IGP-DI 0,9¢ 1.790.46: 1.719.93
USS$ +4,47% a. 14,41 18.045.35 15.914.89
US$ + Juros de 4,83 a 6,00% - 10.716.270
uss 22,7 835.332 734.679
US$ + 0,04 a 0,84 24 4¢ 3.453.06! 3.045.38!
TJILP 40,9: 443.036.44 324.391.55
TILP + 2,5% - - 7.824.480
TILP + 1,0% - - 26.832.104
Reais - 1.642 1.642
Juros provisionados 1.260.025 1.130.820
Total 470.676.231 398.484.669
Curto praz 3.942.66: 5.462.14.
Longo praz 466.733.56 393.022.52
Total 470.676.231 398.484.669
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Reneqgociactes de contratos celebrados entre o BNEE3INiS0:

- Sob o0 amparo da Lei n.° 12.872/2013, foram retiados 0s seguintes
contratos:

* Contrato n.° 484/PGFN/CAF, em 17 de setembro d&32Mmo
montante de R$ 10,4 bilhdes: taxa de juros de 588%para o custo
de captacdo externa do Tesouro Nacional na ocasj@yalente a
taxa de US$ + 4,47%;

» Contrato n.° 486/PGFN/CAF, em 17 de setembro d&32®o
montante de R$ 19,5 bilh6es: R$ 5,0 bilhdes foramvertidos do
custo de US$ + 6,77% a.a para o custo de captag@dona do
Tesouro Nacional na ocasido, equivalente a taXaSfe+ 4,47%. O
montante complementar foi convertido para TJLP.

» Contratos PGFN/S/N/2000, PGFN 389/2007, PGFN 4@®20
PGFN 412/2008, PGFN 477/2009, PGFN 485/2009, PGI82009
e PGFN 530/2010, em 14 de marco de 2014, que,gutdtalizaram
aproximadamente R$ 194 bilhdes. A principal alt@oaipi referente
ao prazo de vencimento dos contratos, que passeu @ 46 anos.
Adicionalmente, as dividas que ndo possuiam custtado a TIJLP
foram ajustadas para esse novo custo.

- Sob 0 amparo da Lei n.° 12.833/2013, em 24 nlegule 2014, a Uniéao
celebrou com o BNDES instrumentos de novacdo eiss@uf de divida
alterando os contratos n.° 963 e n.° 964/PGFN/Cdiée estavam
registrados como Instrumento Hibrido de Capitalieda, no valor total

de R$ 15.538.976 mil. Na divulgacdo das demonstsadihanceiras,
esses contratos sao apresentados no patriméniddigomo elegiveis ao
capital principal, em conformidade com a ResoluGidN 4.192/2013

(Nota 26).

- Sob 0 amparo da Lei n.° 13.043/2014, em 22 derdew de 2014, a
Unido celebrou com o BNDES instrumento de desmemdméo de
divida do contrato PGFN 577/2010, no valor de R®®.000 mil,
constituindo o contrato n.° 1018/PGFN/CAF. Na dpagdo das
demonstracfes financeiras, este contrato é apaelgemto patrimoénio
liguido como elegivel ao capital principal, em aniidade com a
Resolucdo CMN 4.192/2013 (Nota 26).
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d) Repasses no Exterior — Instituicdes Multilaterai

R$ mil

BNDES e Consolidado

Em 31 de dezembro

Instituicdo Moeda vencimento
¢ médic (em anos 2014 2013

Japan Bank for Internacional Cooperation —JBIC YEN/US$ 7,97 2.401.122 1.871.188
Inter-American Development Bank - BID Uss$ 12,41 11.089.636  10.556.340
Nordic Investment Bank - NIB uss$ 5,14 298.253 318.594
Kreditanstalt fur Wiederaufbau - KfwW Uss 2,41 1.186.359 402.464
China Development Bank - CDB uss$ 8,09 1.328.100 1.317.713
Juros proviionado: 52.32( 50.71:

Total 16.355.790 14.517.012
Curto prazo 1.736.673 2.786.022
Longo prazo 14.619.117 11.730.990
Total 16.355.790 14.517.012

Sobre os contratos de repasses no exterior indiale®s que variam entre
0,757 e 5,44 % a.a. em 31 de dezembro de 2014 €0843 % a.a. em
31 de dezembro de 2013). A concentracéo por faixeaxh de captacéo
esta demonstrada a seguir:

Taxes de captacé
Até 3%

De 3,1a5%
Deb5,1a7¢

Juros provisionados

Total

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 de dezembro
2014 2013

13.075.157 11.926.213

1.186.359 402.464

2.041.95. 2.137.62.
16.303.470 14.466.299

52.320 50.713

16.355.790 14.517.012
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As fontes externas de recursos do BNDES s&o coiulst# tanto por
captacdes efetuadas através dos tradicionais nmsttios de mercado -
empréstimos bancéarios e emissdo de eurobbnus - gmnaquelas
realizadas junto as instituicbes multilaterais dédito e agéncias
governamentais. Enquanto os instrumentos de mencadodemandam
garantia do Governo Federal, os empréstimos tomgdo® aos
organismos multilaterais - Banco InteramericanaDaésenvolvimento -
BID e Nordic Investment Bank — NIB contam com aspaeao de
garantia formal da Unidao, seja por forca de sews Atonstitutivos, seja
em razao de outros atos normativos internos d#uigsio multilateral.
Excetua-se deste grupo o contrato assinado em @mtdbro de 2011
com o European Investment Bank - EIB, no qual igpensada a garantia
formal da Unido. Empréstimos tomados junto a inisfites
governamentais, como Japan Bank for Internatiomalp€ration - JBIC,
Kreditanstalt fir Wiederaufbau - KfW, China Deveiognt Bank — CDB
e Swedish Export Credit Corporation — SEK, ndo detaen garantia
formal da Uniéo.

e) Fundo da Marinha Mercante — FMM

A partir de janeiro de 1984, o BNDES passou a exescfuncdo de
agente financeiro do Fundo da Marinha Mercante M-kbm o objetivo

de apoiar financeiramente as atividades de foment@enovacdao,
ampliacdo e recuperacgao da frota de Marinha Mezxddational. Em 31
de dezembro de 2014, as aplicacbes do FMM alcancara
R$ 16.796.986 mil (R$ 14.996.695 mil em 31 de ddéwende 2013),
sendo R$ 15.417.695 mil (R$ 13.554.579 mil em 31lddeembro de
2013) com risco BNDES. Desde junho de 2002, poentsicdo do
BACEN, as operagdes com risco BNDES, que retificaaa respectivas
origens dos recursos, foram reclassificadas patave do BNDES.

f) Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND

Em 3 de outubro de 1988, com o Decreto n.o 96.8@N\DES assumiu
as atribuicbes da Secretaria Executiva do FundoioNalc de

Desenvolvimento - FND, prestando apoio técnico, intttnativo e de
pessoal. Conforme o artigo 19 da Medida Provisora517 de 31 de
dezembro de 2010 o FND ficou extinto naquela data.
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16.2) As obrigacBes por empréstimos e repassesampomrde vencimento, estao
discriminados a seguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidad
No pai: No exterio Total No pai: No exterio Total
A vencer:
2015 5.394.016 2.109.144 7.503.160 6.145.307 2.104.437 8.249.744
2016 2.808.299 6.275.865 9.084.164 3.559.590 6.275.865 9.835.455
2017 4.079.415 5.078.352 9.157.767 4.079.415 5.078.352 9.157.767
2018 4.250.327 4.256.741 8.507.068 4.981.619 4.523.023 9.504.642
2019 4.202.765 9.184.384 13.387.149 4.202.765 9.184.384 13.387.149
Apo6s 2019 468.084.179 14.350.140 482.434.319 468.104.176 14.114.025 48201
Total 488.819.001 41.254.626 530.073.627 491.072.872 41.280.086 53238
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
BNDES Consolidado
No pais No exterior Total No pais No exterior Total

A vencer:
2014 6.692.999 2.976.061 9.669.060 7.370.464 2.976.061 10.346.525
201¢ 9.330.25 2.847.94. 12.178.19 10.007.71 2.847.94. 12.855.66
2016 7.961.207 10.455.884 18.417.091 8.638.672 10.455.884 19.684.5
2017 10.080.039  4.903.473 14.983.512 10.757.504 4.903.473 15.680.97
2018 8.234.80¢ 7.121.94 15.356.75 8.234.80: 7.121.94 15.356.75
Ap6s 2018 372.214.128 2.905.392 375.119.520 372.214.126 2.905.392 375189
Total 414.513.432  31.210.700 445.724.132 417.223.290 31.210.700 33390

17. FAT — Divida subordinada e Depdsitos Especiais

Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador —, F®hstituido
basicamente pelo produto da arrecadacdo da cag&h®IS/PASEP e pelas
receitas decorrentes de suas aplicacOes, destmam-sustear 0 seguro
desemprego e o abono salarial, bem como os progrdendesenvolvimento
econdmico, através do BNDES, por meio da utilizad@garcela minima de
40% daquela arrecadacéo.

Assim, o FAT sucedeu ao Fundo de Participacdo RISEHP, alterando

significativamente o propésito da referida contigho social. Enquanto o
Fundo de Participacdo PIS-PASEP tinha como objdtumar o patriménio

individual dos trabalhadores, que eram seus qasefist FAT atua como
instrumento de combate ao desemprego em duas drefitgrimeira, de

carater emergencial, amparando o desempregado ¢oan ramuneracao
proviséria e com programa de treinamento e recofara a segunda, de
caracteristica preventiva, fomentando a criacdaa¥®s empregos por meio
de programas de desenvolvimento econémico.
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Os recursos do FAT transferidos ao BNDES séao fileados em duas
categorias:

17.1) FAT Constitucional

O FAT Constitucional compreende as transferéncias rkcursos
correspondentes a, pelo menos, 40% da arrecadagaaodtribuicdo
PIS/PASEP, sendo remunerado pela Taxa de Juro®migolPrazo - TILP
(FAT — TJLP) e por taxas de juros do mercado irteional. Para a parcela de
recursos, que integrara o programa FAT - Cambgkaldos devedores dos
financiamentos concedidos, terdo seu contravalorregs e poderdo ser
determinados com base em duas moedas: i) dolag-aontricano, sendo
remunerado pela Taxa de Juros para Empréstimosnandtamentos no
Mercado Interbancario de Londres — LIBOR — ou pebea de juros dos
Titulos do Tesouro dos Estados Unidos da Ameritd@reasury Bonds ii)
euro, sendo remunerado pela taxa de juros de gbara empréstimo na
moeda euro ou pela taxa representativa da remuiteragdia de titulos de
governos de paises da zona econdmica do ewore area yield curve

Semestralmente, nos meses de janeiro e julho, oEBNIbansfere ao FAT o
valor correspondente a remuneragdo dos recursexddds a TIJLP e a
remuneracgao integral do FAT-Cambial, sendo a vaoiata TILP limitada a
6% ao ano. A diferenca entre TILP e o limite de &%&ano € capitalizada
junto ao saldo devedor.

Para os recursos do FAT Constitucional, somenterhaamortizacdes se
ocorrer insuficiéncia de recursos para custeagarsedesemprego e o abono
salarial, em montantes e situagdes previstas em lei
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O saldo devedor do FAT Constitucional encontraegistrado na rubrica
“Dividas Subordinadas” e tem a seguinte composi¢ao:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 dedezembr
2014 2013
FAT — Constitucional
FAT — TJLP — Principal 157.931.400 142.327.519
FAT - Cambial -US$Y 16.677.154 10.575.886
174.608.554 152.903.405
Juros provisionados 4.043.246 3.744.033
Total 178.651.800 156.647.438
Curto prazo 4.043.246 3.744.033
Longo prazo 174.608.554 152.903.405
Total 178.651.800 156.647.438

(1) até 50% das transferéncias ordinarias; destiaadinanciamento da produgéo/comercializagdo de
produtos de reconhecida demanda internacional.

A Resolugdo CMN n.° 3.444/2007 mantém o enquadraom@os Recursos

repassados pelo FAT como Divida Subordinada. Estpuaglramento €

possivel porque a divida do BNDES néo possui prasamortizacédo

definidos contratualmente, uma vez que sua exigéduke so vir4 a ocorrer
caso o Ministério do Trabalho e Emprego ndo poestiarsos suficientes para
0 pagamento do seguro-desemprego e do abono kdNesse caso, seriam
amortizados em torno de 20% do saldo devedor noepos dois anos, 10%
nos trés anos seguintes e 5% a partir do sexto ano.

Adicionalmente, com base no item Ill do artigo 14 Resolucdo CMN
n.° 3.444, fica considerado que o valor relativdiaida Subordinada —
Elegivel a Capital sera limitado a 50% do valor @apital Nivel | do
Patrimbnio de Referéncia equivalente a R$ 33.051r e R$ 32.616.989
mil em 31 de dezembro de 2014 (R$ 36.223.161 mil eR&#23.161 mil em
31 de dezembro de 2013) no BNDES individual e nonsGldado,
respectivamente.
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17.2) FAT — Dep0sitos Especiais

O FAT - Depoésitos Especiais representa transfeaénadicionais ao FAT
Constitucional. Os depositos especiais sdo aplgcagéon programas
especificos e sob condicbes especiais, apresentagdas diferenciadas de

remuneracdo, amortizacdo e pagamento de juros &o FA

Os Depésitos Especiais do FAT sdo remunerados pHl&® a partir da

liberacdo dos empréstimos aos beneficiarios fin@s.recursos ainda néo
utilizados, e portanto disponiveis, sdo remuneragelas mesmas taxas
aplicadas na remuneracéao das disponibilidadesiga da Tesouro Nacional,

atualmente a taxa SELIC.

O saldo devedor do FAT — Depdésitos especiais eraaet registrado na

rubrica “Depdsitos especiais - FAT” pelos seguiptegyramas:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 de dezembro
201« 2013

FAT — Dep0sitos especiais

Pré-emprego 72.255 117.582

FAT Exportar/Fomenti 6.047.26: 5.651.58:

Pronaf 2.020.907 1.746.436

Infraestrutura 8.566.782 11.858.103

Giro Rura - 108.66(

Microcrédito Produtivo Orientado (PNPO! 100.83: 71.01¢
Total 16.808.03 19.553.38
Curto praz 1.938.20! 2.215.04
Longo praz 14.869.83 17.338.34
Total 16.808.039 19.553.388

87



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

A movimentacdo do saldo do FAT Constitucional e T — Depdsitos
especiais durante o periodo findo em 31 de dezedég®14 foi a seguinte:

R$ mil
Constitucional Depbsitos
TILP Cambial Especiais Total
Saldo em31/12/2013 146.012.22" 10.635.211 19.553.38¢ 176.200.82¢
. Ingresso de Recurs 19747.18& - 2.526.142 22.273.32i
. Variagdo Cambial - 1.957.964 - 1.957.964
. Provis&o de Juros 7.601.936 178.773 - 7.780.709
. Juros s/ Depésitos Espec - - 1.001.42¢ 1.001.424
. Amortizacdes de Depdsitos Especiais - - (5.241.965) (5.241.965)
. Pagamento de Juros (7.349.845) (131.651) (1.030.950) (8.512.446)
. Transferéncia p/ Cambial (5.174.851) 5.174.851 - -
. Retorno do Cambi 1.031.547  (1.031.547 - -
Saldo em 31/12/2014 161.868.199 16.783.601 16.808.039 195.459.839
18. Outras obrigagfes — Fundos financeiros e de @esolvimento
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Fundo de Participagdo PIS/PASEP 33.616.842 33.616.842 33.633.806 33.633.806
QOutros 4.021.57 4.048.44! 3.526.33! 3.549.15
Total 37.638.419 37.665.287 37.160.145 37.182.956

18.1) Fundo de Participacao PIS-PASEP

O risco das operacgdes contratadas até 31 de dezemii®82 € do Fundo PIS-
PASEP. Sobre esta parcela da carteira, da orded28&o0 do total em 31 de
dezembro de 2013, o BNDES recebe comissao de adragédo de 0,5% ao
ano, paga pelo Fundo. Nas operacdes contratadasagpéla data (99,77% da
carteira), o risco € do BNDES, que esta autorizadocobrar do mutuério,

embutidas na taxa de juros, comissdo de admirdstrde até 0,5% ao ano e

comissao de risco de até 1,5% ao ano.
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Em 31 de dezembro, os saldos dos recursos do FRISdBASEP, com risco
BNDES, administrados pelo banco, eram de:

PIS-PASEP
FP<
Total

Curto praz
Longo prazo
Total

R$ mil
Em 31 de dezembro

201¢ 2013

33.606.473 33.623.798
10.3¢8 10.00¢

33.616.841 33.633.806

1.820.88 1.815.32!
31.795.957 31.818.477
33.616.81 33.633.80

O saldo das operacdes de crédito do Fundo PIS-PASBRatadas até 31 de
dezembro de 1982, que constituem risco do Fundanfoeclassificados ao final do
1° semestre de 2002 para o Passivo do BNDEScestdfo o valor da respectiva
obrigacdo com o Fundo, conforme orientacdo do BACEN

Saldo no inicio do exercicio

Resultado

Liquidagao contratos risco PIS-PASEP
Devolucde

Transferéncias do FPS

Saldo no final do exercicio

Saldo no inicio do exercicio

Resultad

Liquidagao contratos risco PIS-PASEP
Devolucdes

Transferéncias do Fl

Saldo no final dexercicic

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Risco Risco
BNDES PIS-PASEP Total
33.623.798 76.716 33.700.514
1.681.017 8.356 1.689.373
18.851 (18.851) -
(1.791.192 - (1.791.192
74.000 - 74.000
33.606.473 66.222 33.672.695
R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Risco Risco
BNDES PIS-PASEP Total
32.075.660 244.503 32.320.163
1.645.55 (143.377 1.502.17
24.410 (24.410) .
(1.615.596) - (1.615.596)
1.493.76: - 1.493.76:
33.623.798 76.716 33.700.514
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19. Outras obrigacdes — Vinculadas ao Tesouro Naacial

S&o valores a pagar ao Tesouro Nacional a titulegdalizacdo da remuneracéo de
programas incentivados pelo Governo Federal (ProRafitaliza, Agricolas e
Programa de Sustentagdo do Investimento - PSl)taxgfixa do mutuario final é
maior que o somatorio do custo da fonte de receirda remuneracdo do BNDES,
conforme as portarias do Gabinete do MinistérioFdaenda, sendo 0 excesso
devolvido ao Tesouro Nacional. Em 31 de dezembr20dd4, apresentava saldos de
R$ 18.819 mil (R$ 12.720 mil em 31 de dezembro G&32 e R$ 210.625 mil
(R$ 150.864 mil em 31 de dezembro de 2013), no BSIDE Consolidado,
respectivamente.

20. Outras obrigacdes — Depadsitos a apropriar

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Depositos dos Armadores do AFRMM 579.915 718.845 221.773 221.773
Depositos para liquidagéo de operacdes de crédito 5.913 35.913 574.840 574.724
Outros 4.253 4.253 4.253 4.253
Total 620.081 759.011 800.866 800.750

Depoésitos dos Armadores do AFRMM:

Referem-se a créditos de AFRMM (Adicional ao Frpwa a Renovacédo da
Marinha Mercante) controlados pelo BNDES, na qaalélde agente financeiro do
FMM, conforme preconizado no art 19 da Lei n.° 28,8e 13 de julho de 2004
gue dispbe sobre o Adicional ao Frete para a Re@ovda Marinha Mercante -
AFRMM e do Fundo da Marinha Mercante.

Depdsitos para liguidacdo de operacdes de crédito

Referem-se a: (i) valores recebidos em processoemkgociacdo pendentes de
informacdo de instituicbes financeiras para apag@o nos respectivos contratos;
(ii) valores referentes a processo de renegociagéebidos no final do periodo e
apropriados no periodo subsequente; (iii) o saéd8Idde dezembro de 2012 incluia
pagamentos efetuados por Agentes Financeiros,ivestante a operacdes de
repasse da Carteira Agropecuaria objeto de rersgies autorizadas pelo Governo
Federal, com cobranca em situacdo ndo parametrizasga encontravam-se no
aguardo de informacdes por parte desses Agentepequdtissem a sua correta
apropriacado nos sistemas corporativos. A redugfofisiativa do saldo em 2013 é
explicada pela apropriagdo desses recolhimenttssfeelos Agentes Financeiros
junto ao BNDES.
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21. Imposto de renda e contribui¢éo social
21.1) Corrente

O BNDES adota o regime de calculo do imposto ddaenda contribuicao
social na modalidade de lucro real anual, estangeits a pagamentos
mensais sobre uma base estimada, caso ndo seeaglisuspensao/reducao
dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 de8kei n? 8.981/1995 e
demais legislacbes pertinentes.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, o BNDES tawnsgrovisdes para
pagamento de contribuicdo social (CSLL) a aliqu®d 5% e de imposto de
renda a aliquota de 15%, acrescida do adicionh0#e

No consolidado, apenas a BNDESPAR teve a provia&d0S3l L constituida a
aliquota de 9%.

A demonstracdo do calculo do encargo com imposteedi@a e contribuicdo
social esta evidenciada a seguir:

R$ mil
BNDES
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2014 2014 2013
Imposto de  Contribuigdc  Imposto de Contribuicdc Imposto de Contribui¢cao
Renda Social Renda Social Renda Social
Resultado antes da tributagéo 4.682.003 4.682.003 11.692.640 11.692.640 11.125.890 11.125.890
Participacédo dos empregados no lucro (156.335) (156.335) (156.335) (156.335) (132.027) (132.027)
Base para célculo dos tributos 4.525.668 4.525.668 11.536.305 11.536.305 10.993.863 10.993.863
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigdo social as
aliquotas de 25% e de 15% 1.131.417 678.850 2.884.076 1.730.446  2.748.466 1.649.079
Efeito das adi¢des (exclusdes) no célculo dosttgu
Créditos baixados como prejuizo (42.752) (25.651) (41.345) (24.807) (31.181) (18.709)
Proviséo para risco de crédito (Res. BACEN2.682/199¢ 27.46¢ 16.48( 50.42¢ 30.25¢ 100.14( 60.08¢
Equivaléncia patrimonie (365.505) (219.303) (984.678 (590.807 (813.887 (488.332
Provis@es trabalhistas e ci\ (26.590) (15.954) (30.850 (18.510 14.79¢ 8.87¢
Proviséo para desvalorizagéo de titulos 431.181 258.709 412.78¢ 247.67. (344, (2C6)
Participacéo dos empregados nos lucros 39.084 23.450 6.077 3.646 13.720 8.232
Juros sobre o capital préprio destinado a Uniamtroladora - - (232.879) (139.727) (438.329) (262.997)
Passivo Atuarial - FAPES 29.649 17.790 39.951 23.971 124.760 74.856
Programa de desligamento planejado de funcionarios - - - - (13.310) (7.986)
Ajuste de TVM a valor de mercado 84.627 50.776 122.067 73.240 (9.370) (5.622)
Ajuste deSwapa valor de mercado (8.096) (4.857) (21.657) (12.994) (8.945) (5.367)
Subvengdes — Incentivos Fiscais - - - - (15.887) (8.777)
e Outras adicBes e exclusdes liqu 48.638 75.046 66.52¢ 107.09( 72.23t 78.53¢
Imposto de renda e contribuicdo sc 1.349.11 855.33¢ 2.270.49 1.429.47! 1.742.88 1.081.66!
Imposto de renda retido exclusivamente na fonte 85L.4 - 1.485 - 684 -
Imposto de renda e contribuicéo social 1.350.604 855.336 2.271.982 1.429.475 1.743.552 1.081.669
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R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2014 2014 2012
Imposto de Contribuicdo ~ Imposto de  Contribuicdo  Imposto de  Contribuicédo
Renda Social Renda Social Renda Social
Resultado antes da tributagdo 5.167.226 5.167.226 13.226.143 13.226.143  12.194.678 12.194.678
Participacdo dos empregados no lucro (240.516) .524) (240.516) (240.516) (173.720) (173.720)
Base para célculo dos tributos 4.926.710 4.926.710 12.985.627 12.985.627 12.020.958 12.020.958
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigdo social as
aliquotas de 25% e 15% 1.231.68 739.0(7 3.246.4(7 1.947.84 3.005.241 1.803.14
Efeito das adi¢des (exclusdes) no célculo dostaiu
« Créditos baixados como prejuizo (72.646) (37.695) (67.893) (35.636) (109.025) (65.784)
* Provisdo para risco de crédito (Res. BACEN n.°2ZB#9) (695) (6.491) 29.453 9.187 (82.949) (49.305)
« Equivaléncia patrimonial (116.937) (44.815) (199.854) (74.038) 11.405 3.777
* JSCP de coligadas e controladas 3.911 1.408 4.230 1.523 12.714 4577
¢ Permuta com titulos e valores mobilia - - - - (42.862 (15.430
« Dividendos de investimentos (52.365) (18.852) 4(842) (52.154) (147.865) (53.231)
« Juros s/ o capital préprio destinado a Ur- cortrolador: - - (232.879 (139.727 (438.329 (262.997
* Provisdo para desvalorizagé@o de investime 421.82. 255.34( 481.76¢ 272.50¢ 544.82° 196.05!
« Provisdes trabalhistas e civeis 51.063 11.992 49.071 10.262 22.226 11.524
* Passivo Atuarial - FAMS 33.282 19.483 42.992 25.510 138.812 80.924
* Provisdo para participagédo dos empregados nosslucro 60.129 32.614 16.699 7.911 7.043 6.015
« Amortizagdo de &gio liquida de realizagéo (1.620) 487 (1.620) (487) (3.113) (1.100)
« Ajuste de TVM a valor de mercado 84.627 50.776 .aez 73.240 (9.370) (5.622)
« Ajuste de Swap a valor de mercado (8.096) (4.857) (21.657) (12.994) (8.945) (5.367)
» Programa de desligamento planejado de funcionarios - - - - (18.448) (10.111)
¢ Subvencdes — Incentivos Fiscais - - - - (26.065) (12.718)
« Resultado de controladas a aliquota dt - (49.264 - (228.367 - (111.917
* Efeito ajustes CPC’s (RTT) 286.350 106.150 122.211 46.701 (73.162) (46.783)
« Outras adi¢des e exclusdes liqu 39.489 76.527 57.177 108.470 56.33¢ 79.09¢
Imposto de Renda e Contribuicdo Social do pe 1.959.992 1.130.846 3.503.301 1.959.751 2.838.468 1.544.747
Imposto de renda retido exclusivamente na fonte 85l.4 - 1.485 - 684 -
Ajuste de provisdes de IRPJ e CSLL de exercicitsrianes - - 3.449 1.242 773 257
Imposto de renda e contribui¢io social 1.961.477 1.130.846 3.508.235  1.960.993 2.839.925 1.545.004

Os saldos do imposto de

demonstrados:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Impostos e contribuigcées sobre o lucro:
Proviséo:
Imposto de renda 2.270.497 3.503.301 1.742.8 2.838.468
Contribuicéo social 1.429.475 1.959.751 1.689 1.544.747
3.699.972 5.463.052 2.824.536 4.383.215
Antecipacdes:
Imposto de renc (1.981.79¢8 (2.560.72) (1.484.962 (2.309.217
Contribuigdo social (1.227.694) (1.441.702)  (906.161) (1.212.277)
(3.209.492) (4.002.431) (2.391.123) (3.521.494)
Imposto e contribuicéo a recolher 490.480 1.460.621 433.413 861.721

renda e de contribuicadals@stdao assim
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Os impostos e contribuicbes a recuperar e antgasagio 0S seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidad BNDES Consolidad
IR pago a maior em anos anteriores 91 91 21.241 21.241
IRRF sobre renda fixa - 63.533 - 22.132
IRRF sobre renda variavel - 66 - 272
IRRF — Juros sobre o capital préprio 8.940 1®r.0 1.276 62.079
Antecipac¢des — Audiovisual 1.110 1.630 5.035 10.003
Outros - 1.273 - 1.272
Total 10.141 233.594 27.552 116.99¢
Curto prazo 10.141 233.594 27.552 116.999
Longo prazo - - - -
Total 10.141 233.594 27.552 116.999
21.2) Créditos tributarios
R$ mil
Em 31 de dezemb
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
. Composicéo do crédito diferido (posicéo ativa):
Créditos baixados como preju 573.19! 659.58¢ 613.35° 736.66¢
Provis@es trabalhistas e civeis 10.186 328.155 59.668 268.378
Proviséo para desvaloriza¢ao de investimentos 719.415 1.954.630 29.525 1.213.307
Ajuste deswapa valor de mercado 4.200 4.200 16.383 16.384
Participagdo dos empregados nos lucros 62.534 92.744 52.811 68.134
Amortizacéo de agios, liquida de realizagédo - 25.873 - 28.408
Opcoes - - - 38.015
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros - 502.798 - 500.908
Proviséo para desvalorizagao de bens 756 756 474 474
Proviséo para despesas médicas - FAMS 39.439 59.600 57.721 77.582
Permuta de titulos e valores mobiliarios - 136.839 - 136.839
Subtotal 1.409.725 3.765.179 829.939 3.085.095
. Créditos diferidos sobre marcagdo a mercado dettios
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada 7.082.288 7.946.918 5.694.771 6.553.008
Subtotal 7.082.288 7.946.918 5.694.771 6.553.008
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resulttos
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 3.050 4.668 - 1.997
Subtotal 3.050 4.668 - 1.997
Total 8.495.063  11.716.765 6.524.710 9.640.100
Curto prazo 499.483 1.256.977 394.277 690.482
Longo prazo 7.995.580  10.459.788 6.130.433 8.949.618
Total 8.495.063  11.716.765 6.524.710 9.640.100
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R$ mil

Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

. Composicgédo das obrigacdes diferidas (posicdo pass:

Amortizagao de desagio - (5.977) - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercado (3.702) (3.702) (199.009 (199.010
Ajuste de SWAP a valor de mercado (20.033) (20.033) (3.805 (3.805)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente - (70.943) - (70.943)
Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtosdfinanceiros - (218.740 - (387.672
Opcodes - (123.883 - (173.101
Subtotal (23.735) (443.278  (202.814 (840.508
. ObrigacGes diferidas sobre marcagdo a mercado ti¢ulos
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada (215.663 (269.081 (370  (5.811.361)
Subtotal (215.663 (269.081 (370,  (5.811.361)
. Obrigac¢es diferidas reconhecidas em Outros Resatios
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS - - (36.349 (40.073)
Subtotal - - (36.349 (40.073)
Total (239.398 (712.359 (239.533  (6.691.942)
Curto prazo (3.701) (11.056) (199756 (301.601
Longo prazo (235.697 (701.303 (39.777  (6.390.341)
Total (239.398 (712.359  (239.533  (6.691.942)

De acordo com a Resolucdo BACEN n.° 3.059/2002 rdoome aliquotas

vigentes mencionadas na Nota 21.1, foram consbsugtivos e passivos
fiscais diferidos sobre as adicbes e exclusbes dgrips que serdo
futuramente dedutiveis e tributaveis nas basesldealo de imposto de renda
e contribuicdo social e, sobre prejuizo fiscal sebaegativa da contribuicdo
social que serdo compensados com lucros tributdudisos. Em 31 de

dezembro, a contrapartida das provisdes de immesteenda e contribuicéo
social diferidos estd demonstrada a seguir:

R$ mil
2° semestre Em 31 de dezembro
de 2014 2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Imposto de renda 501.563 858.068 474,291 708.897 (11.484) 393.991
Contribuigdo social 300.938  429.774 284.575 368.418 (6.890) 120.248
Total 802.501  1.287.842 758.866 1.077.315 (18.374) 514.239

94



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

Basicamente, os créditos tributarios diferidos, odentes de diferencas
temporarias, tém as seguintes origens:

a)

b)

d)

9)

h)

Créditos baixados como prejuizo: relacionados cerdgs em operacdes
de crédito ou repasses interfinanceiros as qu&® esadimplentes ha
mais de 360 dias ou que tiveram seus contratosardeds vencidos
antecipadamente por falta de atendimento as cklsisantratuais. Tais
créditos podem estar em cobranga amigavel pelad&eacuperacao de
créditos ou, em caso de insucesso, em cobrangaghidi

ProvisBes trabalhistas e civeis: referem-se assagébalhistas (Nota
22.a) e civeis (Nota 22.b);

Provisdo para a desvalorizacdo de investimentdsiesparticipacdes
acionarias avaliadas pelo custo de aquisicio ow mpe¢todo de
equivaléncia patrimonial e outros investimentos;

Ajuste a valor de mercado de TVM e slwap sdo os ganhos e perdas
liquidos apurados com a marcacdo a mercado dos @ Vills operacdes
de swap que constituem em instrumento de protecdo decpesi
passivas;

Permuta de titulos e valores mobiliarios: refereasecrédito tributario

constituido para compensar o efeito do impostoedda e contribuicdo
social corrente pago sobre o diferencial entre lorvde mercado e o
valor contabil proveniente da operacdo de permatéitdios e valores

mobiliarios. A realizagdo destes créditos estaulada a alienacédo dos
respectivos titulos;

Derivativos — Opcoes: refere-se ao valor justo gedes atreladas a
acOes pertencentes a carteira de investimentos;

Provisdo para despesas médicas — FAMS: refere-gpm\asdo para
despesas com assisténcia médica, contabilizadarooafDeliberacéo
CVM n.° 695/2012;

Amortizacdo de agios — agio decorrente da subscriid acdes em
dinheiro, converséo de debéntures ou permuta desagdcreéditos.
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Em relacdo as obrigacdes tributarias diferidasomentes de diferencas
temporarias, que ocorrem principalmente na cordeolBNDESPAR, tém
origem, basicamente, de:

a) Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finanseirefere-se a
marcacdo a mercado de debéntures e de titulogficedss como
disponiveis para venda e de outros investimentoxa@igadas cuja
influéncia foi perdida;

b) Ganho por compra vantajosa: receita reconhecidaquésicdo de
coligadas em funcdo dos valores justos proporcomms ativos
liquidos dessas coligadas serem superiores as apoegtacdes
transferidas em troca das acdes dessas sociedadstdas;

c) Baixa do desagio — CPC: deséagios apurados ant280®ee baixados
em decorréncia da adocao inicial dos CPCs.

96



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

Os créditos e obrigacdes tributarias sobre adig@@sclusdes temporarias sédo
realizados quando do pagamento, utilizacdo ou séwerdas provisdes

relacionadas. A demonstracdo dos valores congigwtdbaixados no periodo
esta evidenciada a seguir:

R$ mil
BNDES
31/12/2013 Constituicdo Realizacao 31/12/2014
. Créditos tributéarios:
Créditos baixados como preju 613.35" 440.60¢ (480.766 573.19!
Provisdes trabalhistas e civ 59.66¢ 6.717 (56.199 10.18¢
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos 29.525 719.322 (29.432) 719.415
Ajuste deswapa valor de mercado 16.383 34.348 (46.531) 4.200
Proviséo para participagdo dos empregados no lucro 52.811 62.534 (52.811) 62.534
Proviséo para despesaédicas- FAMS 57.72: 49.35:% (67.635 39.43¢
Proviséo para desvalorizagéo de b 474 473 (191 75€
Subtotal 829.939 1.313.351 (733.565) 1.409.725
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de titufo
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis pamda 5.694.771 1.387.517 - 7.082.288
Subtotal 5.694.771 1.387.517 - 7.082.288
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Results
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS - 3.050 - 3.050
Subtotal - 3.050 - 3.050
Total de créditos tributarios diferidos 6.524.710 2.703.918 (733.565) 8.495.063
. Obrigagdes tributarias :
Ajuste deswapa valor de mercado (3.805, (16.228 - (20.033
Ajuste de TVM a valor de mercado (199.009) - 195.307 (3.702)
Subtotal (202.814) (16.228) 195.307 (23.735)
. Obrigac¢des diferidas sobre marcagao a mercado de tlas
disponiveis para venda:
ég/n%’sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para (370) (215.293) : (215.663)
C
Subtotal (370) (215.293) - (215.663)
. Obrigacdes diferidas reconhecidas em Outros Resatios
Abrangentes:
Perda atuarial — FAMS (36.349) - 36.349 -
Subtotal (36.349) - 36.349 -
Total de obrigagdes tributarias diferidas (239.533) (231.521) 231.656 (239.398)
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. Créditos tributérios:
Créditos baixados como preju
Provisdes trabalhistas e civeis
Provisdo para desvalorizacéo de investimentos
Ajuste deswapa valor de mercado
Participacéo dos empregados no |
Proviséo para despesas méd- FAMS
Amortizacéo de agio, liquida de realizagao
Permuta de titulos e valores mobiliarios
Provisdo para desvalorizacéo de bens
Opcode
Ajuste a valor justo — Instrumentos financeiros
Sub-total

Créditos diferidos sobre marcacéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:

AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis |
venda

Sub-total

. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS

Subtotal

Total

. Obrigagdes Tributarias :
Amortizacéo de desé
Ajuste de TVM a valor de mercado
Ajuste de SWAP a valor de mercado

Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente

Ajuste a Valor de Mercac- Instrumentos Financeir
Opcoe
Sub-total

. Obrigagdes tributarias sobre marcacéo a mercadoed
titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis |
venda
Sub-total

. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS

Subtotal

Total

R$ mil
Consolidado

31/12/2013 Constituicdo Realizacdo 31/12/2014
736.66¢ 444.67¢ (521.757 659.58¢
268.378 129.607 (69.830) 328.155

31BRT 1.112.919 (371.596) 1.954.630
16.384 34.348 (46.532) 4.200
68.13¢ 92.74: (68.133 92.74¢
77.58: 52.80¢ (70.790 59.60(
28.408 - (2.535) 25.873
136.839 - - 136.839
474 473 (191) 756
38.01¢ - (38.015 -
0.808 1.923 (33) 502.798
3.085.095 1.869.496 (1.189.412) 3.765.179
6.553.008 1.393.910 - 7.946.918
6.553.008 1.393.910 - 7.946.918
1.997 3.635 (964) 4.668
1.997 3.635 (964) 4.668
9.640.100 3.267.041 (1.190.376) 11.716.765
(5.977) - - (5.977)
(199.010) - 195.308 (3.702)
(3.805) (16.228) - (20.033)
(70.943) - - (70.943)
(387.672) (459.213) 628.145 (218.740)
(173.101) 49.218 (123.883)
(840.508) (475.441) 872.671 (443.278)
(5.811.361) (215.294) 5.757.574 (269.081)
(5.811.361) (215.294) 5.757.574 (269.081)
(40.073 - 40.073 -
(40.073) - 40.073 -
(6.691.942) (690.735) 6.670.318 (712.359)
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R$ mil
BNDES
31/12/2012 Constituicdo Realizacdo 31/12/2013
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como preju 670.91¢ 416.79¢ (474.357 613.35
Provisdes trabalhistas e civeis 36.126 28.796 (5.254) 59.668
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos 30.176 12 (663) 29.525
Ajuste deswapa valor de mercado 20.145 18.790 (22.552) 16.383
Programa de desligamento planejado de funcior 21.29¢ - (21.296 -
Proviséo paraarticipag@o dos empregados no It 30.85¢ 52.81: (30.859 52.81!
Proviséo para despesas médicas — FAMS 22.202 79.859 (44.340) 57.721
Proviséo para desvalorizagéo de bens 191 287 (4) 474
Subtotal 831.914 597.350 (599.325) 829.939
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de tituto
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parad: 2.885.616 2.809.15 - 5.694.77.
Subtotal 2.885.616 2.809.155 - 5.694.771
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis
Abrangentes:
Perda atuarial — FAMS 11.810 - (11.810) -
Subtotal 11.810 - (11.810) -
Total de créditos tributarios diferidos 3.729.340 3.406.505 (611.135) 6.524.710
. Obrigagdes tributarias :
Ajuste deswapa valor de mercado (2.397) (1.408) - (3.805)
Ajuste de TVM a valor de mercado (184.017) (14.992) - (199.009)
Subtotal (186.414) (16.400) - (202.814)
. Obrigagdes diferidas sobre marcagdo a mercado de tlas
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parad: (448.169 - 447.79¢ (370
Subtotal (448.169) - 447.799 (370)
. Obrigacdes diferidas reconhecidas em Outros Resatios
Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS - (36.349 - (36.349
Subtotal - (36.349) - (36.349)
Total de obrigagdes tributarias diferidas (634.583) (52.749) 447.799 (239.533)
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R$ mil
Consolidado
31/12/2012 Constituicdo Realizagdo 31/12/2013
. Créditos tributéarios:
Créditos baixados como preju 919.17! 449.77¢ (632.285 736.66¢
Provisdes trabalhistas e civeis 234.809 44.113 (10.544) 268.378
Proviséo para desvalorizacéo de investimentos 570.654 907.773 (265.120) 1.213.307
Ajuste deswapa valor de mercado 20.146 18.790 (22.552) 16.384
Participacéo dos empregados no | 55.07¢ 68.13¢ (55.076 68.13¢
Programa de desligamento planejado de funcionarios 28.559 - (28.559) -
Provisdo para despesas médicas — FAMS 34.842 87.079 (44.339) 77.582
Amortizacéo de agio, liquida de realizagao 22.280 10.341 (4.213) 28.408
Permuta de titulos e valores mobiliarios 126.164 68.967 (58.292) 136.839
Proviséo para desvalorizagéo de k 191 287 (@] 474
Opgdes 66.229 - (28.214) 38.015
Ajuste a valor justo — Instrumentos financeiros 407.617 93.291 - 500.908
Sub-total 2.485.742 1.748.551 (1.149.198) 3.085.095
Créditos diferidos sobre marcacéo a mercado de titug
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para
venda 3.644.817 2.908.191 - 6.553.008
Sub-total 3.644.817 2.908.191 - 6.553.008
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 11.810 1.997 (11.810) 1.997
Subtotal 11.810 1.997 (11.810) 1.997
Total 6.142.369 4.658.739 (1.161.008) 9.640.100
. Obrigagdes Tributarias :
Amortizacédo de deséagio (5.977) - - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercado (184.018) (14.992) - (199.010)
Ajuste de SWAP a valor de mercado (2.397) (1.408) - (3.805)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permal (70.943) - - (70.943)
Ajuste a Valor de Mercac- Instrumentos Financeir (365.194) (361.033) 338.555 (387.672)
Opcdes (126.865) (46.236) - (173.101)
Sub-total (755.394) (423.669) 338.555 (840.508)
. Obrigagdes tributarias sobre marcacéo a mercadoed
titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para
venda (8.038.203) - 2.226.842 (5.811.361)
Sub-total (8.038.203) - 2.226.842 (5.811.361)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS - (40.073) - (40.073)
Subtotal - (40.073) - (40.073)
Total (8.793.597) (463.742) 2.565.397 (6.691.942)

100



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2014

O montante de créditos tributarios ndo registrados,31 de dezembro de
2014, totalizou R$ 1.897.068 mil (R$ 1.766.647 exih 31 de dezembro de
2013) e no Consolidado R$ 2.250.603 mil (R$ 2.288.8nil em 31 de
dezembro de 2013Esses valores referem-se, basicamente, a prova@o p
risco de crédito (Resolucdo BACEN n.° 2.682/99tepdas provisdes civeis e
trabalhistas, provisdo sobre a desvalorizagdo desimentos, oriundos de
incentivos fiscais — FINOR — (somente no caso délES® outros e a
provisdo para despesas médicas — FAMS. Ap6s a WR&solBACEN
n.° 3.059/2002, somente podem ser constituidostaséttibutarios sobre a
parcela realizavel em até 5 anos, intervalo qualferado para 10 anos pela
Resolucdo BACEN n.° 3.355/2006. Entretanto, ata data, o BNDES tem
orcamentos e expectativas de geracdo de lucrastdviis apenas para o
futuro previsivel, ndo existindo previsibilidadedempensacédo de ativos apos

5 anos.

A seguir apresenta-se a expectativa de realizaggiordditos tributarios em 31

de dezembro de 2014:

. Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo
Provisdes trabalhistas e civeis
Proviséo para desv. de investimentos
Ajuste de SWAP a valor de mercado
Proviséo para despesas médicas — FAMS
Proviséo para participagdo dos empregados no lucro
Proviséo para desvalorizagéo de bens
Subtotal

. Créditos diferidos sobre marcac¢é@o a mercado de titos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis pamda
Subtotal

. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS
Subtotal
Total de créditos tributarios diferidos
. Obrigagdes tributarias :
Ajuste de SWAP a valor de mercado
Ajuste de TVM a valor de mercado
Subtotal
. Obrigacdes diferidas sobre marcagéo a mercado dettios disponiveis para
venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parda

Subtotal

Total de obrigagdes tributérias diferidas
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R$ mil
BNDES
2015 2016 2017 2018 2019 Apds 2019 Total
274.33 29.20¢ 143.53: 92.89€ 33.231 573.195
6 2.72% 3.29¢ 2.02¢ 2.135 10.186
29.52! - - 689.89( 719.41!
1.97: 2.22¢ - - - 4.20(
7.56:% 7.74¢4 7.891 8.05: 8.18¢ 39.43¢
62.53¢ - - - - 62.53¢
75€ - - - - 75€
376.68¢ 41.90: 154.71 102.971 733.444 1.409.72
122.21. 503.276 191.67: 352.27¢ 5.394.467 518.38. 7.082.28
122.21. 503.276  191.67: 352.27¢ 5.394.467 518.38. 7.082.28
58t 599 61C 62% 633 3.05(
58t 599 61C 628 633 3.05(
499482 545.777  347.00: 455.87( 6.128.544 518.38. 8.495.06.
- (8.968 (11.065) (20.033
(3.702 - - (3.702)
(3.702 (8.968 (11.065) (23.735
(215.663 (215.663
(215.663) (215.663)
(3700 ~(215.663) (8.968 (11.065) (239.398)
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R$ mil
Consolidado
2015 2016 2017 2018 2019  Apds 2019 Total
. Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 285.10¢ 32.62( 215.59 93.(7¢S 33.23( 659.54
Provisdes trabalhistas e civeis 41¢ 5.06: 4.02¢ 2.03% 316.60¢ - 328.1%5
Provis&do para desv. de investimentos 702.78. 308.22¢ - 155.86( 785.34: 2.42: 1.954.(30
Proviséo para despesas médicas — FAMS 11.46¢ 11.72: 11.97¢ 12.15( 12.28¢ - 5960C
Ajuste de SWAP a valor de mercado 1.971 2.22¢ - - - 4.20(
Provis&o para desvalorizagdo de bens 75€ - 75€
Participacdo dos empregados no lucro 92.744 - - - - - 92.744
Amortizagdo de agio 2.484 2.032 12,501 2.288 586 5.982 25.873
Permuta de titulos e valores mobiliarios 36.021 38.540 38.540 21.218 2.520 - 136.839
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 118 63.114 397.078 21.303 21.185 - 502.798
Subtotal 1.133.870 463.544 679.670 307.935 1.171.756 4048. 3.765.179
. Créditos diferidos sobre marcacéo a mercado de titos disponiveis
para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada 122.212 790.605 479.003 639.605 5.397.113 .3808 7.946.918
Subtotal 122.212 790.605 479.003 639.605 5.397.113 3B08. 7.946.918
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultad Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 897 916 936 952 967 4.668
Subtotal 897 916 936 952 967 4.668
Total de créditos tributérios diferidos 1.256.979 1.255.065 1.159.609 948.492 6.569.83 526.784 11.716.765
. Obrigagdes Tributérias :
Amortizacdo de desagios - (2.988) (598) (2.391) - (5.977)
Ajuste de SWAP a valor de mercado - - (8.968 - (11.065 (20.033
Ajuste de TVM a valor de mercado (3.702 - - - - (3.702
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (10.622) (24.830 (35.471) - - (70.943
Ajuste a valor de mercado de debéntures — Instrtowdfinanceiros (7.354) (7.355 (7.355, - - (196.66) (218.740)
Opgdes - - - - (123.883) (123883)
Subtotal (21.698) (35.173) (52.392) (2.391) (11.065)  20:359) (443.278)
. Obrigacdes diferidas sobre marcagéo a mercado dettios disponiveis
para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis pamda - (215.663) - - - (53.418) (269.081)
Subtotal (215.663) - - - (53.418) (269.081)
Total de obrigagdes tributérias diferidas (21.698) (250.836) (52.392) (2.391) (11.065) (373.977) (712.359)

O valor presente dos créditos tributarios contzdilos em 31 de dezembro de 2014,
calculados considerando a taxa média de captacgiamjza R$ 6.489.540 mil
(R$ 8.080.926 mil no Consolidado).

O Art. 5° da Resolugdo n.° 3.059/2002, do CMN, gzbra baixa do ativo
correspondente a parcela dos créditos tributan@ndp os valores efetivamente
realizados em dois periodos consecutivos foremrianés a 50% dos valores
previstos para igual periodo no estudo técnicogregip pela instituicdo. O disposto
neste artigo ndo se aplica aos créditos tributé@nostituidos anteriormente a data da
entrada em vigor desta Resolugcdo. Em 31 de dezemeti2614, ndo foram realizadas
baixas desta natureza. O montante de créditogaribs constituidos apos a vigéncia
desta Resolucéo totalizou R$ 1.375.556(R@ 3.704.767 mil no Consolidado).
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22. ProvisoOes trabalhistas e civeis

O BNDES e suas subsidiarias sdo parte em procgadasais de naturezas
trabalhistas e civeis decorrentes do curso normalds atividades.

A provisdo constituida foi avaliada pela Adminigéia como suficiente para fazer
face as eventuais perdas.

As provisfes constituidas, segregadas por natuestdp apresentadas no quadro

abaixo:
R$ mil
31 de dezembro
201¢ 201:

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Processos trabalhis 23.46° 32.07¢ 40.87: 46.95:
Processos civeis 3.245 929.809 109.238 718.652
Total 26.712 961.887 150.110 765.604
Curto prazo 16 1.231 164 1.280
Longo prazo 26.696 960.656 149.946 764.324
Total 26.712 961.887 150.110 765.604

Segue abaixo, o cronograma esperado de realizagéasgrovisoes:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
Processos trabalhistas Processos civeis
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
2015 16 1.231 - -
2016 6.807 13.688 - -
2017 6.231 6.569 2.003 3.822
2018 5.069 5.092 - -
2019 4.961 5.115 379 925.124
2020 383 383 819 819
2021 - - - -
2022 - - 44 44
23.467 32.078 3.245 929.809
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a) Provisdes trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificagéaisco de perda provéavel
sobre 119 processos judiciais em andamento (13donsolidado) referentes,
principalmente, a horas extras pré-contratadasficipacdo nos lucros,
responsabilidade subsidiaria e complementacéoakeatadoria.

Movimentag&o da proviséo trabalhista no periodo:

R$ mil
31 de dezemb
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio dexercicic 40.87: 46.95: 34.38: 40.47:
Pagamentos (3.242) (3.251) (22.042) (22.381)
Constituigde 12.40¢ 17.07¢ 38.91( 43.34¢
Reversdes (26.572) (28.702) (10.377) (14.487)
Saldo no final do exercicio 23.467 32.078 40.872 46.952

Em 31 de dezembmbe 2014, existem 46 processos judiciais em andan(éht
no Consolidado), classificados na categoria deo rjgessivel, com montante
estimado de R$ 3.620 mil, R$ 3.959 mil no Consdida

b) Provisdes civeis

As provisfes civeis refletem a classificacdo deoride perda provavel sobre 6
processos (10 no Consolidado), cujos principaisitgse versam sobre
indenizacbes referentes a privatizacbes efetuaeéds @overno Federal e
implementadas pelo BNDES enquanto gestor do Pragratacional de
Desestatizacdo — PND, além daqueles acerca dedgsesbntratuais. No
Consolidado, os pleitos sao similares, sendo cipahuma acao ajuizada em
1995, referente a um leildo de privatizacado ocorgth 1989, onde a sentenca
de 1° grau em favor da BNDESPAR foi reformada, nrekiapendente o
julgamento dos recursos interpostos.
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23.

Movimentacao das provisdes civeis no periodo:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidad: BNDES Consolidad
Saldo no inicio do exercic 109.238 718.652 56.533 636.226
Constituicde 7.625 362.709 54.709 95.335
Reversdes (113.618) (151.552) (2.004) (12.909)
Saldo no final do exercicio 3.245 929.809 109.238 718.652

Em 31 de dezembro de 2014, existem 32 processimsajscem andamento (49 no
Consolidado) classificados na categoria de ris@sipel com montante estimado de
R$ 117.955 mil (R$ 882.487 mil no Consolidado).

Obrigacdes de beneficios a empregados

A partir de 1° de janeiro de 2013, o Sistema BNDESsou a adotar o
pronunciamento CPC 33(R1) — Beneficios a Empregadpsovado pela
Deliberacdo CVM n.° 695/2012.

As principais alteragbes do pronunciamento inclu@na eliminagdo da abordagem
de corredor; (i) o reconhecimento dos ganhos elgseratuariais em outros
resultados abrangentes conforme ocorram; (iii) @mkecimento imediato dos
custos dos servicos no resultado; e (iv) a sulgibudo custo de participacédo e
retorno esperado sobre os ativos do plano por unmtante de participacdo liquida,
calculado através da aplicacdo da taxa de deseong&tivo (passivo) do beneficio
definido liquido.

Os efeitos dos ajustes da adocdo desse pronund@mesm BNDESPAR e
FINAME, foram considerados imateriais pela Admirdgéo e consequentemente
reconhecidos no exercicio de 2013, conforme demautsa seguir:

Efeitos liquidos ndo ajustados em 31 de dezembaDH2:

R$ mil
BNDESPAR FINAME
Outros resultados abrangentes de exercicios ar@grio (368.412) (168.507)
Resultado de exercicios anteriores 4.123 3.319
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As obrigacbes registradas nos balancos patrimomeferentes aos planos de
aposentadoria complementar e de assisténcia mestéa representadas a seguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Passivo atuarial - FAPES 1.968.609 2.465.103 708.891 890.948
Passivo atuarial - FAMS 1.264.38 1.534.552 961.97: 1.205.522
3.232.997 3.999.655 1.670.862 2.096.470
Curto prazo
FAPES 34.496 46.026 30.104 40.171
FAMS 20.970 32.79. 19.760 31.20¢
55.466 78.818 49.86¢ 71.377
Longo prazo
FAPES 1.934.113 2.419.077 678.78 850.777
FAMS 1.243.418 1.501.760 942.21: 1.174.316
3.177.531 3.920.837 1.620.99: 2.025.093
3.232.997 3.999.655 1.670.862 2.096.470
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23.1) Plano de aposentadoria e pensoes:

A FAPES (Fundacdo de Assisténcia e Previdénciaabda BNDES) é uma
entidade fechada de previdéncia privada. Seu pahabjetivo € complementar
os beneficios previdenciarios concedidos pelotlitstiNacional de Seguridade
Social - INSS para os funcionarios de seus patadares: BNDES, FINAME,

BNDESPAR e a propria FAPES.

A gestéo e a fiscalizacdo da FAPES séao realizaglasGonselho Deliberativo,
Diretoria Executiva e Conselho Fiscal. O Conselwliberativo € o 6rgao
maximo da estrutura organizacional da FAPES, respah pela politica geral de
administracdo da Entidade, seus planos de bergfioigamento anual e suas
alteracdes e planos de aplicacéo do patrimdni@oristituido de seis membros,
sendo trés indicados pelos patrocinadores e teite®lpelos participantes ativos
e assistidos, conforme estabelece o Estatuto.

A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimmamento de suas
provisdes foi admitido o regime financeiro de capiacao.

Caracteristicas do Plano

O Plano Basico de Beneficios € um plano de capifidenciario estruturado
na modalidade de Beneficio Definido que objetivancemler aos seus
participantes a complementacdo vitalicia do belwefidsico concedido pela
Previdéncia Social (INSS). E prevista a concess&seguintes beneficios:

a) complementacao de aposentadoria;

b) complementacéo de penséo;

¢) complementacéo de auxilio-reclusao;

d) complementacao de abono anual (13° salario);
e) complementacao de auxilio-doenca; e

f) peculio por morte.

E administrado pela Fundag&o de Assisténcia e d&esia Social do BNDES —

FAPES, instituida em 1975 pelo Banco Nacional deseDeolvimento
Econdmico - BNDE, hoje BNDES.
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Entre os riscos relevantes associados ao planeséem

1) a incerteza quanto a manutencgéo do nivel doficeméasico da previdéncia
social, cujo teto em 31 de dezembro de 2014 é d€.¥FH,24 por més.

Eventuais reducbes no valor do beneficio basicemoelevar os compromissos
do plano;

2) a possibilidade de concessdo de ganhos reai®gamido do reajuste do
salario-real-de-beneficio dos assistidos, sem aayeartida no beneficio basico;

Além disso, tém-se 0s riscos atuariais inerentesmaglelo em que esta
estruturado o plano de beneficio, compreendendsiyms descolamentos das
hipéteses econdmicas, financeiras, biométricasneogeificas no longo prazo.

Para mitigar os riscos atuariais do modelo, ézadti acompanhamento regular
da adequacdo das hipoOteses adotadas na mensuragd@oohpromissos,

mediante realizacdo de testes regulares de adedaxihipoteses.

Estrutura requlatoria na qual o plano opera

O Plano é regido pelo seu Regulamento Basico,tijaa atualizacao foi aprovada
pela Portaria SPC n.° 2.598, de 06 de novembro0@8&,2por Resolucdes dos
Orgdos Estatutarios da FAPES e pelas normas emipééa Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, gatmselho Nacional de
Previdéncia Complementar — CNPC e por outras enaandd poder publico, em
especial as disposic¢oes da:

a) Emenda Constitucional n.° 20/1998que estabeleceu a regra de transi¢do para a
paridade contributiva entre participantes e pat@dor em planos patrocinados por
entidades publicas, inclusive empresas publicasiedades de economia mista;

b) Lei Complementar n.° 108/2001que estabelece, entre outros requisitos, que as
contribuicbes normais destinadas pelas empresdgamitjautarquias, fundacdes,
sociedades de economia mista e outras entidadésg®ilaos planos de beneficios
previdenciais por elas patrocinados ndo podem excasl contribuicdes normais
dos participantes, e

c) Lei Complementar n.° 109/2001 que dispde sobre o Regime de Previdéncia
Complementar no Brasil.
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No que tange a definicdo do teto de atiasset ceilinly devera prevalecer o
estabelecido na Resolucdo CGPC n.° 26, de 29 dmiset de 2008, que dispbe
sobre as condi¢cdes e os procedimentos a serenvatlssipelas entidades fechadas
de previdéncia complementar na apuracédo do resylteddestinacédo e utilizacéo
de superavit e no equacionamento de déficit dosoplale beneficios de carater
previdenciario que administram, e da outras prowiss.

O resultado superavitario do plano de beneficiod destinado a constituicdo de
reserva de contingéncia, até o limite de 25% (vntégnco por cento) do valor das
reservas matematicas e somente 0S recursos exeedsenio empregados na
constituicdo da reserva especial para a revisagldoo de beneficios, cuja
destinacdo para os participantes e assistidos & @aratrocinador na forma de
suspensao, reducdo parcial ou integral de congdlesinormais esta condicionada:

| - relativamente aos participantes e assistidagiliaacdo da reserva especial para
quitacdo das contribuicdes extraordinarias porvardavidas; e

Il - relativamente ao patrocinador, a utilizacaaelserva especial para quitagdo das
contribuicbes extraordinarias e das eventuais aéviekistentes perante o plano de
beneficios.

Tanto a destinagdo e utilizagdo do superavit quangguacionamento de déficit
técnico de planos sujeitos a LC 108/2001, dar-skeaforma paritaria entre
participantes e patrocinador.

Os patrocinadores devem assegurar a FAPES, quaedessario, recursos
destinados a cobertura de eventuais insuficiénteasicas reveladas pela
reavaliacdo atuarial, conforme estabelecido notwetala Fundacdo, consoante
legislacdo vigente.

Nado foram identificados riscos incomuns especifidms Plano ou quaisquer
centralizacOes de risco significativas que possgmoreos patrocinadores a um risco
concentrado.

O compromisso atuarial foi avaliado por atuarioepehdente pelo Método de
Crédito Unitario Projetado. Para a atualizacdowddsres para as datas especificas
foram usados juros atuariais equivalentes a Nota3abouro Nacional, série B
(NTN-B), com vencimento em 2050.
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A seguir, os resultados da avaliacdo atuarial dangl de aposentadoria
complementar efetuada por atuario externo, com hasedados de setembro de
2014 e atualizada até 30 de novembro de 2014:

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2014
BNDES Consolidad
Valor presente da obrigagdo atuarial 8.743.417 10.948.554
Valor justo dos ativos do pla (6.774.88) (8.483.451
Valor presente das obrigacdes ndo cobertas pélos at 1.968.609 2.465.103
R$ mil

Em31 de dezembro de 23
BNDES Consolidado

Valor presente da obrigacéo atu: 7.142.50 8.976.85!
Valor justo dos ativos do plano (6.433.618) (8.085.902)
Valor presente das obag¢6es ndo cobertas pelos at 708.89: 890.94¢

Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional se refere a contratos de @disle divida celebrados com os
patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdo,vésrale pagamentos mensais,
totalizando treze parcelas a cada ano, calculagds Pistema Price e com

incidéncia de juros anuais correspondentes a taxaia de 6% mais a taxa de

custeio administrativo e atualizacdo monetaria, gc@re nas mesmas épocas e
proporcbes em que é concedido o reajuste ou madifac geral dos salarios dos
empregados dos patrocinadores. Portanto, a divdatada € reconhecida como
um passivo adicional na apuracdo do passivo liquido
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O saldo dessas dividas esta assim representado:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Contratos de 2002 ( 489.96! 626.18: 466.12: 595.71.
Contratos de 2004 (b) 78.745 108.527 89.702 123.627
Total 568.710 734.710 555.826 719.341

(a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sistenREBNe seus empregados, envolvendo o
reconhecimento da alteracdo da jornada de trabathdace da Lei n.° 10.556, de 13 de novembro 68,2{ue
resultou em um acréscimo de 16,67% nos salaripadieipacdo dos participantes, e impactou diretdeneas
provisbes matemdticas do plano de beneficios. Pabe&rtura parcial do acréscimo provocado naquelas
provisdes, no exercicio de 2002, foram firmadostrebms que prevéem a amortizagdo da divida em 390
parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro d8.200

(b) Refere-se a conversdo dos valores das provisdesmdiitas a constituir (em atendimento a
recomendacgdo do BACEN), que vinham sendo amortizedmsalmente desde novembro de 1998, através de
contribuicdes extraordinarias, em divida reconteegidlos patrocinadores, a vencer em novembro d&. ZD1
pagamento da primeira parcela foi efetuado em dezede 2004.

A FAPES pleiteia junto ao patrocinador do plano (H®$) o reconhecimento de
valores adicionais aos contratos existentes ematune interpretacéo/reavaliacao
de clausulas estabelecidas nestes contratos, gedéog ocorridos no periodo de
1988 a 2013 que, em sua avaliacdo, requerem a pesigéo histdrica do custeio
do plano. Em 30 de dezembro de 2014, a Administragdmanifestou em relacéo
ao pleito, condicionando o reconhecimento do mdetadicional da divida a

avaliacdo e aprovacdo do Departamento de Coordenac¢®&overnanca das

Empresas Estatais - DEST, 0rgdo de assisténcita dirémediata ao Ministro de

Estado do Planejamento.

As mudancas no valor presente da obrigacao deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Valor presente no inicio do exercicio 7.142.509 8.976.850 8.872.685 11.214.173
Custo do servico correr 145.92! 152.17( 241.39¢ 253.79¢
Custo de juros 784.064 984.540 752.597 950.824
Contribuigdo dos participantes do plano 62.214 65.208 57.416 61.189
Perdas (cnhos) atuaria 1.078.09: 1.375.81 (2.328.122 (2.921.051
Beneficios pagos (469.388) (606.025) (453.466) (582.084)
Valor presente no fim do exercicio 8.743.417 10.948.554 7.142.509 8.976.850
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As mudancas no valor justo dos ativos do planasé&eguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Valor justo no inicio do exercicio 6.433.618  8.085.902 6.680.399 8.443.346
Receita de juros 717.106 898.068 581.410 730.884
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo ossjuro (132.318) (153.319) (573.530) (739.018)
Contribuigbes recebidas do empregador 163.576  193.617 141.389 171.585
Contribuigbes recebidas dos participantes 62.214 65.208 57.416 61.189
Beneficios pagos (469.388) (606.025) (453.466) (582.084)
Valor justo no fim do exercicio 6.774.808 8.483.451 6.433.618 8.085.902

O BNDES espera contribuir com o plano de pensépdsentadoria complementar,
para o proximo ano, em aproximadamente R$ 163.588 RS 194.707 mil para o
consolidado.

A duracdo média da obrigacao atuarial € de 17,89 am 31 de dezembro de 2014
(17,45 anos em 31 de dezembro de 2013).

Os valores reconhecidos na demonstragédo do resudéadassim demonstrados:

R$ mil
Em 1 dedezembr
201¢ 201
Despesa liquida no exercicio: BNDES Consolidado BNDES  Consolidado
Custo do servico corrente 145.925 152.170 241.399 253.799
Custo dos juros 784.064 984.540 752.597 950.825
Receita de juros (717.106) (898.068) (581.410) (730.884)
Total 212.883 238.642 412.586 473.740

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abréeg sdo assim
demonstrados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013

BNDES Consolidado BNDES  Consolidado

Saldo do inicio do exercicio (210.625) (232.878) 1.543.967 1.949.155
Perdas (ganhos) atuariais 1.078.093 1.375.811 (2.328.122) (2.921.051)

Retorno sobre os ativos do plano, excluindo . 132.31¢ 153.31¢ 573.53( 739.08
Saldo no final deexercicic 999.786 1.296.252 (210.625) (232.878)

O rendimento esperado do ativo do plano foi detegmdo com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizajudos atuariais equivalentes a
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), comoierento em 2050.
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Os ativos do plano de pensado, segregados por di&veinensuracdo, sao 0S

seguintes:
R$ mil
BNDES
Em %1 dedezembr
201« 201
Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acoes
Companhias abert - - - - - - 2.361 2.361
Fundos de investimer
Renda fixi 1 - - 1 1 - - 1
Acde: 578.90! - - 578.90! 569.85¢ - - 569.85(
Multimercad 3.270.97! - 1.713.69. 4.9¢4.66 4.680.76. - - 4.680.76
Empresas emergentes - 10.742 - 10.742 - 14.790 - 14.790
Participacdes - 271.225 - 271.225 - 225.512 - 225512
Iméveis
Locados a terceiros - 609.941 - 609.941 - 629.497 - 629.497
Locados aos patrocinadores - 45495 - 45.495 - 45.732 - 45,732
Empréstimos e financiamentos - - 238.204 238.204 - - 230.390 230.390
Subtotal 3.849.881  937.403 1.951.896 6.739.180 5.250.618 915.531 232.751  6.398.900
QOutros ativos nédo avaliados alor justc 35.62¢ 34.71¢
Total 6.774.808 6.433.618
O valor justo dos im6veis ocupados e utilizadosa PFAPES monta em R$ 25.227 mil em 31 de dezemb20b# (R$ 25.271 mil em 31 de dezembro de
2013).
R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro
2014 2013
Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acbes
Companhias abert - - - - - - 2.967 2.967
Fundos de investimer
Renda fira 1 - - 1 1 - - 1
Acdes 724.90¢ - - 724.90¢ 716.20° - - 716.20°
Multimercad 4.095.93 - 2.145.89 6.241.82 5.882.87! - - 5.882.87!
Empresas emergen - 13.45: - 13.45: - 18.58¢ - 18.58¢
Participagdes - 339.629 - 339.629 - 283.428 - 283.428
Iméveis
Locados a terceiros - 763.772 - 763.772 - 791.165 - 791.165
Locados aos patrocinadores - 56.970 - 56.970 - 57.477 - 57.477
Empréstimos e financiamentos 298.280 298.280 - - 289.558 289.558
Subtotal 4.820.841 1.173.822 2.444.174 8.438.837 6.599.083 1.150.659 292.525 8.042.267
QOutros ativos nédo avaliados a valor justo 44.614 43.635
Total 8.483.451 8.085.902

O valor justo dos iméveis ocupados e utilizados pAIPES montem R$31.58¢ mil em 31 de dezembro de 2014 31.761 mil em 31 de dezembro

2013)
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A Resolucdo MPS/CNPC n.° 8 de 31 de outubro de,2f4 dispde sobre os
procedimentos contdbeis das entidades fechadasedelgncia complementar,
aprovou anexos que tratam da planificacdo conpéloitdo, modelos e instrucdes
de preenchimento das demonstracdes financeiragriAsipais categorias de
ativos do plano foram apresentadas em conformidacheessa Resolugéo.

A tabela a seguir mostra os beneficios estimadmegar na data base em 31 de
dezembro de 2014 para os proximos trés anos:

R$ mil

31/12/2014
Consolidado
638.409
667.13"
697.158

BNDES
494.680
516.94:

540.203

31/12/2015
31/122016
31/12/2017

Andlise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacdo de ibenefefinido teria sido
afetada pela mudanca de cada premissa atuarigangde individualmente. Foi
realizada a analise de sensibilidade para as pamide taxa de desconto
(decréscimo de 1% a.a. na taxa adotada), cres@rsafdrial (acréscimo de 1%
na taxa vigente) e tabuas de mortalidade (desageava em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo mémthase de dados adotados
no calculo das obrigacdes.

Premissas

Variagao

Acréscimo no passivo atuarial

Taxa de desconto
Tabua de mortalidade
Taxa de crescimento salarial

Decréscimo de 1%
Desagravamento em 1 ano
Acréscimo de 1%

23.2) Plano de assisténcia médica

BNDES Consolidad

13,0%
1,5%
0,5%

14,0%
1,5%
0,5%

O Sistema BNDES patrocina o0 FAMS (Fundo de Assts¢ééMédica e Social),
criado com a finalidade precipua de oferecer aos participantes e dependentes
beneficios complementares ou similares aos do IN&fS. beneficios, que incluem
assisténcia meédico-hospitalar e odontologica nstersas de escolha dirigida ou
livre escolha, sdo assegurados aos empregados d83@ee amparados pela
Resolucéo n.° 933/1998 da Diretoria do BNDES, esttanas suas subsidiarias.
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Os participantes beneficiarios do FAMS sdo empregadivos e aposentados do
BNDES e de suas subsidiarias, e seus respectiyosndentes; tendo ainda, o
dependente, apds o falecimento do participanteitdiao beneficio por um periodo
de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacdo de recursos do Sistema pam@nsecucdo dos seus
objetivos. Estes recursos sdo administrados peRESA- Fundacéo de Assisténcia
e Previdéncia Social do BNDES, que também ¢é regpehgela elaboracdo do
orcamento anual e detalhamento dos custos opesaioecessarios ao FAMS.

O FAMS nao esta coberto por ativos garantidoreant&cipacdo do pagamento dos
beneficios é efetuada pelo Sistema com base nesnentos apresentados pela
FAPES que presta contas dos custos incorridos mneeisi, através de
Demonstrativo de Prestacédo de Contas.

O Plano de Assisténcia Médica (PAS) é regido petguRimento do Plano de
Assisténcia a Saude — RAS, aprovado pela direttnidBNDES e pelas normas
emitidas pela Agéncia Nacional de Saude — ANS.

Nao foram identificados riscos incomuns especifictms plano ou quaisquer
centralizagbes de risco significativas que possgporeo patrocinador a um risco
concentrado.

Em 31 de dezembro de 2014, a partir da avaliagdariat efetuada por atuério
externo, com base nos dados de setembro de 2GLdlezada até 30 de novembro
de 2014, foi contabilizado o valor da obrigaca@atl com participantes assistidos,
bem como dos participantes ativos pelo prazo naeli@mpo laborativo futuro.

Os valores reconhecidos no balanco patrimoniabs&gguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
201< 2012
BNDES Consolidad BNDES Consolidad
Valor presente das obrigag6es ndo fundeadas 18%4.3 1.534.552 961.971 1.205.522
Passivo atuarial total 1.264.388 1.534.552 961.971 1.205.522
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A movimentacdo na obrigacdo de beneficio definidoante o exercicio é
demonstrada a seguir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Saldo no inicio do exercicio 961.971 1.205.522 1.439.590 1.779.113
Custo do servigo corrente 52.149 54.056 107.169 110.956
Custo de juros 107.108 134.173 123.734 152.819
(Ganhos)/Perdas atuariais 179.035 186.716 (677.267) (796.462)
Beneficios pagos (35.875) (45.915) (31.255) (40.904)
Saldo no final do exercicio 1.264.388 1.534.552 961.971 1.205.522
Os valores reconhecidos na demonstragéao do res\déad
R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Despesa liquida no exercicio: BNDES Consolidado BSD Consolidado
Custo do servico corrente 52.149 54.056 107.169 9580
Custo dos juros 107.108 134.173 123.734 152.819
Total 159.257 188.229 230.903 263.775

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abréeg sdo assim
demonstrados:

R$ mil
Em 31 dedezembr
2014 201
BNDES Consolidado BNDES  Consolidado
Saldo do inicio do exercicio (90.873) (78.336) 586.394 718.126
Ganhos e perdas atuariais da obrigagéo 179.035 186.716 (677.267) (796.462)
Saldo no final do exercicio 88.162 108.380 (90.873) (78.336)

O BNDES espera contribuir com o plano de assistém@dica, para 0s proximos
doze meses, em aproximadamente R$ 40.135 mil,%LB$1 mil no Consolidado.

Analise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacdo de ibendefinido teria sido afetada
pela mudanca de cada premissa atuarial relevarti@jdualmente. Foi realizada a
analise de sensibilidade para as premissas dadtaxi@sconto (decréscimo de 1%
a.a. na taxa adotada) e tabuas de mortalidadegfdeamento em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo mémdase de dados adotados no
calculo das obrigacoes.
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Premissas Variagdo Acréscimo no passivo atuarial
BNDES Consolidado

Taxa de descon Decréscimo de 1 18,(% 17,(%
Tébua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 2,0% 2,0%
Custos médicos Aumento de 1% na taxa de tendéncia dos custos adic 21,0% 19,0 %

23.3) Hipoteses atuariais e econémicas

Todos os calculos atuariais envolvem projecOesrdatuacerca de alguns
parametros, tais como: salérios, juros, inflaca@mmortamento dos beneficios do
INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhesultado atuarial pode ser
analisado sem o conhecimento prévio do cenario igétdses utilizado na
avaliacdo. Nas avaliacfes foram adotadas as seguiiptdteses econdmicas:

31 de dezembro de 2014 31 de dezembro de 2013

Beneficios considerados Todos os beneficios regulamentares Todos os beneficios regulamentares
Método de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tébua de mortalidade de vali AT 200C AT 200C
Tébua de mortalidade de invalidos AT 49 agravada em 100% AT 49 agravada em 100%
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salafutura

Grupo Técnico 3,11 % a.a. 3,11% a.a.

Grupo Apoio 3,11 % a.a. 2,54% a.a.
Taxa nominal de crescimento salarial fu

Grupo Técnico 7,75 % a.a. 7,84% a.a.

Grupo Apoio 7,75 % a.a. 7,30% a.a.
Taxa de desconto nomil 10,54% a.a 11,34% a.¢
Taxa de inflagéo 4,50 % a.a. 4,50% a.a.
Retorno espgrado sobre os ativos do plano de 10,54 % a.a. 11,34% a.a.
aposentadoria complementar
Taxa real de tendéncia dos custos médicos 5,00 % a.a. 5,00% a.a.

24. Outros beneficios concedidos aos empregados

O BNDES e suas controladas concedem aos seus exdpsegtivos 0s seguintes

beneficios:
R$ mil
Em 21 dedezembr
201« 201¢

BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Vale-transporte 1.419 2.183 132 174
Vale-refeicdo 33.061 50.863 29.020 38.184
Assisténcia Educacional 9.606 14.779 9.535 12.546
Total 44.086 67.825 38.687 50.904
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25.Instrumento Hibrido de Capital e Divida

Desestatizacdo da Companhia Vale do Rio Doce

Conforme a Lei n.0 9.491/1997, regulamentada pelcr&o n.° 2.201/1997 e pelo
Contrato de Transferéncia de Ac¢bes, Assuncdo dadive Pactos Adicionais,
foram transferidas ao BNDES ac¢des da CVRD — Comipardle do Rio Doce, de
propriedade da Unido (94.953.982 ac¢bes ordinanasmativas e 4.372.154 acdes
preferenciais nominativas). Parte destas acOeali®mada no ambito do processo
de desestatizacdo da CVRD, nos leildes realizatan@&o de 1997.

Em contrapartida dos recursos recebidos, o BNDE)@mbse a, alternativa ou
conjuntamente, a critério do Ministério da Fazenda:

a) assumir dividas, caracterizadas e novadas, daoUelativas ao Fundo de
Compensacao de VariagOes Salariais (FCVS); e

b) transferir a Unido debéntures da BNDESPAR, de propriedade, com o
mesmo perfil (datas de pagamento e condicbes #m@s} das dividas da
Unido junto ao FCVS.

Em 29 de dezembro de 2000, foi formalizada a assuda divida, no montante de
R$ 2.593.470 mil (valor originalmente recebido,atirado pela variacdo da TR
acrescida de 6,17% ao ano) correspondente a 1808iblos CVSA970101, a
serem pagos nas seguintes condicoes:

Caréncia para pagamento de juros: 4 anos e 1 nwdar de 01.12.2000, com primeiro pagamento efil005
Caréncia para pagamento de princigasinos e 1 més a contar de 01.12.2000, com prirppagamento em 01.01.2009
Prazo remanescente: 27 anos a contar de 01.12@%0Q)ltimo pagamento de principal e encargos ef104027

Taxa de jurot Taxa Referencial (TR) + 6,17 % ¢

Em marco de 2002, por meio de oferta publica, o BSDalienou no mercado
interno e externo 39.389.193 acdes ordinarias des@mda Cia Vale do Rio Doce
— CVRD, pelo valor de R$ 2.218.339 mil, sendo aitigcao financeira concluida
em abril de 2002. O referido montante também fgétobde assuncéo de divida
junto a Unido, relativa ao Fundo de Compensacadadiacdes Salariais (FCVS),

com atualizacdo pela variagcdo da TR e juros de¥6,4G ano. Em dezembro de
2005, foi alienado, em leildo conjunto com partgiges minoritarias, o restante
das acOes transferidas pela Unido, pelo valor d&.&R¥% mil, cuja liquidacéo

financeira foi concluida em janeiro de 2006.
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Em agosto de 2006, o BNDES e a Unido celebraratnumento de Novagéo e
Confissdo de Divida, no valor de R$ 5.293.537 oufrespondente a parcela dos
contratos acima mencionados, com a finalidade deraal o perfil do
endividamento do BNDES e elevar seu Patriménio efer@ncia (PR), alterando
suas condi¢cbes para adequa-las as caracterisgcammdnstrumento hibrido de
capital e divida, conforme estabelecido na Resoluc&2.837, de 30 de maio de
2001, do CMN, nos termos da Medida Proviséria b3, 8e 3 de agosto de 2006.

Em 2009, foi celebrado, sob o amparo da Lei n.948/2009, contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unido. No mesmq através do Oficio n.°
2408/PGFN/CAF, a Uniao e o BNDES resolveram desmamba divida do
Contrato n.° 477/PGFN/CAF o valor de R$6.000.00@0 wmisando seu
enquadramento como instrumento hibrido de capid@lida.

Em novembro de 2009, o BACEN considerou a captetggivel como Capital de
Nivel I, até o limite regulamentar, e o restanteQapital nivel I, na categoria de
instrumento hibrido de capital e divida.

Em maio de 2012, o BNDES e a Unido celebraram md#rd Termo Aditivo ao
Instrumento de Novacdo e Confissdo de Divida, altéy suas caracteristicas
contratuais tornando-as elegiveis a integrar ot@lagé Nivel | do Patrimdnio de
Referéncia, conforme os requisitos previstos naolRed&o n° 3.444, de 28 de
fevereiro de 2007, do CMN. Em julho de 2012, poront® Oficio 06837/2012 —
BCB/DEORF/COFI, o BACEN considerou o referido iogtento antes
considerado Capital de Nivel Il como elegivel aiGhple Nivel I.

Dessa maneira, o montante dos instrumentos hibrascapital e divida
apresentados no passivo, em 31 de dezembro de 2@b3m a seguinte
COMpOSIGao:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Moeda Em 31 de dezembro
N.° do contrato (STN) 2014 2013
IPCA 06.167.101/020 - 8.185.300
SELIC 09.197.061/013 - 6.492.694
Total - 14.677.994
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Em junho de 2014, sob o amparo da Lei n.° 12.833/28 Unido celebrou com o
BNDES instrumentos de novacao e confissdo de d(wide@63/PGFN/CAF e n.°
964/PGFN/CAF) visando ao enquadramento dos institoaéiibridos de capital e
divida aos requisitos previstos na Resolucédo do @MM.192/2013. Dessa forma,
esses contratos passaram a compor o Capital Rringipvel 1 do PR), sendo
apresentados nas demonstracdes financeiras comodibe patriménio liquido
(Nota 26).

26. Patrimdnio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o capital soalzcsito do BNDES esta
representado por 6.273.711.452 ac¢Oes ordinariasinativas, sem valor nominal,
de propriedade da Unido Federal.

Instrumento elegivel ao capital principal

Em 31 de dezembro de 2014 existem quatro contcalebrados entre o BNDES e
a Unido, que compdem o Patrimonio de Referéncia) (0o Instrumentos
Elegiveis ao Capital Principal:

(i) Contrato n.° 867/PGFN/CAF - Contrato de financiatnerelebrado em junho
de 2013 entre o BNDES e a Unido, para concess&oédéo ao BNDES no
valor de R$ 15.000.000 mil, mediante a emissadtd®s da divida publica
federal interna.

(ii) Contratos n.° 963 e 964/PGFN/CAF - Instrumentosa@cao e confissdo de
divida celebrados em junho de 2014 entre o BNDESUmido, no valor de
R$ 15.538.975 mil.

(i) Contrato n.° 1018/PGFN/CAF - Instrumento de desmaménto de divida
celebrado em dezembro de 2014 entre o BNDES e dolUnio valor de
R$ 5.000.000 mil.

Esses contratos ndo possuem vencimento e o resgatecompra da obrigacao
podera ser realizado apenas pelo BNDES, condicio@agrévia autorizacdo do
BACEN.
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A partir de 30 de junho de 2013 (Contrato n.° 86HFR/CAF), de 30 de junho de
2014 (Contratos n.° 963 e n.° 964/PGFN/CAF) e ded8ldezembro de 2014
(Contrato n.° 1018/PGFN/CAF), estes instrumentasnfio considerados como
elegiveis ao Capital Principal pelo BACEN e passaaacompor o PR do BNDES,
conforme regras estabelecidas pela Resolucdo CRUNT92/2013.

De acordo com o 8§ 2° do art. 16 da referida Re&olugs Instrumentos Elegiveis ao
Capital Principal, para fins de divulgacéo, forapresentados como Patrimonio
Liquido e apresentam a seguinte composi¢ao:

R$ mil
BNDES e Consolidado
Em 31 de dezembro

Moeda N.° do contrato (STN) 2014 2013
Remuneracéo variavel limitada a TILP 867/PGFN/CAF 15.000.000 15.000.000
Remuneracéo variavel limitada a T. 963/PGFN/CAI 8.731.75! -
Remuneracéo variavel limitada a TILP 964/PGFN/CAF 6.807.216
Remuneracéo variavel limitada a TILP 1018/PGFN/CAF 5.000.000
Total 35.538.975 15.000.000

Destinacdo do Resultado

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Resultado do exercicio 8.593.713 8.150.268
Ajustes de exercicios anteriores - (57.611)
Valores destinados 8.593.713 8.092.657

Destinacdes
Reserva legal - 5% 429.686 404.633

Reserva de incentivos fiscais 58.515
Remuneragédo ao acionista 5.379.671 3.807.778
Remuneragéo ao acionista minima obrigat6rié 5 2.041.007 1.907.377
Remuneragao ao acionista complementar 3.338.664 1.900.401
Reserva para futuro aumento de capital 1.224.604 1.144.426
Reserva para margem operacional 1.559.752 2.677.305

@ Limitado a 20% do capital social, ou , a critémBNDES, quando o saldo desta reserva somadsersas de capital atingir 30% do
capital social.
@ 25% do lucro liquido ajustado apds a constituitdiceserva legal e da reserva de incentivos fiscais

Remuneracao ao acionista proposta 5.379.671
Dividendos 983.679
Juros sobre o capital préprio 4.395.992
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Reservas de Lucros

A partir de 2008, o estatuto social do BNDES passoantemplar a constituicao de
Reserva de Lucros para Futuro Aumento de CapitageRa de Lucros para
Margem Operacional e Reserva de Incentivos Fiscais.

A Reserva para Futuro Aumento de Capital tem alifiade de assegurar a
formacéo de patrimdnio liqguido compativel com aeetgtiva de crescimento dos
ativos do BNDES e é constituida no percentual dé @6 lucro liquido ajustado,
com saldo limitado a 30% do Capital Social. Em 20fdra esta reserva foi
constituido o montante de R$ 1.224.604 mil (R$4.426 mil em 2013).

A Reserva para Margem Operacional tem a finaliddée garantir margem
operacional compativel com o desenvolvimento dawragies do BNDES e é
constituida no percentual de 100% do saldo remangesdo lucro liquido, até o
limite de 50% do Capital Social. Em 2014, para esterva foi constituido o
montante de R$ 1.559.752 mil (R$ 2.677.305 mil &132.

Os incentivos fiscais, com a edi¢édo da Lei n.°38/8007, passaram a transitar pelo
resultado e a serem destinados como reserva deslaade incentivos fiscais. Em
2014 nao houve destinacao para esta reserva (B$58il em 2013).

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Séo contabilizadas as contrapartidas de aumentosliminuicbes de valores
atribuidos a elementos do ativo e do passivo, dapiide efeitos tributarios, em
decorréncia de sua avaliacdo a valor justo. A c@igfo dos ajustes encontra-se a
sequir:

R$ mil
31/12/2014 31/12/2013

Ajuste — acumulado de conversao — reflexo de cddiga (10.444) (64.810)
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexaptigada 46.643 369.305
Ajuste — outros resultados abrangentes — proprios (1.084.898) 265.149
Mens_u_ragao a valorJusto d(_a tltulgs e valores rifoink (10.079.914) 2582713
classificados como titulos disponiveis para venda

De titulos préprios (8.512.155) (7.059.116)

De ativos de empresa controlada (BNDESPAR (1.567.759) 9.641.829
Total (11.128.61% 3.152.35
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Pagamento de dividendos

Em 2014 e 2013, o BNDES efetuou o pagamento de gobre o capital proprio e
dividendos, conforme descrito a seguir:

R$ mil
31/12/2014
! Valor Declarado — Valor Pago (*) — .
Natureza Ano-Base R$ mil R$ mil Meio de pagamento

Dividendo complementar declarado em 2014 2013 14868 1.999.998 Titulos
Dividendo complementar declarado em 2014 2013 12833 1.898.167 Dinheiro
Antecipacéo de JSCP 2014 2014 931.515 931.515 Dinheiro
Dividendos intermediarios 2014 2014 2.994.479 2.994.479 Titulos
Dividendos intermediarios 2014 2014 1.255.521 1.255.521 Dinheiro

Total declarado em 2014 9.003.246 9.079.680

(*) Inclui atualizagéo pela taxa SELIC da data a ge referem os lucros até a data do efetivo pagame

R$ mil
31/12/2013
Valor Declarado — Valor Pago (*) — .
Natureza Ano-Base RS mil R$ mil Meio de pagamento
Dividendo complementar declarado em 2 2012 3.193.88 3.293.30 Dinheirc
Dividendos intermediarios 2013 2013 2.054.462 1.997.576 Dinheiro
Antecipagdo JSCP 2013 2013 1.753.316 1.707.777 Dinheiro
Total declarado em 2013 7.001.667 6.998.661

(*) Inclui atualizagéo pela taxa SELIC da data a ge referem os lucros até a data do efetivo pagame
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27. Partes Relacionadas

O BNDES e suas subsidiarias tém relacionamentoabzaen transacdes com
entidades consideradas partes relacionadas, comféranunciamento Técnico
n.° 05 do Comité de Pronunciamentos Contabeis — @pP©vado pela Resolucao
n.° 3.750/2009 do CMN.

27.1) TransagOes com controladas

As operacdes entre as empresas incluidas na e foram eliminadas nas
demonstragdes consolidadas e foram as seguintes:

R$ mil
Em 31 de dezembro
201« 2012
Finame Bndespar Bndes Plc Total Finame Bndes Plc Bndespar Total
Ativo
Operagoes de repasses
Moeda nacional 170.427.575 1.578.802 - 172.006.378 146.935.420 - 28.331 146.963.751
Moeda estrangeira 9.775.618 - 9.775.618 7.395.261 - 5.377 7.400.638
180.203.193 1.578.802 - 181.781.996 154.330.681 - 33.708 154.364.389
Dividendos a receber 248.100 689.899 - 937.999 362.267 - 361.836 724.103
Passivo
Operagdes compromissadas
Moeda nacional 561.197 69.311 - 630.508
Emissdes de debéntures
Moeda nacional - 5.366.942 - 5.366.942
Repasses
Moeda estrangeira - - 240.822 240.822 - - (92.425) (92.425)
R$ mil
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2014 2014 2013
Receitas: Finame Bndespar Bg?ces Total Finame Bndespar Bndes Plc Total Finame Bndes Plc Bndespar Total
Operagdes de repas
Moeda nacional 3.545.637 65.406 - 3.611.043 6.848.403 104.547 - 6.952.950 2.481.482 - 10.179 2.491.661
Moeda estrangei 1.681.83! 1.25¢ - 1.683.08: 1.354.76 1.11¢ - 1.355.87 694.73: - 2.85] 697.58¢
5.227.46 66.66¢ - 5.294.31 8.203.16 105.66: - 8.308.82: 3.176.21 - 13.03( 3.189.24
Despesas:
Operagdecompromissad:
Moeda nacional (7.308) (3.312) - (10.620) (7.308) (3.312) - (10.620)
Emiss6es de debtures
Moeda nacional - (284.607) - (284.607) - (442.465) - (442.465) - - (2.732) (2.732)
Repasse
Moeda estrangeira - - (53.651) (53.651) - - 53.6451) (53.651)
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27.2) TransagBes com o Tesouro Nacional — acioaigsta do BNDES

As operagbes envolvendo o Tesouro Nacional estdomidas a seguir e as
condi¢Bes conforme referéncia as notas explicadwasada grupo de contas:

R$ mil
BNDES
Em 31 de dezembro
2014 2013
Ativo
Titulos publicos federais (Nota 7) 85.205.876 60.946.953
Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 9.2) 8.641.828 6.472.410
Passivo
Operagdes de repasses 468.422.359 395.774.811
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 26) - 14.677.994
Outras obrigacdes com STN (Nota 19) 18.673 12.720
Patrimonio liquido
Instrumentos elegiveis ao capital principal @Nd6) 35.538.976 15.000.000
2° semestre Em 31 de dezembro
Resultado: de 2014 2014 2013
Resultado com titulos publicos federais 3.483.174 6.846.446 7.501.801
Receitas com outros créditos — equalizagéo 1.161.568 2.171.318 1.754.517
Despesas com operagOes de repasses e instrurfieido de capital e divida (14.678.439) (23.985.634) (25.625.006)
Despesas com outras obrigacdes — equalizagdo (4.677) (10.963) (19.805)
R$ mil
Consolidado
Em 31 de dezembro
2014 2013
Ativo
Titulos publicos federaiNota 7) 85.226..6C 60.946.95
Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 9.2) 26.162.841 17.482.277
Passivi
Operacdes de repasses 470.676.231 398.484.669
Instrumento hibrido de capital e divida (Nota 26) - 14.677.994
Outras obrigagdes com STN (Nota 19) 209.500 150.864
Patrimonio liquido
Instrumentos elegiveis ao capital principal @N&6) 35.538.976 15.000.000
2° semestre Em 31 de dezembro
Resultadc de 204 2014 2013
Resultado com titulos publicos fede 3.505.87 6.869.14' 7.540.09;
Receitas com outros créditos — equalizacéo 7.673.156 8.682.906 6.297.595
Despesas com operagoes de repasses e instrurfimido de capital e divida (14.941.278) (24.248.473) (25.858.540)
Despesas com outras obrigac— equalizaga (70.746 (77.032 (112.159
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27.3) TransagOes com outras Entidades Governarsentai

Além das operagfes com o seu acionista Unico, oEENMantém transagcbes com
outras entidades governamentais, portanto sobatentomum, no curso de suas
operacdes, como Banco do Brasil, Caixa Econdmickeraé Banco do Nordeste,
Petrobras, Eletrobras, Fundo de Amparo ao Trabathad FAT, Fundo de
Participacdo PIS/PASEP, Fundo da Marinha MercanteMM e o Fundo de
Garantia para Promocéao da Competitividade - FGPC.

Os saldos das transacfes significativas com estidades estdo resumidos a
sequir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Ativos
Fundos, debéntures, operacdes de crédito e repasses
dividendos e JSCP e outros créditos a receber au319 178.797.830 132.000.101 173.589.586
Proviséo para risco de crédito (366.016) (369.048) (102.777) (104.456)
Passivos
Depositos e Repasses 256.055.627 256.082.494 235.375.740 235.398.551

27.4) Transacdes com a Fundacgao de Assisténcieval®ncia Social do BNDES —
FAPES

As transacbes com o Plano de aposentadoria e peresé@mm o Fundo de
Assisténcia Médica e Social, administrado pela FAPEesumidas a seguir,
encontram-se detalhadas na Nota 23:

R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2014 2013 2014 2013
Passivo
Contas a pagar — FAPES — Previdéncia 1.968.609 08.891 2.465.103 890.948
Passivo atuarial - FAMS — Assisténcia 1.264.388 961.971 1.534.552 1.205.522
Patrimodnio liquido
Ajuste de avaliagao patrimonial — FAPES - Prevai# (999.876) 210.625 (1.296.251) 232.877
Ajuste de avaliagao patrimonial — FAMS - Assisian (88.162) 90.873 (108.379) 78.337
R$ mil
Em 31 de dezembro
BNDES Consolidado
2° semestre de 2014 2014 2013 2° semestre de 2014 2014 2013
Despesas
Plano de Previdéncia 75.012 124.604 340.804 86.400 143.926 393.952
Plano de Assisténcia 64.263 123.383 199.649 73.537 142.313 215.060
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27.5) Transagdes com coligadas

O BNDES por meio de sua subsidiaria BNDESPAR pogsuestimentos em

empresas coligadas, conforme detalhado na Nota213¥¥m dos aportes de
capital nas investidas e o recebimento de dividerdoiros sobre o capital proprio,
o BNDES e suas subsidiarias tém outras operacoesmessdo de crédito com
essas empresas.

Essas operacdes com as investidas tém as mesndigdesndaquelas operacdes
realizadas com outras entidades, ndo produzindtofdiferentes, em relacdo as
demais, nos resultados e na posicéo financeiraNIDES.

Os saldos das transacdes com estas entidadese=stdodos a sequir:

R$ mil
Em 31 de dezembro
201« 201z
BNDES Consolidado BNDES Consolidado

Ativos
Direitos recebiveis 2.822.894 2.887.873 2.460.57 2.460.574
Provis&o (70.499) (135.478) (17.314) (17.314)
Dividendos a receber de coligadas - 1.199 - 16.8

27.6) Remuneracgédo de empregados e dirigentes

O BNDES e suas subsidiarias ndo concedem empréstamopessoal-chave da
gestao — diretores, membros dos Conselhos de Asimaigio, do Comité de
Auditoria e Conselhos Fiscais. Essa pratica é laila todas as instituicdes
financeiras sob regulamentacéo do BACEN.

O Sistema BNDES também nado possui remuneracdo dzasra acdes e nao

oferece outros beneficios de longo prazo para sssopl-chave da Administracéo.
Os beneficios pos-emprego estao restritos aosdin@cos do quadro das empresas
do Sistema BNDES.

Os custos com remuneragfes e outros beneficidsiiains ao pessoal-chave da
gestdo do Sistema BNDES sé&o apresentados coma segue

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Beneficios de curto prazo:
Salérios e encargos 10.978 12.024 9.182 10.357
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Estdo destacadas abaixo as remuneracdes pagamestaddores e empregados:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Administracdo Empregados Administracdo Empregados Administracdo Empregados Administracdo Empregados
Maior Salério (*) 62,58 69,40 62,58 69,40 57,95 62,54 57,95 62,54
Menor Salario (*) 6,97 2,16 6,26 2,16 6,45 2,16 5,79 2,16
Saléario (*) Médio 30,52 17,90 21,65 18,19 28,26 16,46 18,78 16,82
(*) remuneracdo mensal
28.Resultado de provisdo para risco de crédito
Composicédo da (despesa) / receita com provisaarigsacade crédito:
R$ mil
Em 31 de dezembro
2° semestre de 2014 2014 2013
BNDES Consolidado BNDES Consolidado BNDES Consolidado
Reversao (constituigdo) liquida sobre:
Operag0es de crédito (768.968) (800.583) (903.501 (900.635) (590.428) 208.507
Operagdes de repasses interfinanceiros 98.865 06123. 103.398 306.478 (68.972) (143.339)
Debéntures (2.113) (103.481) (1.436) (142.856) 2.403 8.756
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios - 814 - 577 - (916)
Direitos recebiveis 131 (550) 262 (411) 356 1.208
Recuperagéo de créditos baixados do ativo 371.093 95.285 631.776 672.051 598.846 695.120
Receita (despesa) liquida apropriada (300.992) (185.555) (167.501) (64.796) (57.795) 769.336

29.Outras informacgdes
29.1) Responsabilidade subsidiaria da Uniédo

Em conformidade com o Parecer n.° 1.124/1996 do iskdino do
Planejamento e Orcamento, o BNDES, por sua condi@oempresa
integralmente controlada pelo Governo Federal,esda sujeito & decretacéo
de faléncia, cabendo a Unido a responsabilidadsidiaba pelas obrigacoes
contraidas pelo BNDES.
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29.2) Contragarantias prestadas

O BNDES concedeu em contragarantia ao Tesouro Nalgimr conta de aval
e empréstimos captados no exterior, 0 montante vagute a
US$ 600 milhdes, com caucao de 7.744.038 acOesrpneliais nominativas
de emissdo da Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAGSsteriormente
desdobradas em 61.952.304 acbes preferenciais8.0832251.230 ac¢les
ordinarias nominativas de emissdo da Centrais i€détrBrasileiras S.A. —
Eletrobrads (posteriormente grupadas em 56.166.5@2saordinarias) de
propriedade de sua controlada integral BNDES Rpaifes S.A. —
BNDESPAR. Do montante dessas acodes, 61.952.304 ggéterenciais de
emissdo da Petrobras e 1.510.070 acdes ordin&iasissdo da Eletrobras
continuam bloqueadas nas entidades de custddia.

29.3) Gestao de programas

Fundo Amazobnia

O Fundo Amazobnia, criado pela Resolucdo BNDES 6940l de 3 de
setembro de 2008, tem por finalidade captar doagées investimentos nao
reembolsaveis em acdes de prevencdo, monitoramentcombate ao
desmatamento, e de promoc¢do da conservacdo e deusgsentavel das
florestas no bioma amazobnico, nos termos do Dearét®.527, de 1° de
agosto de 2008.

Em 31 de dezembro, os saldos dos recursos oriwel@macdes ao Fundo
Amazonia, administrados pelo BNDES, eram de:

R$ mil
Em 31 de dezembro
2014 2013
Doacdes recebidas (*) 1.768.599 1.463.068
Aplicacéo em operagdes ndo reembolsaveis (**) 390.9 222.955
Ressarcimento de despesas administrativas (**) 338.87 51.097

(*) inclui os rendimentos auferidos pela aplicadés saldos disponiveis
(**) Total desembolsado desde a criagéo do fundo
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Fundo de Garantia a Exportacdo — FGE

Através da Lei n.° 9.818/1999, foi criado o FunédoGhrantia a Exportacao —
FGE, de natureza contébil, vinculado ao Ministélad-azenda e administrado
pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garaptestadas pela Unido nas
operacodes de seguro de crédito a exportacdo. Eshe 8&zembro de 2014, os
valores das garantias prestadas totalizavam R®B388 mil.

Fundo de Garantia para a Promoc¢édo de Competitividae — FGPC

O Fundo de Garantia para a Promocao de Competitieid FGPC, instituido
pela Lei n? 9.531/1997, regulamentado pelo Decreto n.° 3.188/1& um
fundo de natureza contabil, vinculado ao Minist&lim Desenvolvimento,
Industria e Comeércio Exterior e gerido pelo BNDH®mM por finalidade
prover recursos para garantir o risco das operagiEesfinanciamento
realizadas pelo BNDES e pela FINAME, diretamentepou intermédio de
instituicbes repassadoras, a microempresas, erspEsgpequeno porte e
médias empresas exportadoras ou fabricantes den@ssigue integrem o
processo produtivo, ou de montagem e de embalagemmercadorias
destinadas a exportacdo. Em 31 de dezembro de @9¥4|ores das garantias
prestadas totalizavam R$ 23.197 mil.

Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursda Desestatizacao
- FRD

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com Resutaddesestatizacao —
FRD, criado em 17 de dezembro de 1997 através dallRéo — BNDES

n.°918, é um fundo de natureza contabil destiraduestar colaboragéo
financeira, em projetos de desenvolvimento regi@albcial, a municipios
situados nas areas geograficas de influéncia dgp@anmma Vale do Rio Doce
— CVRD. O patrimdnio inicial foi de R$ 85.900 mibriundo de doacao

realizada nos termos da Resolucdo CND n.° 02/168rdelho Nacional de
Desestatizacdo). Em 2014, foram realizadas libesacgue totalizaram

R$ 32.815 mil, em 2013 foram realizadas liberagfes totalizaram R$ 721
mil.
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Fundo de Terras e da Reforma Agraria — Fundo da Tea

O Fundo de Terras e da Reforma Agraria — BancoedTinstituido pela Lei
Complementar n.° 93/1998, regulamentado pelo Decrét3.475/2000, é um
fundo de natureza contabil, cujo objetivo € financiprogramas de
reordenacgdo fundiaria e de assentamento ruralp terBNDES como gestor
financeiro.

29.4) Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

Em conformidade com os normativos internos e egteende acordo com os
objetivos estabelecidos pela Alta Administracaéyea de Gestdo de Riscos
do BNDES é responsavel por:

a) Definir e propor ao Conselho de Administracdodastrizes gerais de

gestdo de riscos e controles internos para o BN®§&i#s subsidiarias;

b) Monitorar os niveis de exposicao a riscos;

¢) Analisar e monitorar os requerimentos de capatgilatorio;

d) Analisar a evolucdo das provisdes para deveddueglosos e 0s seus
impactos no resultado do BNDES e de suas subsidjari

e) Avaliar a qualidade dos controles internos erigs no Sistema BNDES, a
definicdo de responsabilidades, a segregacao gédanos riscos envolvidos
e a conformidade dos processos aos normativosgser externos, propondo
medidas para o0 seu aprimoramento; e

f) Disseminar cultura de controles internos e dadgede riscos no ambito do
Sistema BNDES.

O gerenciamento de risco no BNDES é um processhutexa Os trabalhos
sdo desenvolvidos de modo a promover o continuanmammento das
politicas, processos, critérios e metodologiasoaerale de riscos.

Compdem a estrutura de gerenciamento de risco amteoles internos do

BNDES: Conselho de Administracéo; Diretoria; ContieeGestao de Riscos;
Subcomités de Gestdo de Risco de Mercado, de Rescrédito e de Risco

Operacional e Controles Internos; e unidades ded&cao gerenciamento de
riscos.
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Cabe destacar que, com o intuito de atender a RgEsoICMN n.° 3.988/11, o
BNDES dispde de estrutura organizacional de gemeremto de capital, que
possui como um de seus produtos a elaboracéo adriel ICAAP (nternal
Capital Adequacy Assessment Profess estrutura de gerenciamento de
capital engloba as seguintes unidades da instituiddiea de Gestdo de
Riscos, responsavel por realizar o calculo da satzde de capital pra
cobertura dos riscos e realizar testes de estr@ssa;Financeira, responsavel
por, entre outros aspectos, elaborar o Plano dé@aCap BNDES; Area de
Planejamento, responsavel por elaborar propostaginento plurianual do
BNDES e descrever a estratégia da instituicdo; Ase®esquisa Econémica,
responsavel por elaborar cendrios e projecbes pasa variaveis
macroeconOmicas tanto em situacdo de normalidadetgude estresse;
Secretaria de Validacéo, que elabora o relatérivatidacdo independente do
ICAAP; e a Area de Auditoria Interna, que deve mvaperiodicamente o
processo de gerenciamento de capital da instituicao

Cabe destacar que os relatorios trimestrais dé@et riscos do BNDES
estdo disponiveis para acesso publico em:

http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_gtitincional/Relacao_
Com_ Investidores/Relatorio_Gestao_Riscos/index.html

As informagfes contidas no site acima mencionado fadem parte das
demonstragdes financeiras.

» Controles Internos

Controles internos sdo procedimentos presentes aglostos niveis da
Instituicdo, desenhados para mitigar riscos e pramvavel seguranca de que
0S seguintes objetivos sejam atingidos:

v’ conformidade: execucao das atividades de acordocasamormas internas
e externas;

v'desempenho: eficiéncia e eficacia dos processmscEstos excessivos e
com protecéo dos ativos;

v'informacéo: disponibilizacdo de informacfes precisdempestivas para
suporte a tomada de decisao.
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A gestédo de controles internos no BNDES baseiarsprancipios e diretrizes
definidos pela Politica Corporativa de Controlggfmos (PCI), com base nos
fundamentos estabelecidos pela Resolucdo CMN552/28.

Para avaliar a eficacia e adequacdo dos contnulesios aos niveis de risco
aos quais o BNDES esta exposto, bem como propdram&b nos processos,
sao realizadas as seguintes atividades:

v’acompanhamento da emissdo de normativos externios Begaos
reguladores;

v'avaliagcao do grau de observancia as normas interegternas;

v'avaliacao dos processos segundo os principiossiapoa PCI;

v'avaliacao do desenho e eficacia dos controles;

v'disseminacao da cultura de controles internos stéuitao; e

v'elaboracéo de Relatérios periddicos sobre Sistlm@ontroles Internos
da instituicao.

No ambito das atividades desempenhadas em 2014 apogar o
aprimoramento dos controles internos do Sistema BS|Dcabe destacar a
implementacdo do sistema de informacdo para ap@estio de controles
internos; a evolucdo da atividade de monitoramextotinuo do grau de
atendimento aos normativos internos; a ampliag8mualiacdes de controles
internos nos processos de trabalho; e a implen@ntde iniciativas para
ampliar a disseminacao da cultura de controle situingao.

* Risco Operacional

O risco operacional se refere a possibilidade derréocia de perdas
resultantes de falha, deficiéncias ou inadequagioprbcessos internos,
pessoas e sistemas ou de eventos externos. O toomzui o risco legal,
associado a inadequacéao ou deficiéncia em confiattedos pela instituicao,
bem como a sanc¢des em razdo de descumprimenteplesidivos legais e a
indenizagbes por danos a terceiros decorrentesitdadades desenvolvidas
pela instituicdo. Diferentemente dos riscos de ade de crédito, sua gestao
e mitigacdo envolve todas as areas da Instituicao.
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Cabe a unidade responsavel pelo gerenciamentsdn speracional auxiliar

as demais unidades na identificacdo e avaliacdsedesscos, além de
gerenciar a estrutura de gestao de risco operdcjmrameio do exercicio das
atividades de identificacdo e avaliacdo de risams processos criticos e em
novos produtos, de gestdo da continuidade de regde monitoramento das
perdas e célculo do capital regulamentar e do psocecontinuo de

comunicagao.

Para tanto, sdo seguidos os preceitos constant®®oliaca Corporativa de

Gestdo de Risco Operacional, bem como aqueles acdest da Politica

Corporativa de Gestdo da Continuidade de NegoOgiogas estabelecem o
conjunto de principios, acdes, papéis e resporndathds relativos aos temas
no BNDES e em suas subsidiarias.

Visando disseminar a cultura de riscos operaciomaimstituicdo, consta do
programa de capacitacdo de novos funcionarios radespecifico sobre o
tema. Também estdo disponiveis informacdes sadwesrioperacionais para o
publico interno, na intranet.

Mensuracao do Risco Operacional

No que se refere ao capital regulamentar, o BNDE&au atualmente a
Abordagem do Indicador Basico como a metodologia&leulo da parcela
dos ativos ponderados pelo risco referente ao dpeotacional (RWAOPAD),
conforme procedimentos estabelecidos na CirculaCBM n.° 3.640/13. A
parcela requerida para risco operacional passoR%l¢1.036 milhdes, em
dezembro de 2013, para R$ 11.790 milhdes, em depenidd 2014. A
diferenca decorreu do aumento no Indicador de Hgfposao Risco
Operacional (IE), que corresponde a soma dos wldas receitas de
intermediacao financeira e das receitas com pi@stde servicos, deduzidas
as despesas de intermediacao financeira dos Ulsgiessemestres, devido a
um aumento nas receitas em magnitude superior eszicrento observado
nas despesas.
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 Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorrédeigerdas financeiras
resultantes da alteragdo nos valores de mercagosigdes ativas e passivas
detidas pela instituicdo, dentre as quais se intlos riscos das operacoes
sujeitas a variacdo da cotacdo de moeda estrandesaaxas de juros, dos
precos das acdes e dos precos de mercadooiasnoditiel

A estrutura de gerenciamento do risco de mercaadelitica Corporativa de
Gestdo de Risco de Mercado do BNDES e de suasdgims definem o
conjunto de metodologias, procedimentos, limites)strumentos e
responsabilidades aplicAveis no controle permardogegprocessos internos da
Instituicdo, a fim de garantir o adequado gerener#mdos riscos.

Mensuracao do Risco de Mercado

A gestéo de risco de mercado monitora a parcel@eagigerimento de capital
resultante da carteira de negociacao e de nao iag§ocde modo a garantir a
adequacéo dos riscos inerentes a essas operac@dggetsnconsistentes com o
padrdo desejavel a ser assumido pela instituicao.

A carteira de negociacdo consiste em todas as @jEsacom instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, detidas conmt@mc&o de negociagao ativa e
frequente ou destinadashadgede outros elementos da carteira de negociacéo,
e que ndo estejam sujeitas a limitacdo da sua mjatade. As operacdes
detidas com intencdo de negociacdo sdo aqueldsatisst a (i) revenda; (ii)
obtencdo de beneficio dos movimentos de precosyafeou esperados; ou
(i) realizacdo de arbitragem. A carteira ndo geada para negociagado
corresponde, basicamente, as operacdes de crédlipadas pela instituicéo,
suas captacodes, acles, titulos publicos e titulwadoms. Essa carteira inclui
riscos de taxa de juros, de indice de precos, @kesae de cambio.

135



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

O BNDES possui baixa propensao ao risco de merdasia se manifesta
através do estabelecimento de limites e de pratieagestdo que minimizam a
existéncia de descasamentos persistentes entos &ipassivos. Como parte
da gest&o do risco de mercado, o BNDES utiliza soaodogia regulamentar
de VaR Paramétrico para risco de taxas de jurodixaélas, e deMaturity
Ladderpara aferir os riscos de cupom cambial, cuporiadiee de precos e de
cupons de taxa de juros, conforme estabelecemrosativos do BACEN.

No que tange ao célculo do risco de taxa de juras operacdes nao
classificadas na carteira de negociacdo (RBANRgrarple dezembro de 2014
o BNDES passou a mensura-lo por uma ponderacae entvalores apurados
pelas metodologiadlet Interest IncomégNIl) e Economic Value of Equity
(EVE), obedecendo a diretrizes explicitadas nautardBacen n.° 3.365/2007 e
suas alteragcbes posteriores. A RBAN nao constiéwmcgta do requerimento
minimo de capital, mas é utilizada no cébmputo dagera do Patrimdnio de
Referéncia (PR) em relacdo ao nivel minimo de abmtjuerido. Os testes de
estresse utilizados na RBAN s&o os regulamentares.

O montante dos ativos ponderados pelo risco refsean parcela do risco de
mercado (RWApap) totalizaram R$ 28.054 milhdes ao final do and2624,
frente ao montante de R$ 23.257 milhdes apuradoamm de 2013. A
decomposicdo da parcela de risco de mercado nGs csgnponentes esta
apresentada na tabela a seguir:

R$ milhdes
31/12/2014 31/12/2013

Detalhamento RWAupab
RWA;ur: 2.367 7.067
RWAur: 207 4.172
RWA ur: 8.482 295
RWA;yr: - -
RWA\cs - -
RWAcam 16.998 11.723
RWAcom - -
Total parcela RWapap 28.054 23.25

A parcela de juros da carteira de negociacdo RWAlefinimos RWAur
como o0 somatério das parcelas RWAJUR1, RWAJUR2, BURS e
RWAJUR4, definidas na Resolugdo CMN 4.193/2013)idaal a R$ 11.056
milhdes em 31 de dezembro de 2014, mostrando ugedrai reducdo no
exercicio de comparacdo com a posicado de dezeneh2018, que foi apurada
no montante de R$ 11.534 milhdes.
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O BNDES segue uma estratégia de exposicdo redueida moedas
estrangeiras, administrada por meio da contrataghewaps e futuros. A
parcela regulamentar referente ao risco cambial ARMY) foi igual a
R$ 16.998 milhdes em 31 de dezembro de 2014, apeesk aumento no
exercicio de comparagao com a posicéo de 31 dentbeaele 2013, em funcéo
do aumento da exposi¢ao ativa em délar.

Os riscos de mercado oriundos da carteira de a¢B&¥8Aics) e de
commodities (RWAom) foram nulos ao final dos exercicios analisadéstov
gque o BNDES nédo possui exposicies a esses fatomesua carteira de
negociacgao.

No que se refere ao risco de taxa de juros daiamie ndo negociagcao
(RBAN), observou-se ligeiro aumento ante o finaBdede dezembro de 2013,
passando de R$ 2.278 milhdes para R$ 2.383 mila@e81 de dezembro de
2014.

* Risco de Liquidez

O risco de liquidez corresponde a possibilidadeadastituicdo (i) ndo ser

capaz de honrar eficientemente suas obrigacOegadsise e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes deulacdo de garantias, sem
afetar suas operacgOes diarias e sem incorrer esagsignificativas; e (ii) ndo

conseguir negociar ativos a pre¢co de mercado, deaadtamanho elevado de
suas posicdes em relacdo ao volume normalmenteatiamado ou em razao
de alguma descontinuidade no mercado.

A estrutura de gerenciamento do risco de liquidezRolitica Corporativa de
Gestdo de Risco de Liquidez do BNDES e de suasdsatias definem o
conjunto de metodologias, procedimentos, limites)strumentos e
responsabilidades aplicaveis no controle permardgegprocessos internos da
Instituicdo, a fim de garantir o adequado gerener#mdos riscos.
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As operacg0es financeiras de tesouraria no BNDESeslizadas com objetivo
de apoiar a sua missao principal, de prover resysaca as empresas por meio
de operacdes de crédito e de participagbes no dwerda capitais, se
caracterizando, dessa forma, como uma atividagenietdiaria para projecao e
aplicacéo de recursos de longo prazo. As rotinasoparacoes de tesouraria
estdo voltadas a gestdo do fluxo de caixa e admigi das posicdes
proprietarias, em cumprimento a Politica FinancdwaBNDES. A gestdo de
liquidez do BNDES determina que o volume de caixmimmo deve ser
equivalente, no minimo, a soma das despesas dlcamministrativas e
tributarias do més subsequente.

Embora o BNDES seja dispensado da necessidadeviledenDemonstrativo
de Risco de Liquidez ao BACEN, tal levantamentoeélizado de forma
gerencial pela Area de Gestdo de Riscos. A avaligc@iealizada em bases
mensais, estimando-se quantitativamente o0s instiame financeiros
constantes nos ativos negociaveis e nos passivgiv&x para os prazos de
30, 60 e 90 dias. Tal estimativa ndo resulta emmige de caixa no final do
periodo, mas sim em quanto a Instituicdo é capdeva@mtar de recursos nesse
horizonte de tempo, honrando tempestivamente s8upromissos.

* Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco associado a possitniedde ocorréncia de perdas
decorrentes: (i) do ndo cumprimento, pelo tomadoicontraparte, de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos @adasy (i) & desvalorizacéo
de contrato de crédito decorrente da deterioragadassificacdo de risco do
tomador, (ii) & reducdo de ganhos ou remunerac@es,as vantagens
concedidas nas renegociacoes, ou (V) aos custesuigeracao.

A gestdo do risco de crédito no BNDES permeia ted@rocesso de

concessao, monitoramento, cobranca e recuperacae@dieos, englobando a
atuacédo de diversas areas.
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Alinhando-se com os principios da Resolucdo CMNB17.21/2009, o BNDES
possui uma estrutura e uma politica de gestdosde de crédito, aprovada
pela Diretoria e pelo Conselho de Administracadicagel as subsidiarias no
Brasil e no exterior. A Politica Corporativa de Besde Risco de Crédito
estabelece responsabilidades, principios, diretri®cessos e procedimentos
necessarios a identificacdo, mensuracdo, monitorameontrole e mitigacao
dos riscos aos quais o BNDES esté exposto.

Mensuracao do Risco de Crédito

O BNDES mensura o risco de crédito com base nadagem padronizada,
conforme estabelecido pela Circular BACEN n° 3.634/As exposicoes a
risco de crédito sdo mensalmente calculadas obedie@es determinacdes da
orientagcdo normativa. Cabe destacar que, além daireade créditos da
Instituicdo, estdo inseridos na parcela do capégulamentar referente ao
risco de crédito (RW@&pap) outros ativos financeiros como titulos e valores
mobiliarios,swapse operacdes compromissadas.

O valor da parcela RWé&ap € calculado com base no Consolidado
econdmico-financeiro do Sistema BNDES. Em 31/124204ssa parcela

apresentou valor de R$ 575,9 bilhGes, com destpque as Operacdes de
Crédito e as Relacg6es Interfinanceiras que totalmano periodo R$ 413,2

bilhdes.

R$ milhdes
31/12/2014 31/12/2013
Detalhamento do RWAcpap
TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 67.137 91.688
Relagdes Interfinanceiras 151.678 137.554
Operagdes de Crédito 261.596 223.905
Investimento e Imobilizado de Uso 16.941 16.091
Compromissos de Créd 13.80: 11.997
Saldos a Liberar 41.260 36.082
Demais Direitos 9.913 17.610
Créditos Tributaric 11.717 9.64(
Outros 1.818 1.377
TOTAL Parcela RWA cpap 575.861 545.944
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Adicionalmente ao calculo do capital regulamentar,BNDES elabora
estimativas para os diferentes componentes do dacocarteira de créditos,
com vistas a avaliar potenciais perdas financeinaobabilidade de
inadimpléncia da contraparte (PD), exposicdo eno as inadimpléncia
(EAD) e perda dada a inadimpléncia (LGD). A probdade de
inadimpléncia por faixa de risco é estimada cone lmesfrequéncia historica,
e as taxas de recuperacao sao calculadas a pastitustos de recebimentos
identificados para os contratos inadimplentes. &ionados ainda matrizes
de migracdo de estados e o valor em risco parartairaade créditos,
atualmente estimado por metodologias analiticas simulagao.

Controle do Limite de Risco de Crédito

O BNDES monitora os limites de exposicdo estabdbesciem normativos

internos e externos. Os limites de exposicdo pmmte e setor publico

estabelecidos, respectivamente, por meio das REssllCMN n.° 2.844/2001
e n.? 2.827/2001, e suas alteracOes posterio@syaaitorados e inseridos em
informes periodicos de distribuicdo interna. De mosemelhante, s&o
monitorados os limites setoriais definidos pelae@ria do BNDES e

apurados diversos indicadores relacionados a @artth BNDES como

inadimpléncia e créditos baixados como prejuizalidade da carteira e
provisionamento, concentragdo por grupo econdmigor esetor de atividade,
mitigadores de risco, dentre outros. Os indicadpreduzidos sdo analisados
e inseridos no Informe de Gestédo de Risco de @réelitviado mensalmente
ao Comité de Gestao de Riscos.

Garantias e politica de mitigag&o do risco de ctedi

As perdas potenciais de crédito sdo mitigadasyiéizacdo de diversos tipos
de garantias exigidas pelo BNDES em suas operadéesolaboracao
financeira, tais como: hipoteca, penhor, propriedfiduciaria, fianca, aval,
vinculacdo ou cessao em garantia.

Para o calculo do capital regulamentar, o BNDES8zatiapenas parte das
garantias recebidas nas operacbes como mitigadiessco de crédito,
conforme discriminado abaixo. A Circular BACEN 8.644/13 possibilitou a
utilizacdo dos Fundos de Participacdo dos EstadisseMunicipios, FPE e
FPM, respectivamente, para fins de mitigacdo ialedp risco de crédito dos
contratos a que se vinculam.
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R$ milhdes
Descrigcdo do Mitigador Posicéo Mitigada
31/12/2014 31/12/2013

Garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou peloBAC 46.086 33.435
Garantia prestada pelo Fundo de Garantia a Ex@garta¢gGE 28.559 24.198
Garantia Prestada pelo Fundo de Participacdo daddss(FPE) e Fundo

de Participagdo do Municipio (FPM) 14.433 14.013
Garantlgs das Instituicdes financeiras ou dematgiuicdes autorizadas a 21,742 18.891

funcionar pelo BACEI
Total 110.821 90.537

Exposicéo ao Risco de Crédito

A exposicao ao risco de crédito total, sem a agficale mitigadores de risco
ou provisfes para risco de crédito, passou de B895 milh6es em 31 de
dezembro de 2013, para R$ 985.225 milhdes em 3dedembro de 2014.
Destacaram-se no periodo as exposicoes em operdedeedito, operacdes
de repasse interfinanceiro e os ativos financeliggoniveis para venda.

R$ milhde:
31/12/201. 31/12/201.

ItensOn Balance
Ativos financeiros mantidos para negociacédo 45.257 28.635
Ativos financeiros disponiveis para venda 93.040 117.040
Ativos financeiros designados a valor justo pesultado 7.265 6.897
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 11.879 5.734
Operacdes de crédito 343.070 287.991
Operacdes de repasse interfinanceiro 311.315 280.294
Outros Créditos 690 838
ItensOff Balance
Compromissos a Liberar 172.709 181.907
Total 985.225 909.335
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29.5) Gestéao de capital

Os principais objetivos do BNDES relacionados aceggamento de seu
capital séo os seguintes:

 Manter uma solida base de capital que suportefodema efetiva o
desenvolvimento de seus negocios;

» Cumprir as exigéncias estabelecidas pelos éngpgadores dos mercados
bancarios onde opera;

» Assegurar rentabilidade compativel com os rissssimidos pelo BNDES.

A adequacdo da estrutura de capital e o monitormmeos limites
relacionados ao capital regulatério séo realizgude BNDES por meio da
implementacdo de processos, métodos e procedimeariggiados das
diretrizes definidas pelo Comité de Basileia, namfm implementada pelo
BACEN.

Em 2013, o regulador publicou um conjunto de nomnatque entraram em
vigor a partir de 01/10/2013, como parte do prazess implementacdo de
medidas prudenciais recomendadas pelo Comité deelasonhecido como
Basileia Ill. Nesse contexto, a autoridade monatéxige que as instituicoes
financeiras e demais instituicbes autorizadas eidmar pelo BACEN
mantenham, permanentemente:

« Um Patriménio de Referéncia (PR) compativel conristo de suas
atividades, apurado segundo a Resolucdo CMN r2£2Q13; e

* Requerimentos Minimos de Capital, calculados efacéo aos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA), apurados conforme IRggo CMN n.°
4.193/2013.

Patrimonio de Referéncia (PR)
Segundo a Resolugcdo CMN n.° 4.192/13, que revodeesalucao CMN n.°
3.444/07, o PR consiste no somatorio dos Capiwibdligel |1 e Nivel 1l. O

Capital de Nivel | € formado pelo somatério do @dgrrincipal e do Capital
Complementar.
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De acordo com o artigo 4° da Resolucdo CMN n.° 2413 o Capital
Principal € apurado mediante o somatério e/ou destugdos seguintes
valores:

(+) capital social;

(+) reservas de capital, de reavaliacdo e de lucros

(+/-) ganhos/perdas nao realizados decorrentes ajlostes de avaliacéo
patrimonial;

(+/-) lucros/prejuizos acumulados;

(+) contas de resultado credoras;

(-) contas de resultado devedoras;

(+) depdsito em conta vinculada para suprir defci de capital;

(+/-) saldo do ajuste positivo/negativo ao valorngercado dos instrumentos
financeiros derivativos utilizados pdradgede fluxo de caixa; e

(-) acdes ou quaisquer outros instrumentos de émiggdpria, autorizados a
compor o Capital Principal; e

(-) ajustes prudenciais.

No BNDES, o Capital de Nivel Il € composto da DéviSubordinada da
Instituicdo, conforme definido no artigo 7° da Res@o CMN n.° 4.192/13.

Requerimentos Minimos de Capital

De acordo com o artigo 2° da Resolugdao CMN n.°34113®) as Instituicbes
Financeiras devem manter o montante do PR, do &apét Nivel | e do
Capital Principal em valores superiores aos remerios minimos, que
devem ser calculados considerando a totalidade pdaselas dos ativos
ponderados pelo risco, como a seguir:

RWA = RWAcpap + RWAyr1 + RWAjurs + RWAyRs + RWA urs + RWAscs + RWAcom + RWAopaD
—

~

RWAwpaD

RWACeap: relativo as exposicdes ao risco de crédito susjeitacalculo do requerimento de capital mediancedyem padronizada;
RWAwpaD: relativo as exposicdes ao risco de mercado ssijaitecélculo do requerimento de capital mediantedtgem padronizada;
RWAoraD: relativa ao célculo do capital requerido parssoaioperacional mediante abordagem padronizada.
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O montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWAjoposto, nos
termos do artigo 3° da Resolucdo CMN n.° 4.192H8,somatoério das
parcelas de risco calculadas mediante a abordageimrpzada. O quadro
abaixo mostra os requerimentos minimos de capittloduzidos pela
Resolucdo CMN n.° 4.193/2013.

Requerimentos
Minimos de
Capital

144



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Em 31 de dezembro de 2014

Mensuracao do Capital Regulamentar

O Capital Regulamentar do Consolidado Econémicedskériro apurado em
31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2Qir@seatado abaixo:

R$ mil, exceto percentuais

CAPITAL REGULAMENTAR - CONSOLIDADO (1) 31/12/2014 31/12/2013
Patrimdnio De Referéncia (PR = Nivel | + Nivel I)) 97.850.968 108.669.482
Patrimdnio De Referéncia Nivel | (PR_I = CP + CC) 65.233.979 72.446.321
Capital Principal — CP 65.233.979 60.418.266
Capital Social 36.340.506 36.340.506
Reservas De Capital, Reavaliagédo e de Lucros 2.311.556 1.848.408
Ganhos Néo Realizados de Ajustes de AvaliacdonfRatial Exceto de Hedge de Fluxo de Caixa - 3.152.357
Contas de Resultado Credoras 60.788.744 42.698.016
Outros Instrumentos Elegiveis ao Capital Principal 35.538.976 15.000.000
Dedugdes do Capital Principal Exceto Ajustes Praidés 68.795.127 38.413.137
Perdas N&do Realizadas — Avaliagao Patrimonial e TVM 11.128.611 -
Perdas ou Prejuizos Acumulados - 603.894
Contas de Resultado Devedoras 57.666.516 37.809.242
Ajustes Prudenciais Exceto Part Ndo Consolidada®dito Tributario 293.193 207.885
Ajuste Prudencial | - Agios Pagos 290.140 -
Ajuste Prudencial Il - Ativos Intangiveis 3.053 -
Ajuste PrudenciiIX - Ativos Diferidos - 71t
Instrumentos de Captacdo Emitidos por IF - 207.170
Total de Investimentos Inferiores em Assemelhadas 20.298 42.697
Ajustes Prudenciais V e VII - Créditos Tributaries Diferenga Temporaria e Investimentos
Superiores em Assemelhadas 749.298 -
Total de Investimentos Superiores 3.073 2.939
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difeess Temporarias Liquidos de ObrigacGes Fi 10.344.81 2.948.15!
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difeess Temporarias 11.057.176 9.640.100
Participagdes Superiores e Créditos TributarioBiterenca Temporaria ndo Deduzidos 6.601.400 2.951.097
Participacdes Superiores ndo Deduzidas 3.073 2.939
Créditos Tributarios de Diferenca Temporaria naduzélos 6.598.328 2.948.158
Capital Complementar - CC - 12.028.055
Patriménio de referéncia Nivel II 32.616.989 36.223.161
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31/12/2014 31/12/2013
Montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWAJ 615.705.93¢ 580.236.901
Risco de crédito (RWébap) 575.860.788 545.943.957
Risco de mercado (RWypap) 28.054.88 23.256.57
Risco operacional (RW#bap) 11.790.262 11.036.368
Risco bancéario (RBAN11% 21.662.21 20.710.85
Ativos Ponderados por Risco (RWA) + Rban 637.368.151 600.947.755
Requerimentos Minimos de Capital’ indice Margem indice Margem
Requerimento Minimo de PR
11% * Montante RWA 15,89% 30.123.315 18,73% 44.843.423
Requerimento Minimo Nivel |
5,5% * Montante RWA 10,59% 31.370.152 12,49% 40.533.292
Requerimento Minimo Capital Principal
4,5% * Montante RWA 10,59% 37.527.212 10,41% 34.307.606
Requerimento Minimo de PR + Rban
PR / (((Montante RWA) + Rban / 11%)) 15,35% 27.740.472 18,08% 42.565.229

(1) Apuragao conforme Circular CMN n° 4.192/201dteracdes posteriores.
(2) Apuragéo conforme Circular CMN n° 4.193/2018&;eto0 indice

No periodo compreendido entre 31 de dezembro d& @@l de dezembro de
2014, o Patrimdnio de Referéncia do Consolidadon&enco-Financeiro

reduziu em R$ 10,8 bilhdes. Essa variagdo foi ocasia pelo Ajuste de
Avaliacdo Patrimonial negativo no valor R$ 7,9 6ék, o que gerou uma
reducdo de aproximadamente R$ 3,6 bilhdes no Capitidivel I1.

Os indicadores de Requerimentos Minimos de CapdaBNDES, em 31 de

dezembro de 2014, foram superiores aos percentuiaisnos exigidos pelo
regulador, conforme a apuracédo do capital regultansnpracitado.
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29.6) Medida Proviséria n.° 627 (MP 627/13) coridarha Lei n.° 12.973/2014

A Lei n.° 12.973/2014, conversao da Medida Prowsdr® 627/2013, e as
Instrucdes Normativas da Receita Federal do Brasfl1.397/2013,

n.°© 1.493/2014, n.°1.515/2014 e n.°1.520/2014uxeocam mudancas
relevantes para as regras tributarias federaisiptisando o tratamento dos
ajustes decorrentes dos novos métodos e critéoinglmeis introduzidos em
razdo da convergéncia das normas contabeis brasiledos padrbes
internacionais.

Os dispositivos da lei entrardo em vigor obrigaimkente a partir do ano-
calendéario de 2015, sendo dada a opcdo de suagni@ntecipada para o
ano-calendario de 2014, cuja manifestacdo deveréosdirmada ou alterada
na Declaracdo de Débitos e Créditos Tributariosefesl - DCTF de
dezembro de 2014.

A Administracdo avaliou os impactos que poderiamirada aplicacdo dos
dispositivos da Lei n.°12.973/2014, optando peéla antecipacdo de seus
efeitos para o ano-calendario de 2014.

Face as recentes publicacdes feitas pela Recal&adfelo Brasil (Instrucdes
Normativas n° 1.515 e n° 1.520, de novembro e dbmende 2014,
respectivamente), a Administracdo esta revisitamdoaliacdo dos impactos,
a fim de verificar eventuais mudancas em sua ceéolubem como para estar
em aderéncia aos novos dispositivos a partir doioindle 2015, contudo
entende que ndo haverd impactos relevantes futoass demonstracdes
financeiras.
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30. Transacdes nao envolvendo caixa

O BNDES realizou atividades de financiamentos namlendo caixa, conforme
abaixo; portanto ndo estéo refletidas na demorésirdgs fluxos de caixa

2014

Em fevereiro de 2014 foram pagos dividendos norvdéo R$ 1.999.998 mil por
meio de titulos publicos federais, Nota 26.

2013

Conforme descrito na Nota 26, foi celebrado cooti@d financiamento entre o
BNDES e a Unido, em que a ultima concede ao BNDE&]Jitos no valor de
R$ 15.000.000 mil, mediante emissao de titulosiddalpublica federal interna.

A BNDESPAR realizou atividade de financiamento e&wolvendo caixa, com a

conversao das cotas do fundo de investimento eticipagdo em acdes no valor de
R$ 701.727 mil.
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