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Relatério sobre a revisao de informacdes intermediis

Aos Conselheiros e Diretores do
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Introducéo

Revisamos o balanco patrimonial consolidado do Baacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES (“Banco”), em 30 de setembro de 2@lds respectivas demonstra¢gdes consolidadas do
resultado para os periodos de trés e nove mesks firaquela data, e das mutacdes do patriméniddiqu

e dos fluxos de caixa para o periodo de nove niEglsnaquela data, incluindo o resumo das praticas
contabeis significativas e demais notas explicat{imformacdes contbeis intermediarias consoldad
condensadas”).

A Administracao do Banco é responsavel pela elgdordas informacdes contdbeis intermediarias
consolidadas condensadas de acordo com as pétitEdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bancai@edo Brasil. Nossa responsabilidade é a de szpre
uma conclusao sobre essas informacfes contabaimetdiarias consolidadas condensadas com base em
nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as norrasiteinas e internacionais de revisdo (NBC TR
2410 — Revisao de Informacgdes Intermediarias Eaeeupelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 —
Review of Interim Financial Information Performegthe Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisao de informacbesnm@diarias consiste na realizacdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos asgunatnceiros e contabeis e na aplicagcdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimetgasvisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditwiaduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter segudengae tomamos conhecimento de todos os assuntos
significativos que poderiam ser identificados enmawditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao
de auditoria.

Concluséo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimengntium fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediarias consolidadadensadas, acima referidas, ndo foram elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, de acordo coratamp contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Bancai@edo Brasil.



Outros assuntos

Demonstracdo do valor adicionado

Revisamos também, a demonstracao consolidada doaditionado (DVA) referente ao periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2014, etidoead a responsabilidade da Administracdo do
Banco, cuja apresentacdo é considerada informagdensentar pelo Banco Central do Brasil, que ndo
requer a apresentacdo da DVA. Essa demonstracGobimietida aos mesmos procedimentos de reviséo
descritos anteriormente e, com base em nossaaen&a temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que a DVA néo foi elaborada, etogms seus aspectos relevantes, de forma comsisten
com as informagfes contabeis intermediarias catestdis condensadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 4 de novembro de 2014
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Lino Martins da Silva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS EM 30 DE SETEMBR O DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Em milhares de reais)

Nota
Explicativa 30/09/2014 31/12/2013
ATIVO CIRCULANTE 157.947.818 147.051.306
DISPONIBILIDADES 5 335.392 215.750
APLICAQ@ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 6 4.318.765 3.589.804
Aplicagdes em carteira de cambio 6.1 14.359 234.083
Aplicagdes em operagdes compromissadas 6.2 4.304.406 3.355.721
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 35.535.740 29.568.387
Cotas de fundos de investimento do Banco do BeeGEF 71e73 - 2.424.137
Titulos publicos 7.1 32.993.192 24.617.222
AcOes 71e131 891.343 299.001
Debéntures disponiveis para venda 7.1e75.1 131.883 12.592
Debéntures mantidas até o vencimento 75.2 372.670 34.282
Provis&o para risco de crédito - Debént 7.5 (8.722 (136
Titulos de renda fixa no exterior 7.1 63.487 1.630.066
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etd& juros 7.6 313.745 33.653
Instrumentos financeiros derivativos - renda vaiiav 7.6 778.142 509.127
Outros - 8.443
RELAQ@ES INTERFINANCEIRAS 73.107.990 70.959.597
Créditos vinculados 37 35
Repasses interfinanceiros 8 73.351.674 71.233.358
Recursos livres 65.704.652 64.934.522
Recursos PIS/PASEP 7.647.022 6.298.836
Provis&o para risco de crédito 8 (243.721) (273.796)
OPERAGOES DE CREDITO 8 39.437.489 37.724.647
Operacdes de crédito 39.707.413 38.000.369
Recursos livres 37.544.295 36.124.331
Recursos PIS/PASEP 275.908 290.907
Recursos Fundo da Marinha Mercante 1.887.210 1.585.131
Provis&o para risco de crédito (269.924) (275.722)
OUTROS CREDITOS 3.760.739 3.687.381
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 10 89.142 334.319
Provisdo para risco de crédito - venda a prazdtales e valores mobiliarios 10 (412) (1.959)
Direitos recebiveis 10 2.966 3.019
Provis&o para risco de crédito - Direitos recel 10 (930, (338;
Créditos tributéric 18.2 2.039.56! 690.48:
Impostos e contribui¢des a recuperar e antecip 18.1 418.15! 116.99¢
Dividendos e juros sobre o capital proprio a ret 342.51! 277.64:.
Devedores por depésito em gara 100.41¢ 152.39:
Pagamentos a ressar 12.04: 13.84¢
Direitos a receber - Sistema Eletrot 9.1 75.85( 1.543.39
Diversos 681.428 557.584
OUTROS VALORES E BENS 11 1.451.703 1.305.740
Outros valores e bens 5.760 13.205
Despesas antecipadas 1.445.943 1.292.535
ATIVO NAO CIRCULANTE 676.808.289 634.993.162
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 660.446.795 618.899.878
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7 118.828.489 127.998.998
Agdes 7.1e13.1 65.903.764 69.531.321
Debéntures disponiveis para venda 71e751 9.980.668 10.218.270
Debéntures mantidas até o vencimento 752 5.320.854 5.719.238
Provis&o para risco de crédito - Debéntures 75.2 (189.291) (68.686)
Titulos publicos 7.1 34.491.366 40.096.863
Titulos de renda fixa no exterior 7.1 194.058 -
Instrumentos financeiros derivativos - cambio etde juros 7.6 - 33.903
Instrumentos financeiros derivativos - renda vaiiav 7.6 1.137.964 446.955
Cotas de fundos mutuos de investimento e de gzatjdes 7.4 1.989.106 2.021.134
RELAGCOES INTERFINANCEIRAS 8 225.714.268 208.220.411
Repasses interfinanceiros 226.442.549 209.060.526
Recursos livres 201.158.789 182.638.831
Recursos PIS/PASEP 25.283.760 26.421.695
Proviséo para risco de crédito (728.281) (840.115)
OPERAC@ES DE CREDITO 8 276.691.468 248.337.879
Operacgdes de crédito 278.589.213 250.151.140
Recursos livres 266.344.804 237.955.631
Recursos PIS/PASEP 389.838 598.231
Recursos Fundo Marinha Mercante 11.854.571 11.597.278
Provisdo para risco de crédito (1.897.745) (1.813.261)
OUTROS CREDITOS 39.212.570 34.342.590
Créditos tributéarios 18.2 6.905.812 8.949.618
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 10 563.916 486.488
Proviséo para risco de crédito - venda a prazdtules e valores mobiliarios 10 (2.606) (2.851)
Direitos recebiveis 10 11.876 13.714
Proviséo para risco de crédito - Direitos recelsivei 10 (913) (1.004)
Créditos perante o Tesouro Nacional 9.2 23.735.454 17.482.277
Direitos a receber - Sistema Eletrobras 9.1 7.018.914 6.566.773
Incentivos fiscais 434.220 429.616
Devedores por depésitos em garantia 545.897 417.959
INVESTIMENTOS 13 16.235.393 15.961.785
Participagdes em controladas e coligadas 13.2 16.093.246 15.819.638
Participagdes em outras empresas 13.2.3 100.000 100.000
Outros investimentos 13.2.4 42.147 42.147
IMOBILIZADO DE USO 93.735 99.091
INTANGIVEL 32.366 32.408
TOTAL DO ATIVO 834.756.10 782.044.46

As notas explicativas sdo parte integrante das demstracdes financeiras intermediarias consolidadasoadensadas.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

- BNDES E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

PASSIVO CIRCULANTE

OBRIGAGOES POR DEPOSITOS
Depésitos especiais - FAT
Diversos

CAPTAGOES NO MERCADO
Obrigagdes por operacdes compromissadas

RELAGOES INTERDEPENDENCIAS
Recursos em tréansito de terceiros

(Em milhares de reais)

OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO

Debéntures
Letras de Crédito do Agroneg6

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior
Empréstimos sindicalizados
Bonus
Repasses no pais
Tesouro Nacional
Fundo da Marinha Mercante
Outros
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais

OUTRAS OBRIGAGOES
Fundos financeiros e de desenvolvimento
Fundo PIS/PASEP
Outro:
Impostos e contribui¢des sobre o lucro
Outros impostos e contribuict
Provisdes trabalhistas e civeis
Contas a pagar - FAPES
Vinculadas ao Tesouro Nacional
Impostos e contribui¢des diferidos
Passivo atuarial - FAMS
Instrumentos financeiros derivativos - cambio atd& juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vagiiav
Obrigagdes por depositos a apropriar
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios
Diversas

INSTRUMENTOS HIBRIDOS DE CAPITAL E DiVIDA
Secretaria do Tesouro Nacional

DIVIDAS SUBORDINADAS
FAT constitucional
Outras dividas subordinadas

PASSIVO NAO CIRCULANTE

OBRIGAGOES POR DEPOSITOS
Depositos especiais - FAT

OBRIGAGOES POR EMISSAO DE DEBENTURES E LETRAS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO

Debéntures

OBRIGAGOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Empréstimos no pais
Empréstimos no exterior
Empréstimos sindicalizados
Bonus
Repasses no pais
Tesouro Nacional
Fundo da Marinha Mercante
Outros
Repasses no exterior - Instituicdes multilaterais

OUTRAS OBRIGAGOES
Fundos financeiros e de desenvolvimento
Fundo PIS/PASEP
Outros
Contas a pagar - FAPES
Provisdes trabalhistas e ci\
Instrumentos financeiros derivativos - cambio atd& juros
Instrumentos financeiros derivativos - renda vaiiav
Passivo atuarial - FAMS
Impostos e contribui¢des diferidos
Aquisicéo a prazo de titulos e valores mobiliarios

INSTRUMENTOS HIiBRIDOS DE CAPITAL E DIVIDA
Secretaria do Tesouro Nacional
Outros instrumentos hibridos de capital e divida
Elegivel a capital

DIVIDAS SUBORDINADAS
FAT Constitucional
Outras dividas subordinadas
Elegivel a capital

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Instrumento elegivel ao capital principal
Reservas de lucros
Reserva legal
Reserva de incentivos fiscais
Reserva para futuro aumento de capital
Reserva para margem operacional
Ajustes de avaliacao patrimonial
De ativos préprios
De ativos de coligadas e controladas
Lucros Acumulados

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas séo parte integrante das demonagdes financeiras
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Nota
Explicativa 30/09/2014 31/12/2013
36.010.188 48.164.580
1.892.405 2.215.353
17.2 1.892.080 2.215.043
325 310
12.243.757 18.013.555
14 12.243.757 18.013.555
620 4.974
620 4.974
15 2.188.79: 2.986.88
15.1 1.463.95 2.719.14!
15.2 724.83¢ 267.73:
16 7.154.568 10.346.525
16.1 400.392 388.404
16.1 304.049 190.039
10.981 2.072
293.068 187.967
3.569.749 6.982.060
16.1 1.735.649 5.462.142
16.1 1.827.381 1.513.498
6.719 6.420
16.1 2.880.378 2.786.022
10.519.153 9.962.630
5.186.994 5.297.645
1.825.320 1.815.329
3.361.67 3.482.311
18.1 1.910.431 861.721
153.05¢ 165.33
19 1.214 1.280
20 48.223 40.171
190.927 150.864
18.2 336.866 301.601
20 32.242 31.206
7.6 569.649 174.107
7.6 166 111.810
470.114 800.750
437.203 479.847
1.182.070 1.546.291
890.629
- 890.629
2.010.892 3.744.033
17.1 2.010.892 3.744.033
2.010.892 3.744.033
726.985.103 673.253.738
15.444.128 17.338.345
17.2 15.444.128 17.338.345
15 7.213.171 8.323.229
15.1 7.213.171 8.323.229
16 488.662.144 438.087.465
16.1 4.589.773 4.774.878
16.1 22.741.598 16.503.649
1.959.918 702.780
20.781.680 15.800.869
449.856.626 405.077.948
16.1 437.578.189 393.022.527
16.1 12.269.061 12.041.081
9.376 14.340
16.1 11.474.147 11.730.990
43.706.594 42.813.929
31.876.196 31.885.311
31.805.337 31.818.477
70.859 66.834
20 2.272.281 850.777
19 883.03( 764.32:
7.6 452.854 160.031
7.6 1.323.020 1.446.612
20 1.516.620 1.174.316
18.2 5.344.989 6.390.341
37.604 142.217
- 13.787.365
- 13.787.365
- 1.759.310
- 12.028.055
171.959.066 152.903.405
17.1 171.959.066 152.903.405
136.243.064 116.680.244
35.716.002 36.223.161
21 71.760.816 60.626.150
36.340.506 36.340.506
30.538.976 15.000.000
2.311.556 6.133.287
2.110.201 2.110.201
201.355 201.355
- 1.144.426
- 2.677.305
404.648 3.152.357
(6.997.456) (6.793.967)
7.402.104 9.946.324
2.165.130 -
834.756.10 782.044.46



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES E SU AS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO CONSOLIDADO DO PERIODO FINDO EM 3 0 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais

Nota
Explicative 2014 2013
No trimestr Acumuladc No trimestr Acumuladc

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 19.608.45 38.945.19 11.710.08 38.616.43
Operagdes de crédito e repasses interfinanc
. Moeda naciong 6.854.03: 19.865.01 6.073.88 17.848.09
. Moeda estrangel 8.530.00: 6.191.941 1.972.37! 10.939.11
Resultado com aplicagdes em titulos e valores iadbg 1.993.04 6.247.64 2.013.95 5.250.26
Rendas de operages vinculadas ao Tesouro Ne 2.143.46 6.255.64! 1.522.41 4.209.21
Rendas com administracéo de fundos e progi 87.91( 384.94( 127.45! 369.74¢
DESPESAS DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA (16.114.92¢ (29.453.722 (9.164.109 (31.044.33¢
Captagdo no mercado - financiamentos e rep:
. Moeda nacione (8.258.21¢ (24.553.07¢ (7.567.831 (22.010.25¢€
. Moeda estrangei (7.581.99¢ (4.778.69¢ (1.711.544 (10.116.024
Resultados com instrumentos financeiros derivativaimnbio e taxa de jur 7.€ (337.888 (333.466 9.35¢ 929.56:
Despesas com operagdes vinculadas ao Tesouro Bl (17.181 (58.460 (24.912 (86.644
Resultado de proviséo para risco de cr 23 68.17% 188.93: 149.53( 224.91¢

Reversao (constituicao) de provi 20.47% (135.552 (57.829 (190.424

Recuperagéo de créditos baixe 47.70( 324.48! 207.35¢ 415.34;
Resultado da carteira de can 12.18¢ 81.04¢ (18.706 14.10¢
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 3.493.52! 9.491.47! 2.545.97 7.572.09!
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (299.219 1.761.75: (566.832 (177.255
Resultado com equivaléncia patrimo 13 225.15: 567.28: (294.779 (396.998
Atualizagdo monetaria liquida de ativos e passi®ELIC 216.61t 506.15! 162.24! 502.43:
Reverséo (constituicdo) de proviséo para ajustevestimentos (179.502 (515.577 (373.580 (1.168.387
Receita de dividend 74.31% 444.46( 197.51: 489.97¢
Receita (despesa) de juros sobre o capital pt 7.98¢ 2.271.66! 1.37¢ 1.707.78
Resultado com alienacgdes de titulos de renda & 158.10: 447.53: 625.63. 916.45!
Resultado com fundos de investimento em participasdcietari: 35.08: 151.86: 163.12: 238.98¢
Outras rendas sobre participagdes socie 19€ 122.83:
Resultado com instrumentos financeiros derivativenda variave 7.€ 239.89¢ 896.45: (248.824 (61.460
Reversao (constituicao) de provisdes trabalhistaged (213.218 (297.482 (4.323 (81.785
Despesas tributari (199.958 (704.239 (145.082 (582.354
Despesas com pess (337.627 (1.018.665 (331.419 (981.643
Despesas administrati (139.839 (370.049 (134.967 (334.479
Outras receitas operacior 305.11¢ 289.71« 114.19: 202.95!
Outras despesas operacio (491.346 (907.558 (297.942 (751.574
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 3.194.31 11.253.22 1.979.14! 7.394.84.
Imposto de renc 18 (934.955 (2.481.713 (579.911 (1.967.60€
Contribui¢do soci 18 (553.819 (1.383.966 (314.695 (1.062.025
Impostos e contribuicdo social diferidos - congtéa liquida de realizag 1€ 222.42¢ 11.90:2 539.55¢ 520.37¢
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 1.927.96 7.399.451 1.624.09 4.885.59

As notas explicativas séo parte integrante das demstragdes financeiras intermedidrias consolidadasoadensadas.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO FLUXO DE CAIXA
DO PERIODO FINDO EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais

201¢ 201z
Atividades operacionait
Lucro liquido do periodo antes do imposto de renda e coigid socie 11.253.22 7.394.84.
Ajustes que néo afetam as disponibilid: (190.923 2.156.10.
Constituicdo (reverséo) da proviséo para risco de ¢ (188.933 (224.918
Constituicao (reversao) de provisdes trabalhistas e 297.48. 81.78t
Constituicao (reversdo) de provisao para ajuste de inwgts 515.57 1.168.38
Resultado de participagbes em colig (567.284 396.99¢
Resultado com instrumentos financeiros derivativos de nariave (896.452 61.46(
Ajuste ao valor justo de titulos de investime - (108.546
Depreciacé 30.35¢ 28.73:
Atualizagdo monetéria das obrigagfes por emissédo detded=a letras de crédito do agroneg 618.32¢ 752.20¢
Variacéo de ativos e obrigacgde (23.446.09¢ (16.446.75¢5
. (Aumento) / reducdao liquido em créditos por financian (49.353.791 (45.163.88¢
. (Aumento) / reducdao liquido em titulos e valores mobili (5.310.308 21.339.99
. (Aumento) / reducao liquido nas demais contas do (5.949.97¢ (2.173.07€
. Aumento / (reducgé&o) liquido nas obrigacdes por emprésgmepass 52.791.98 27.757.10
. Aumento / (reducéo) liquido de instrumento hibrido de ¢ 860.98: 182.78(
. Aumento / (reducé&o) liquido nas obrigacdes por opesagd@iapromissad (5.769.79¢8 (5.445.698
. Aumento / (redug&o) liquido nas demais contas do pi (2.501.201 (617.395
. Juros pagos - de empréstimos e rep (5.529.027 (9.507.768
.IR e CSLL pagc (2.684.96C (2.818.801
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades operacion: (12.383.79: (6.895.807
Atividades de investimento
. Adi¢Bes ao imobilizac (10.821 (8.695
. Adi¢Bes ao intangiv (14.141 (4.099
. Baixas do imobilizac - 1.05¢
.Compra de investiment (649.657 (862.110
. Venda de investiment 497.71 44.67(
. Recebimento de dividendos de colig: 274.31¢ 294.69¢
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimen 97.41° (534.482
Atividades de financiamento
. Aumento em obrigacdes por dividas subordir 17.322.52 11.807.96
. Pagamento de juros sobre o capital prt (931.515 (1.100.844
. Pagamento de dividenc (3.153.68¢ (5.290.884
. Captacdes por emissédo de letras de crédito do agrao 650.57¢ -
. Captacdes por emisséo de debén - 200.00(
. Amortizacao das obrigacdes por emissao de letras dicocdé agroneg6c (226.061 (191.839
. Amortizacao das obrigacdes por emissao de debé (2.950.991 (2.915.694
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de financiamen 10.710.84 2.508.70:
Aumento (reducéo) liquida de caixa e equivalentes de ca (1.575.533 (4.921.581
Modificagdo na posigéo finance
Inicio do periodc 6.229.69 13.863.75
Saldo de caixa e equivalentes de caix 6.229.69 13.863.75
Final do periodc 4.654.15 8.942.17.
Saldo de caixa e equivalentes de caix 4.654.15 8.942.17.
Aumento (reducéo) liquida de caixa e equivalentes de ca (1.575.533 (4.921.581

(1) Inclui Disponibilidades, Aplica¢Bes interfinanceiras de liquiel€otas de fundos
investimentos do Banco do Brasil e (

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes ficairas intermediarias consolidadas condensadas.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIA L - BNDES E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DO VALOR ADICIONADO
DO PERIODO FINDO EM 30 DE SETEMBRO

(Em milhares de reais

201

RECEITAS 41.460.51

Intermediacao financei 38.945.19

Oultras receité 2.326.38

Reverséo (Proviséo) para risco de cre 188.93¢

DESPESAS (31.058.88€
Intermediacé&o financei (29.642.65%
Outras despes (1.416.231
Despesas ndo operaciot -
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (608.398
Materiais, energia e outi (52.033
Servicos de terceir (217.502
Perda de valores ativ (338.863
VALOR ADICIONADO BRUTO 9.793.23
RETENCOES (30.838
Depreciaca (30.838
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 9.762.39
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 3.283.411
Resultado de equivaléncia patrimo 567.28¢
Dividendos e juros sobre capital pro) 2.716.121

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

13.045.80. 100,0%

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal e encargos
- Remuneracao dire
- Beneficio
-FGTS
- Outrot
Impostos, taxas e contribuigi
- Federal
- Estadua
- Municipait
Aluguéis
Juros sobre capital préprio e dividen
Lucros retido

608.94:
240.47:
45.74¢
30z
4.687.88:
4.672.50!
26

15.34¢
63.00¢
5.234.32
2.165.13

13.045.80- 100,0%
895.46!

6,9%

35,9%

0,5%
40,1%
16,6%

201z

40.263.96
38.619.28

1.419.76:
224.91¢

31.606.07:

31.275.14
330.92°

1.398.61!

34.76¢
195.46¢
1.168.38

7.259.27:

28.73:

28.73:

7.230.54:

1.800.76:

(396.998
2.197.761

9.031.31 100,0%

9.031.311 100,1%
854.24° 9,5%

555.79:
197.44¢
71.54:
29.46¢
3.224.97. 35,7%
3.212.38!
79
12.51(
66.49¢ 0,7%
3.127.62 34,6%
1.757.96. 19,6%

As notas explicativas séo parte integrante das demsiragées financeiras intermediarias consolidadasoadensadas.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

1.

Contexto operacional

1.1)

1.2)

Historico

O BNDES foi criado em 20 de junho de 1952, pela m.&i 1.628, como

Autarquia Federal. Posteriormente, com a Lei n66%.e o Decreto n.°
68.786, ambos de 21 de junho de 1971, foi transfdo@m empresa publica,
dotada de personalidade juridica de direito privadgatrimonio proprio e

sujeita as normas gerais orcamentarias e contalzedisciplina normativa do
Conselho Monetério Nacional (CMN).

Objetivos e atuacédo

O Sistema BNDES, que inclui o BNDES e suas sub#diaé o principal
instrumento do Governo Federal para os financianseté longo prazo, com
énfase no estimulo a iniciativa privada nacional.

O BNDES apresenta uma estrutura voltada para prenwmudesenvolvimento
nacional e a geragéo de empregos, priorizando:

* Investimentos em infra-estrutura;

* Investimentos em insumos basicos, para retomadeegoimento industrial,
» Exportacoes;

» Tecnologia nacional,

* Fomento a pequenas e médias empresas; e

* Integracdo continental para a América do Sul.

Além da atuacdo como banco de desenvolvimento, DESNtem um papel
importante na formulagdo de politicas de desenwmwio nacional e na
identificacao de solugbes para problemas estrgtdeaeconomia brasileira.

O BNDES atua também por meio das suas subsididatiegrais, a BNDES
Participacdes S.A. - BNDESPAR, que investe em esagrenacionais por
meio da subscricdo de acfes e debéntures conusrsigéncia Especial de
Financiamento Industrial - FINAME, que apoia a exg## e modernizacao
da industria brasileira através do financiamentoompra de maquinas e
equipamentos e a exportacdo de bens de capitalieasee BNDESPublic
Limited Company- BNDES PLC (BNDESLimited até outubro de 2013),
empresa sediada em Londres, Inglaterra, cujo @bjétiatuar como holding
para investir em titulos e valores mobilidrios emalquer pais contribuindo
para a internacionalizacdo de empresas brasiléh&NDES PLC estd em
fase pré-operacional.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstes;financeiras

As demonstracbes financeiras intermediarias catetdis condensadas foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeiadadonho Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bancot@edo Brasil (BACEN) e com
0 CPC 21 (R1) Demonstracdes Intermediarias.

De acordo com o CPC 21 (R1), as demonstracdesmietiarias destinam-se

somente a fornecer uma atualizacdo do contetudoutimsas demonstracdes

financeiras consolidadas autorizadas para emiss@of@éco em novas atividades,
eventos e circunstancias ocorridas no periodo. épm@Rtemente essas
demonstracdes financeiras intermediarias ndo intluedas as informacdes

exigidas nas demonstracdes financeiras consoliqaepasradas de acordo com 0s
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplica®isstituicdes autorizadas a
funcionar pelo BACEN, assim sendo para obter o diewventendimento das

informacdes incluidas nessas demonstragdes fimandetermediarias, as mesmas
devem ser lidas juntamente com as demonstracdasciiras consolidadas do
BNDES referente ao exercicio findo em 31 de dezerdbr2013.

As demonstracdes financeiras intermediarias catedis condensadas foram
aprovadas pela Administracdo em 04 de novembr®ié. 2

3. Ciritérios de consolidacdo

Vide notas explicativas as demonstracfes finargeaimnsolidadas do BNDES
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembg&Dd8.

3.1) Informacdes para efeito de comparabilidade

Para melhor comparabilidade das demonstracdescéitas, a partir de 30 de
junho de 2014, o BNDES passou a consolidar os fnde investimentos
exclusivos.

Os procedimentos de consolidacdo aplicados a esawnstracdes contdbeis
societarias sdo os mesmos aplicados ao Congloménadiencial (Resolugdo n°
4.280/13), visto que o0 BACEN néo se pronunciou spego da consolidacao de
fundos de investimentos exclusivos, prevalecendtaderma, a lei societéria, que
permite a consolidag&o dos fundos exclusivos.

Em funcdo disso, foram efetuadas reclassificagbes Baldos contédbeis
comparativos, apresentados a seguir:

11



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

Balanc¢o patrimonial em 31/12/2013

Ativo

Disponibilidades

Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagcdes em operagdes compromissadas

Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento do Banco do BraSGEF
Titulos publicos
Instrumentos financeiros derivativos - cambtexa de juros
Outros

Outros valores e bens

Imobilizado de uso

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos - cAmbio etd& juros
Outras Obrigacdes — diversas

Demonstracéo do resultado em 30/09/2013
Resultado com aplicagBes em titulos e valores ndoioié

Captacdo no mercado - moeda nacional
Resultados com instrumentos financeiros derivativa@nbio
e taxa de juros

Despesas administrativas
Outras despesas operacionais

12

R$ mil
Saldos publicados Ajustes Saldos ajustados
218.971 (3.221) 215.750
93.543 62.3/8B 3.355.721
9.461.660 (7.037.523) 2.424.137
60.946.953 3.767.132 64.714.085
67.554 2 67.556
- 8.443 8.443
1.304.310 1.430 1.305.740
96.484 2.607 99.091
334.085 53 334.138
1.545.296 995 1.546.291
5.251.685 (1.421) 5.250.264
(22.010.222) ) (34 (22.010.256)
926.582 2.979 929.561
(332.956) (1.523) (334.479)
(751.573) (1) (751.574)



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

4. Sumario das principais préaticas contabeis

As politicas e os métodos contabeis utilizadosrepgracédo dessas demonstracdes
financeiras intermediarias consolidadas condensad@s 0s mesmos que 0s
aplicados nas demonstracgdes financeiras consofiddmaxercicio findo em 31 de
dezembro de 2013.

4.1) Estimativas contabeis

A elaboracdo das demonstracdes financeiras de aamyth as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas regularesrdo CMN, BACEN e

CVM, requer que a Administracdo use julgamentoetardhinacao e registro
de estimativas contabeis. Ativos e passivos sgjeitcestas estimativas e
premissas incluem notadamente valor justo dosuimm&ntos financeiros,

provisdo para risco de crédito, provisdes trabt@hie civeis, provisdes
atuariais (FAPES e FAMS), provisdo para impostogoatribuicbes e

realizacdo de créditos tributarios. A liquidacd® dieansacbes envolvendo
essas estimativas podera ser efetuada por valtferendes dos estimados
devido a imprecisfes inerentes ao processo desteardnacao.

4.2) Informacbes comparativas
De acordo com o CPC 21 (R1) Demonstracfes Inthémas, as
demonstragdes financeiras em 30 de setembro dee2@dd comparadas com

as de 30 de setembro de 2013, exceto para o bajmtgmonial que é
comparativo com 31 de dezembro de 2013.
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

5. Caixa e equivalentes de caixa

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Disponibilidades 335.392 215.750
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6) * 4.318.765 3.589.804
Titulos e valores mobiliarios
Cotas de fundos de investimento do Banco do B¥a3EF (Nota 7.3) * 2.424.137

4.654.157 6.229.691
(*) Considerados como caixa e equivalentes de cairgente para fins da demonstracéo do fluxo de caixa

6. AplicacOes interfinanceiras de liquidez

6.1) Aplicagbes em carteira de cambio

O saldo dessas operacdes de curto prazo, em 3€tatalso de 2014, monta
em R$ 14.359 mil (R$ 234.083 mil em 31 de dezerderd013).

6.2) Aplicagbes em operagbes compromissadas

O BNDES realizou operacbes de compra de titulos compromisso de
revenda (mercado de balcdo), de curto prazo, &kseem titulos publicos

federais, com saldo de R$ 4.304.406 mil em 30 dengs®o de 2014
(R$ 3.355.721 mil em 31 de dezembro de 2013).
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

7. Titulos e valores mobiliarios

7.1) Composicao por natureza e prazo de vencimento:
R$ mil
Em 30 de setembro de 2014
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociagéo:
Publico:
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 11.647.666 - - - - - 11.647.666
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 64.347 - - - - 64.347
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 788155 - - - - - 4.788.155
Titulos de renda fixa no exterior - 63.487 - - - - - 63.487
- 16.563.655 - - - - - 16.563.655
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Br&sire - - - - - - - -
Debéntures - - 71.087 26.096 188.334 481.582 - 767.099
Acdes (nota 13.1) 42.435.735 - - - - - - 42.435.735
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 642.141 2.882 - - - 2.829.643
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - - - - - -
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - .pa3 1.979.607 1.695.693 5.073.962 14.371.844 24.065.884
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - -1.345.379 1.514.905 4.970.735 - 7.831.019
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.814 - - - - - 1.814
Titulos de renda fixa no exterior - - - - - - 87.415 87.415
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior - - - - - 106.643 - 106.643
Debéntures - 316 60.480 3.330.988 1.155.863 4.762.263 35.542 9.325.45
Cotas de fundos mutuos de investimentos e tieipa¢Ges 1.989.106 - - - - - - 1.989.106
Acdes (nota 13.1) 24.359.372 - - - - - - 24.359.372
68.784.213 2.130 1.718.486 8.869.572 4.554.795  15.385.184.494.801 113.819.182
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - - 79.533 161.052 304.188 2.276.473 - 2.821.246
Privado:
Debéntures - 2.389 290.748 429.401 636.557 1.513.183 - 2.872.278
- 2.389 370.281 590.453 940.745 3.789.656 - 5.693.524
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos para negociacéc(Publico)
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 10.381.001 - - - - - 10.381.001
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Letras do Tesouro Nacional — LTN - - 1.959.592 - - - - 1.999.
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - 45.151 - 5.181
Vinculados a Prestacdo de Garantias
Titulos para negociagéc(Publico)
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 2.563.698 - - - - - 2.563.698
Titulos disponiveis para venda (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 1.306.588 1.306.588
Instrumentos financeiros derivativos - 420.001 671.886 129.970 451.454 556.540 - 2.229.851
TOTAL 68.784.213  20.932.874  4.720.245 9.589.995 5.946.994 86%32  15.801.389 154.562.242

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord@riva

(184.880)

Provisdo para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico (13.133)
(198.013)

Total 154.364.229
Curto prazo 35.535.740
Longo prazo 118.828.489
Total 154.364.229
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BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Sem Até 3al2 la3 3a5 5a15 Acima de
vencimento 3 meses meses anos anos anos 15 anos Total
Livres:
Titulos para negociagéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Br&dire 2.424.137 - - - - - - 2.424.137
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 14.428.676 - - - - - 14.428.676
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - 5.394.635 - - - - - 5.394.635
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - 993828 - - - - - 1.998.828
Titulos de renda fixa no exterior - 1.630.066 - - - - - 1.630.066
Privado:
Outros titulos de renda fixa - 8.443 - - - - - 8.443
2.424.137  23.460.648 - - - - - 25.884.785
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures - - - 140.624 82.179 573.672 - 796.475
Acbes (nota 13.1) 39.830.138 - - - - - - 39.830.138
Letras do Tesouro Nacional — LTN - 612.935 2393 4.956.446 - - - 7.743.263
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 864.104 - - - 864.104
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - .5@3 2.362.512 3.145.006 4.232.858 9.783.881
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F - - - - 3.982.681 995.881 - 4.978.562
Titulo da Divida Agraria — TDA - 1.324 479 - - - - 1.803
Privado:
Debéntures - 310 12.282 3.028.736 928.721 5.432.323 32.015 9.434.387
Cotas de fundos mutuos de investimentos e deipacdes 2.021.134 - - - - - - 2.021.134
Acoes (nota 13.1) 30.000.184 - - - - - - 30.000.184
71.851.456 614.569 2.186.643 9.033.415 7.356.093  1®B826. 4.264.873 105.453.931
Titulos mantidos até o vencimento:
Publico:
Debéntures - 3.215 28.719 369.988 381.987 2.271.537 - 3.055.446
Privado:
Debéntures - 2.348 - 735.245 578.633 1.381.848 - 2.698.074
- 5.563 28.719 1.105.233 960.620 3.653.385 - 5.753.520
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos disponiveis para vend (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - 3.387.291 .6922879 4.117.217 8.394.620 18.597.007
Vinculados a Prestacéo de Garantias
Titulos disponiveis para vend:(Publico)
Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A - 6.463 - - - - - 6.463
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - - 7.496 - - - 7.496
Vinculados & Cesséo Fiduciaria
Titulos disponiveis para vende(Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - - - - - - 909.367 909.367
Instrumentos financeiros derivativos - 33.653 509.127 102.916 139.712 238.230 - 1.023.638
TOTAL 74.275.593  24.120.896 2.724.489  13.636.351  11.154.304.158814  13.568.860 157.636.207

Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Setord®riva
Provisé&o para risco de crédito — Debéntures — Setor Publico

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total

16

(55.382)
(13.440)
(68.822)

157.567.385
29.568.387

127.998.998
157.567.385



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

7.2) Valores de custo e mercado e composi¢cao p@semi
R$ mil
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Custo Mercado Custo Mercado
Livres 139.319.161  135.878.348 138.364.082 137.023.414
Titulos para negociacéo:
Publico:
Cotas de fundos de investimento do Banco do Brasil e CEF - - 2.424.137 2.424.137
Letras do Tesouro Nacional — LTN 11.711.750 11686 . 14.431.234 14.428.676
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 64.423 64.347 5.399.229 5.394.635
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F 4925, 4.788.155 2.015.353 1.998.828
Titulos de renda fixa no exterior 63.487 63.487 .392.405 1.630.066
Privado:
Outros titulos de renda fixa - - 8.443 8.443
16.665.562 16.563.655 25.670.801 25.884.785
Titulos disponiveis para venda:
Publico:
Debéntures 819.858 767.099 849.678 796.475
Acdes 49.872.844 42.435.735 50.361.770 39.830.138
Letras do Tesouro Nacional — LTN 2.928.924 2.829.6 7.928.998 7.743.263
Letras Financeiras do TesouwdFT - - 863.362 864.104
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B 25.328 24.065.884 11.665.371 9.783.881
Notas do Tesouro Nacional — Série F — NTN-F 8402. 7.831.019 5.368.800 4.978.562
Titulo da Divida Agréaria - TDA 1.814 1.814 1.803 1.803
Titulos de renda fixa no exterior 87.415 87.415 - -
Privado:
Titulos de renda fixa no exterior 105.730 106.643 - -
Debéntures 9.363.821 9.345.452 9.487.218 9.434.387
Cotas de fundos mutuos de investimento e de gaatides 1.989.106 1.989.106 2.021.134 2.021.134
Acdes 18.130.452 24.359.372 18.460.449 30.000.184
117.158.088  113.819.182 107.008.583 105.453.931
Titulos mantidos até o vencimento®
Publico:
Debéntures 2.821.246 2.821.246 3.055.446 3.055.446
Privado:
Debéntures 2.872.278 2.872.278 2.698.074 2.698.074
5.693.524 5.693.524 5.753.520 5.753.520
Proviséo para risco de crédito — Debéntures — Peteado (184.880) (184.880) (55.382) (55.382)
Provisdo para risco de crédito — Debéntures — $étalico (13.133) (13.133) (13.440) (13.440)
Total Proviséo para risco de crédito — Debéntures (198.013) (198.013) (68.822) (68.822)
Instrumentos financeiros derivativos (Privados)(Nota 7.6) 313.745 2.229.851 69.668 1.023.638
Na&o Livres 16.619.603 16.256.030 20.232.183 19.520.333
Vinculados a compromissos de recompra
Titulos para negociacédo
Letras do Tesouro Nacional — LTN 10.474.977 10.381.0 - -
Titulos disponiveis para venda (Publico)
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B 52.248  45.151 19.037.583 18.597.007
Letras do Tesouro Nacional — LTN 1.969.438 1.982.5 - -
Vinculados a Prestacéo de Garantias:
Titulos para negociacéo
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 2.568.064 26583 - -
Titulos disponiveis para venda (Publicos)f"
Letras Financeiras do Tesouro — Série A — LFT-A - - 6.377 6.463
Letras Financeiras do Tesouro — LFT - - 7.496 7.496
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B 1.554.87 1.306.588 - -
Vinculados a cesséo fiduciaria (Publico):
Titulos disponiveis para venda®™
Notas do Tesouro Nacional — Série B — NTN-B - .180.727 909.367
Total 156.252.509  154.364.229 158.665.933 157.567.385

(1) Os titulos mantidos até o vencimento estdo registraduahiimente por seu valor de custo, acrescido dos rentiseRelativamente aos valores de mercado

divulgados:

- As debéntures representam uma modalidade de apoiadinae nédo de aplicacéo financeira, conforme descritmts7.5.2. Por esta razéo seu valor de mercado é

igual ao seu custo corrigido.

- Para célculo do valor de mercado das Notas do Tedagional, Letras do Tesouro Nacional e Letras Finarseimal esouro foram utilizados os pregos divulgados

pela Associagéo Brasileira das Entidades dos MercadoscEimae de Capitais — ANBIMA.
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R$ mil
Consolidado
30/09/2014 31/12/2013
Resumo por emissor (liquido de proviséo): Custo rchsigo Custo Mercado
Publico 123.662.257 113.646.407 125.984.772 112.445.350
Privado 32.590.252 40.717.822 32.681.161 45.122.035
156.252.509 154.364.229 158.665.933 157.567.385

7.3) Cotas de fundos de investimentos do Banco i@wsilBe Caixa Econdmica

Federal
R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Fundos BB/CEF Exclusivos - -
Fundos BB/CEF N&o Exclusivos - 961.069
Total - 961.069

O Sistema BNDES, em 30 de setembro de 2014, possstimentos em fundos

exclusivos e néo exclusivos administrados pelo BaacBrasil e Caixa Econdmica
Federal que estdo classificados como titulos pagmaiacdo, de acordo com a
Circular n.° 3.068, de 8 de novembro de 2001, doCBW. Os fundos de

investimento exclusivos passaram a ser apresentildsrma consolidada, vide
nota explicativa 3.1.

As carteiras dos fundos sdo compostas basicamentéylos publicos de emisséo
do Tesouro Nacional e custodiados no Sistema dedagéao e Custddia — SELIC.

7.4) Cotas de fundos mutuos de investimento e diipacdes

Estas aplicacdes sdo administradas por instituifi@asceiras privadas. As
cotas destes fundos sdo avaliadas pelos valorexadas divulgadas pelo
respectivo administrador na data base do balan@ald®» em 30 de setembro
de 2014 era de R$ 1.989.106 mil (R$ 2.021.134 mil3d de dezembro de
2013).
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7.5) Debéntures

7.5.1) Debéntures disponiveis para venda

O instrumento principal € designado como disporpaeh venda e o derivativo
€ avaliado a valor justo com o efeito reconhecmloasultado.

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Saldos do BNDES 2.810.763 2.338.811
Saldos da BNDESPAR 7.301.788 7.892.051
10.112.551 10.230.862
Curto prazo 131.883 12.592
Longo prazo 9.980.668 10.218.270
Total 10.112.551 10.230.862

7.5.2) Debéntures mantidas até o vencimento

Essas debéntures representam uma modalidade defeqawiceiro e ndo de

aplicacdo financeira, sendo contratadas diretameaf® 0s emissores e
realizadas no vencimento. Em funcéo das caradtedstiestes titulos, estes
sao avaliados de acordo com as normas definidasRasolugcéo n.° 2.682 do
CMN, conforme demonstrado na Nota 7.5.2.2.

7.5.2.1) Composicao das debéntures mantidas aéainento:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

Valor bruto 5.693.524 5.753.520
Proviséo para risco de crédito (198.013) (68.822)
Valor liquido 5.495.511 5.684.698
Curto prazo 363.948 34.146
Longo prazo 5.131.563 5.650.552
Total 5.495.511 5.684.698
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7.5.2.2) Composicdo da carteira bruta e da provjsia risco de
crédito por nivel de risco:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Nivel de risco Situagao Proviséo (%) Debéntures rovifao Debéntures Provisdo
AA Adimplente - 1.431.374 - 1.457.919 -
A Adimplente 0,50 3.205.007 16.025 3.248.124 16.241
B Adimplente 1,00 178.393 1.784 217.744 2.178
C Adimplente 3,00 720.149 21.603 735.246 22.057
E Inadimplente 30,00 - - 94.487 28.346
H Adimplente 100,00 63.234 63.234
Inadimplente 100,00 95.367 95.367
158.601 158.601
Total 5.693.524 198.013 5.753.520 68.822
Curto prazo 372.670 8.722 34.282 136
Longo prazo 5.320.854 189.291 5.719.238 68.686
Total 5.693.524 198.013 5.753.520 68.822

7.5.2.3) Movimentacg&o da provisao sobre debéntures:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do periodo/exercicio (68.822) (738)5
(Constituicdo) reversao liquida (129.191) 8.756
Saldo no final do periodo/exercicio (198.013) (68.822)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 23.
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7.6) Instrumentos financeiros derivativos
7.6.1) Derivativos cambiais e de taxa de juros

Resumo das operacdes de swaps contratadas emdmeateabalcdo em
andamento em 30 de setembro de 2014:

Valor Moedas de

Nocional referéncia Vencimento Contrapartes
_— set/2017 e Deutsche Bank, HSBC, Santander e
EURO 1,4 bilh&b Euro - USD jan/2019 Bank of America Merrill Lynch

_ entre out/2014 e
R$ 1,2 bilhdo R$ — USD dez/2014 Bradesco e BTG Pactual

entre dez/2014 e Bank of America Merril Lynch,

R$ 218 milhdes R$-USD jul/2019 Santander e Deutsche Bank

Francos suigs

CHF 200 milhdes USD

dez/2016 Santander e Société Générale

USD (taxa de
US$ 575 milhGes juros fixa —
flutuante)

entre mar/2015 e Citibank, Bank of America Merrill
ago/2021 Lynch e HSBC

! Operagdes contratadas com mecanismo de mitigacéiscd de crédito bilateral mediante a cessacifidia de titulos
publicos e depositos interfinanceiros a titulo d@gem. Nos termos dos contratos firmados entreaessy ha aporte
bilateral de margens iniciais na contratacdo daag@e e, até a liquidacdo, havera verificacde®gieas para eventual
refor¢o de garantias.

Em 30 de setembro de 2014, os valores dos titulbBcps dados em garantia a essas operagfes er&$ 483,01
milhdes, enquanto os titulos recebidos em garmesaa mesma data eram de R$ 77,48 milhdes. Qamtes foram
apurados com base nos precos unitarios da Resail;880 divulgados pelo BACEN na data base

7.6.2) Opcoes e derivativos embutidos

Em razdo da execucdo do objetivo social da BNDESP&R estruturadas
operacbes de investimentos em participacbes spbamtfue resultam na
geracdo de derivativos embutidos nos contratos eeémdures. Esses
derivativos ndo tém finalidade de protecédo patriedothedge) e nem sao
instrumentos financeiros derivativos especulativestes derivativos séo
opcOes de conversdo ou permuta dessas debénturagdes Portanto esses
derivativos nao oferecem nenhum risco de perda aDEIAR. A
mensuracao e o registro desses derivativos s@s fe#lo valor justo.
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7.6.3) Composigao dos instrumentos financeiros/dgvios

Contratos swap —Balcao

Cambiais:
Euro x USD

R$ x USD

Francos suigos x USD

Taxas de juros em US$:
Flutuante x Fixa

Total

Contratos futuro

DI  (posi¢cdo vendida)

DI  (posicéo vendida)

Total

Contratos a termo

Posigéo ativa

Posigao passiva

Total

Opcoes

Compra (passivo)

Venda (ativo)
Resgate (ativo)

Derivativos embutidos
Ativo
Passivo

Total

22

R$ mil
Em 30 de setembro de 2014
Conta de Conta Conta
compensagio patrimonial patrimonial
Valor referencial ~ Valor referencial Valor a recebe  Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
set/2017 a -
{an/2019 CETIP 4.382.019 4.770.566 (388.547) (285.142)
out/2014 a -
juli2019 CETIP 1.431.729 1.685.412 (253.683) (229.427)
dez/2016 CETIP 524.040 636.087 (112.047) (105.187)
mar/2015 a -
ago/2021 CETIP 1.411.592 1.581.915 (170.323) (88.886)
7.749.380 8.673.980 (924.600) (708.642)
Valores nocionais
out/2014 a
jan/2025 BM&F (27.077.538) - -
nov/2014 BM&F 406.866 - -
Out/2014 CETIP 313.861 313.745 313.745
Out/2014 CETIP 313.861 (313.861) (313.861)
(116) (116)
Metodologia de
Tipo precificacdo
Americana Arvore Binomial (166) (166)
Black-Scholes/
Européia Merton / Simulaca 938.063 938.063
de Monte Carlo
. Black-Scholes/
Européia Merton 3.156 3.156
(348.133) (348.133)
974.887 974.887
(1.323.020) (1.323.020)
(331.796) (115.838)
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R$ mil
Em 31 de dezembro de 2013
Conta de Conta Conta
compensacao patrimonial patrimonial
Valor referencial Valor referencial Valor a recebe  Valor de mercado
Vencimentos Custodiante Ativo Passivo (a pagar) ativo (passivo)
Contratos swap —Balcdo
Cambiais:
33.903
Euro x USD set/2017 CETIP 2.456.496 2.448.182 8.314 (7.121)
fev/2014 a 33.651
R$ x USD juli2019 CETIP 1.035.596 1.121.059 (85.463) (140.771)
Francos suigos x USD dez/2016 CETIP 527.065 575.959 (48.894) (58.471)
Taxas de juros em US$:
. mar/2015 a -
Flutuante x Fixa ago/2021 CETIP 1.441.847 1.459.327 (17.480) (127.722)
Total 5.461.004 5.604.527 (143.523) (266.531)
Contratos futuro Valores nocionais
. . jan/2014 a : :
DI  (posicéo vendida) jan/2021 BM&F 14.329.263
USD (posigao comprada) fev/2014 BM&F 1.594.725 - -
Total B N
Opcodes
Metodologia de
Tipo precificacio
Compra (passivo) Americana Black-Scholes/ (111.810) (111.810)
Merton
Black-Scholes/
Resgate (ativo) Européia Merton/Arvore 45.276 45.276
Binomial
Venda (ativo) Européia Black-Scholes/ 463.849 463.849
Merton
Derivativos embutidos (999.656) (999.656)
Ativo 446.957 446.957
Passivo (1.446.613) (1.446.613)
Total (745.864) (868.872)
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Resumo instrumentos financeiros derivativos

R$ mil
Valores a receber (a pagar)
30/09/2014 31/12/2013
Posigédo ativa 2.229.851 1.023.636
Posigao passiva (2.345.689) (1.892.507)
Total (115.838) (868.871)
Resultado com derivativos
R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Contratos dewaps (418.216) 61.821
Contratos de futuro 84.86¢ 864.76(
Contratos a termo (116) -
Contratos de opgoes 543.738 143.249
Derivativos embutidos 352.714 (204.708)
Total 562.986 865.122
8. Operacdes de crédito e repasses interfinanceiros
8.1) Composicao das operacgodes:
R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Operagdes de crédito 318.296.626 288.151.509
Provisédo para risco de crédito (2.167.669) (2088,
316.128.957 286.062.526
Repasses interfinanceiros 299.794.223 280.293.884
Proviséo para risco de crédito (972.002) (1.113.911)
298.822.221 279.179.973
Total 614.951.17 565.242.499
Curto prazo 112.545.442 108.684.209
Longo prazo 502.405.736 456.558.290
Total 614.651.17¢ 565.242.499

8.2) Distribuicdo da carteira bruta de operacOescdito e repasses
interfinanceiros por moedas:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Moeda Moeda Moeda Moeda
. . Total . . Total
nacional estrangeira nacional estrangeira

Operacdes de
créditos e repasses 533.589.832 84.501.018 618.090.849 486.702.84(B1.742.553 568.445.393

Total 533.589.832 84.501.018 618.090.849 486.702.840 .7481553 568.445.393
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8.3) Concentracao da carteira bruta de operacbOescrédito e repasses
interfinanceiros:

8.4)

10 maiores clientes
50 seguintes maiores clientes

100 seguintes maiores clientes

Demais clientes
Total

Composicédo da carteira e da provisao para decrédito por nivel de risco

O CMN, através da Resolucdo n.° 2.682, de 21 denden de 1999,
publicada pelo BACEN, estabeleceu a sistemética paconstituicdo da

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
266.448.818 229.897.856
161.370.426 159.532.922
97.812.882 92.405.870
92.458.723 86.608.745
618.090.849 568.445.393

provisdo para risco de crédito. A regra, estiputacthsses de risco para

créditos em situacdo de adimpléncia e de inadimj@ée respectivos

percentuais, entrou em vigor a partir de margoQf® 2

Assim, as provisfes para créditos adimplentes dinm@entes relativas a

operacOes de crédito e repasses interfinancetm@snfas seguintes:

a) Operacdes de créedito
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R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Operagbes de Operagbes de
Nivel de Risco Situagao Provisao (%) crédito Provisdo crédito Provisdo
AA Adimplente 125.855.304 108.671.287
A Adimplente 0,50 102.451.554 512.258 106.200.157 31.@00
B Adimplente 1,00 78.591.075 785.911 61.125.427 és
C Adimplente 3,00 10.378.715 311.361 10.693.323 RE1140))
Inadimplente 3,00 5.624 169 2.475 74
10.384.339 311.530 10.695.798 320.874
D Adimplente 10,00 34.934 3.493 357.934 35.794
Inadimplente 10,00 21.438 2.144 - -
56.372 5.637 357.934 35.794
E Adimplente 30,00 535.945 160.783 701.510 210.453
Inadimplente 30,00 34.933 10.480 25.736 7.721
570.878 171.263 727.246 218.174
G Inadimplente 70,00 20.114 14.080 5.910 4.137
H Adimplente 100,00 48.029 48.029 332.426 332.426
Inadimplente 100,00 318.961 318.961 35.324 36.32
366.990 366.990 367.750 367.750
Total 318.296.626 2.167.669 288.151.509 2.088.983
Curto prazo 39.707.413 269.924 38.000.369 275.72
Longo prazo 278.589.213 1.897.745 250.151.140 8131261
Total 318.296.626 2.167.669 288.151.509 2.088.983
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b) Repasses interfinanceiros

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Repasses Repasses
Nivel de risco Situagao Proviséo (%) Interfinanceiros Provisdo Interfinanceiros Provisdo
AA Adimplente - 148.815.209 - 101.618.146 -
A Adimplente 0,50 126.953.960 634.770 154.973.612 74.868
B Adimplente 1,00 23.313.502 233.135 23.140.998 Ryl
C Adimplente 3,00 567.569 17.027 391.533 11.746
D Adimplente 10,00 35.908 3.591 62.921 6.292
E Adimplente 30,00 35.137 10.541
F Adimplente 50,00 - - 34.157 17.078
H Adimplente (*) 100,00 64.632 64.632 72.517 125
Inadimplente 100,00 8.306 8.306 - -
72.938 72.938 72.517 72.517
Total 299.794.223 972.002 280.293.884 1.113.911
Curto prazo 73.351.674 243.721 71.233.358 273.796
Longo prazo 226.442.549 728.281 209.060.526 840.115
Total 299.794.223 972.002 280.293.884 1.113.911
8.5) Movimentacdo da provisdo para risco de crébtore operacdes de crédito e
repasses interfinanceiros
R$ mil
Operacgdes de crédito Repasses interfinanceiros
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do periodo/exercicio (2.088.983) .540.124) (1.113.911) (984.053)
(Constituicdo) reversdo liquida (149.535) 208.507 41.909 (143.339)
Baixas contra proviséo 70.849 242.634 - 13.481
Saldo no final do periodo/exercicio (2.167.669) (2.088.983) (972.002) (1.113.911)

O efeito no resultado esta apresentado na Nota 23.
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9) Outros créditos
9.1) Direitos a receber — Sistema Eletrobras

Os créditos que a Unido detinha contra o Sisteretrdbras cedidos ao BNDES
Sao0 0s seguintes:

R$ mil

30/09/2014 31/12/2013

Fluxo de recebiveis de titularidade da Uni&o junttaipu Binacional (1) 7.094.764 8.110.167
Total 7.094.764 8.110.167
Curto prazo 75.850 1.543.394
Longo prazo 7.018.914 6.566.773
Total 7.094.764 8.110.167

(1) Em 28 de dezembro de 2012, ao amparo do attta Ffedida Proviséria n.° 600, da mesma data, ctdae

na Lei n.° 12.833/2013, o BNDES adquiriu créditosdds pela Uniéo contra a Itaipu Binacional, ao prde

R$ 6.001.807 mil (R$ 7.094.764 mil atualizados pabadd setembro de 2014). A aquisi¢do foi liquidada
mediante a entrega, a Unido, de uma carteira desad® emissdo de sociedades andnimas, no montnte d
R$ 5.998.585 mil, e com o pagamento, em 31 de daped®2012, de R$ 3.222 mil em moeda corrente. Os
referidos créditos, de valor econémico equivalenteorrespondente a um fluxo de pagamentos em moeda
nacional descrito no pertinente contrato, sédo gal@s) quanto a sua existéncia e liquidacao, peiad) a qual

se obrigou a honréa-los incondicionalmente.

Em 7 de junho de 2013, ao amparo da mesma Lei, oESN&lquiriru créditos detidos pela Unido contra a
Itaipu Binacional, ao preco de R$ 1.455.318 mil, caido de R$ 75.850 mil em 30 de setembro de 2D44.
referidos créditos, de valor econdmico equivalenteorrespondente a um fluxo de pagamentos em dolare
descrito no contrato, sao garantidos, quanto &zisééncia e liquidacdo, pela Unido, que se obretwnra-

los incondicionalmente.

9.2) Créditos Especificos — Vinculados ao Tesouaocidhal

Sao valores a receber do Tesouro Nacional a tiellequalizacdo da remuneragao
de programas incentivados pelo Governo Federah@®Prdrevitaliza, Agricolas e
Programa de Sustentacdo do Investimento - PSI)tapanfixa menor que a TJLP,
para TILP + 1%. Em 30 de setembro de 2014, apeesesaldos de R$ 23.735.454
mil (R$ 17.482.277 mil em 31 de dezembro de 2013).
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10. Outros créditos - venda a prazo de titulos e haes mobilidrios e direitos

recebiveis

10.1) Composicéao

Venda a prazo de TVM

Provisédo

Direitos Recebiveis

Provisdo

Total

Curto prazo
Longo prazo

Total

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
653.058 820.807
(3.018) (4.810)
650.040 815.997
14.842 16.733
(1.843) (1.342)
12.999 15.391
663.039 831.388
90.766 335.041
572.273 496.347
663.039 831.388

10.2) Composicdo da carteira bruta por nivel deoris provisdo para risco de

crédito
R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Venda a prazo Venda a prazo
Nivel de risco Situacéo Provisdo (%) de TVM Provisdo de TVM Provisdo
AA Adimplente 192.951 - 182.655
A Adimplente 0,50 428.640 2.143 314.278 1571
B Adimplente 1,00 6.890 69 323.874 3.239
C Adimplente 3,00 24.324 730
E Adimplente 30,00 253 76 - -
Total 653.058 3.018 820.807 4.810
Curto prazo 89.142 412 334.319 1.959
Longo prazo 563.916 2.606 486.488 2.851
Total 653.058 3.018 820.807 4.810
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R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Direitos Direitos
Nivel de Risco Situacao Provisdo (%) Recebiveis Provisédo Recebiveis Provisao
A Adimplente 0,50 - - 70 1
C Adimplente 3,00 12.810 384 14.885 446
E Adimplente 30,00 819 246 1.262 379
H Adimplente 100,00 1.213 1.213 516 516
Total 14.842 1.843 16.733 1.342
Curto prazo 2.966 930 3.019 338
Longo prazo 11.876 913 13.714 1.004
Total 14.842 1.843 16.733 1.342

10.3) Movimentacédo da provisdo sobre operacfesndava prazo de titulos e valores
mobiliarios e de direitos recebiveis

R$ mil
Venda a prazo de TVM Direitos recebiveis
30/09/2014 31/12/2013 30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do exercicio (4.810) (3.894) (1.342) (4.012)
(Constituigdo) reverséao liquida 1.792 (916) (526) 08.2
Baixas contra provisao - - 25 1.462
Saldo no final do periodo/exercicio (3.018) (4.810) (1.843) (1.342)
O efeito no resultado esta apresentado na Nota 23
11. Outros valores e bens
R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Bens ndo de Uso Proprio 3.249 10.250
Iméveis 492 7.493
Outros 3.956 3.955
Proviséo para desvalorizagdes (1.199) (2.198)
Material em estoque 2.511 2.955
Sub total de outros valores e bens 5.760 13.205
Despesas antecipadas 1.445.943 1.292.535
Prémio de seguro 723.291 632.992
Comisséo de agente 24.049 22.003
Prémio de seguro financiado 698.603 636.110
Outras - 1.430
Total de outros valores e bens 1.451.703 1.305.740
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12. Créditos transferidos para prejuizos e renegocits

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Créditos transferidos para prejuizo 70.873 257.57
Créditos recuperados (*) 324.484 695.120
Créditos renegociados 4.200.957 6.666.438

(*) O efeito no resultado esta apresentado na R®ta

13. Participacbes Societarias

A carteira de participacdes societarias do Sist&N®ES €& composta por
empresas coligadas, sobre as quais a BNDESPAR eexmftuéncia
significativa, e por outras empresas em que né&steskifluéncia (cujas acoes
sao detidas pela BNDESPAR, pela FINAME e/ou pel®BES).

A participacao societaria em empresas coligad@sagsesentada no subgrupo
de Investimentos, na rubrica “Participacdo em @olés”, e a participagdo em
empresas avaliadas pelo método do valor justoagsesentada no subgrupo de
Titulos e Valores Mobiliarios, na rubrica “A¢6edénus de subscricdo”, na
categoria definida pelo CPC 38 como “Disponivebpéenda’.

Os componentes da carteira de participacbes soageta coligadas e
instrumentos financeiros disponiveis para venda & secorrentes de
operacdes de apoio financeiro do Sistema BNDESp ¢ofo em geral
corresponde a perspectiva de longo prazo.

A fim de demonstrar esses ativos sob a mesma @ora que sao
administrados, apresentamos a seguir a composgsses investimentos como
uma carteira de participagbes societarias, segasgain “Instrumentos
Financeiros: A¢des Disponiveis para Venda” e “Itivesntos Permanentes”.
Nessa Ultima categoria estéo incluidas as partiégmdetidas pelo BNDES no
Fundo Garantidor para Investimentos — FGI.
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13.1) Instrumentos Financeiros: A¢cbes Disponivars y¥enda

Quando inicialmente reconhecidas, as empresasstien& BNDES mensuram
as acodes classificadas como “Disponivel para Vepe# valor justo na data
da negociacdo, acrescido dos custos de transagéiosejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do instrumeff®s o reconhecimento
inicial, esses investimentos sdao mensurados pe&os salores justos sem
nenhuma deducgéo dos custos de transacdo em queiposser na venda ou
em outra alienacdo. As mudancas no valor justoagéss sdo reconhecidas
diretamente no patrimdnio liquido das empresasisterSa BNDES, na conta
de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial. Essas mudangasvalor justo
correspondem a ganhos ou perdas econémicos aindaal&ados, registrados
sob a concepcéo de resultado abrangente.

A Resolucao n° 4.175 do CMN, emitida pelo BACEN 2mde dezembro de
2012, estabelece que o ajuste a valor de mercadertds acbes recebidas pelo
Sistema BNDES em transferéncia da Unido para awumdet capital e
classificadas na categoria “disponivel para verd/e ser apresentado em
conta destacada no patrimdnio liquido, incluindo pesdas que forem
consideradas permanentes, e transitarem pelo adsutlo periodo apenas
quando da venda ou transferéncia. Consequentemgratey fins de
consolidacdo, as perdas por reducao no valor reduglereferentes a essas
acOes que a BNDESPAR reconheceu no resultado dedpsranteriores em
conformidade com o CPC 38 — Instrumentos FinangseiR@conhecimento e
Mensuracédo, foram reclassificadas para os OutreslRdos Abrangentes (na
conta Ajuste de Avaliacdo Patrimonial). No periat#donove meses findo em
30 de setembro de 2014 nao houve perda reconhzanddais ativos.

31



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS
CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

Ao determinar e divulgar o valor dos investimentesy participacdes
societarias classificadas como “Disponivel para d&n as empresas do
Sistema BNDES utilizam a hierarquia a seguir:

 Nivel 1: aplicado para empresas cujas acfes saods em bolsa, para as
guais o valor justo é baseado no preco médio deafeento do ultimo
pregdo em que houve negociacao do titulo, no mésfeiencia,

* Nivel 2: aplicado para (a) empresas com acOesléistam bolsa, mas cujo
preco meédio de fechamento do Ultimo pregdo em queennegociacdo do
titulo sofreu algum tipo de ajuste para o célcubovdlor justo, devido a
fatores como, por exemplo, a baixa liquidez dassicé (b) empresas de
participacbes (holding) cujas acbes ndo séo listaela bolsa, mas o
principal ativo é representado por acfes de empiestadas em bolsa, para
as quais o valor justo € baseado no preco médiedatamento do udltimo
pregdao em que houve negociacao das ac¢oes integointgivo da empresa,
ajustado pelos demais ativos, passivos e por ligixdez, se for o caso;

 Nivel 3: aplicado para empresas cujas acdes nabistdas em bolsa, para
as quais o valor justo é determinado, na data fl¥érecia, a partir de
modelos de precificacdo baseados em multiplos ouflero de caixa
descontado.

Adicionalmente, em algumas poucas situacdes o tinveisto € mensurado

pelo custo (“Valor de Custo”). E o caso de emprasgas acfes ndo S&o
listadas em bolsa e que apresentam um intervaldoad® valores justos

possiveis de serem aceitos para a data de ref@rBacimbito do esfor¢co de
avaliacao estabelecido no Nivel 3, sem que se pltseminar a probabilidade
associada as estimativas que compdem tal interpata, as quais € mantido o
custo de aquisicao.
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%

Quantidade (mil) de agdes ~ de participagdo RS mil
Possuidas em 30/09/2014 no capital total Valor Contabil
Empresas investidas Ordinérias Preferenciais efoBm14 30/09/2014 31/12/2013

NIVEL 1 — Empresas Listadas

AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. — ALL 83.236 - 12,10 528.549 541.034
BANCO DO BRASIL S.A. 1.315 - 0,05 33.752 134.808
BRASKEM S.A. - 40.10: 5,03 641.645 841.358
CEMIG - 9.50: 0,75 143.292 134.265
CIA SIDERURGICA NACIONAL 8.795 - 0,63 76.691 127.174
COPASA 4.387 - 3,67 138.921 164.187
CPFL 64.843 - 6,74 1.236.552 1.232.013
ECORODOVIAS 21.000 - 3,76 250.950 310.380
ELETROBRAS (a) 216.303 36.95: 18,72 1.809.487 1.660.922
EMBRAER 39.762 - 5,37 952.709 753.897
ENEVA (ex MPX) 72.650 - 8,65 50.855 220.130
GERDAU 37.917 21.21¢ 3,44 625.573 960.430
IOCHPE 6.419 - 6,77 107.587 166.965
KLABIN (c) 74.35( 297.40( 7,86 878.072 975.676
LIGHT 20.730 - 10,16 429.107 465.265
LINX 3.225 - 6,90 164.017 155.761
MARFRIG 102.202 - 19,63 678.624 403.700
ol 122.492 265.31: 4,52 664.167 83.577
PETROBRAS (b) 745.903 1.502.94 17,24 40.310.283 37.724.442
RENOVA (d) 9.311 18.62: 12,08 394.711 448.997
SUZANO - 123.39! 11,14 1.211.778 1.192.786
TOTVS 7.445 - 4,55 276.953 273.826
TRACTEBEL 6.225 - 0,95 214.705 224.728
TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA 9.000 18.00( 2,61 174.780 164.700
TPI TRIUNFO 25.966 - 14,75 151.122 243.301
VALE 206.379 66.18! 5,20 7.066.332 9.567.418
Subtotal Nivel 1 59.211.214 59.171.740
Outras empresas - Nivel 1 599.320 837.366
Total Nivel 1 59.810.534 60.009.106
NIVEL 2 — Empresas ligadas mas com cotagéo ajustade

empresasholdingsnéo listadas 5.532.092 8.391.233
NIVEL 3 — Empresas néo listadas (Valor Justo) 180.867 38.195
Custo - Empresas ndo listadas (Valor de Custo) 1.271.614 1.391.788
TOTAL 66.795.107 69.830.322
Ativo circulante 891.343 299.001
Ativo néo circulante 65.903.764 69.531.321

(a) Do total da participagéo de 18,72%, 6,86% sé&o aeiitiretamente pelo BNDES (com 74.545 mil ac6emands e 18.263 mil preferenciais) e 11,86% asavé
de sua subsidiaria BNDESPAR (com 141.758 mil ag@é®arias e 18.691 mil preferenciais).

(b) Do total da participagdo de 17,24%, 6,87% sdo aetitiretamente pelo BNDES (com 734.203 mil acOdsaérias e 161.597 mil preferenciais) e 10,37%
através de sua subsidiaria BNDESPAR. com 11.70@gdiés ordinarias e 1.341.349 mil preferenciais).

(c ) A BNDESPAR detém 74.350 mil Units de emiss&oalestpresa, sendo que cada Unit corresponde a batdjéria e 4 acdes preferenciais.
(d) A BNDESPAR detém 9.311 mil Units de emissé&o destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 ediéiéréa e 2 acdes preferenciais.
(e) A BNDESPAR detém 9.000 mil Units de emisséo destpresa, sendo que cada Unit corresponde a 1 edjiéiéria e 2 agoes preferenciais.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 denbetede 2014 as empresas do
Sistema BNDES reclassificaram do Nivel 1 para ceN2vo montante de R$ 2.353
mil referente a investimento em acdes de empresadé cujo preco médio de
fechamento do udltimo pregdo em que houve negocisgfieu algum ajuste para
fins de céalculo do valor justo.

Igualmente, durante o periodo de nove meses fimiB8@&de setembro de 2014 as
empresas do Sistema BNDES reclassificaram de Qastoo Nivel 3 o0 montante
de R$ 120.174 mil referente a investimento em ad@esmpresa néo listada cujo
valor justo passou a ser determinado por modelarelgficacdo baseado em fluxo
de caixa descontado. O restante da movimentacapadiipacdo dos ativos
classificados no Nivel 3 refere-se a atualiza¢ésedovalor justo.
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Analise do valor recuperavel de investimentos edegclisponiveis para venda

Durante o periodo de nove meses findo em 30 deanbetede 2014 a
Administracdo realizou analise individual do valoecuperavel dos
instrumentos patrimoniais classificados como dispgEa para venda,
baseando-se em informacdes quantitativas e quasatdisponiveis no
mercado, as caracteristicas de cada instrumentoo cdsto, setor e
volatilidade, além do exame de declinio signifieatou prolongado no valor
justo desses ativos.

Com base nessa avaliacdo, a Administracao idemiifgue alguns de seus
investimentos passaram a apresentar declinio isigtivo ou prolongado em
relacdo ao seu custo de aquisi¢do, configurandm assadéncia objetiva de
perda. Combinada com uma analise qualitativa dedsexs, ajustes negativos
no valor de R$ 67.757 mil no periodo de nove mérds em 30 de setembro
de 2014 (R$ 1.404.224 mil no periodo de nove mixsés em 30 de setembro
de 2013), até entdo registrados diretamente nanfdaiio Liquido como
“outros resultados abrangentes”, foram reconhecambosesultado do periodo
como ajuste de reclassificacdo por reducéo ao vedoperavel.

Adicionalmente, em 30 de setembro de 2014 existiavestimentos com
declinio significativo ou prolongado do seu valer miercado em relagdo ao
custo de aquisicdo, cuja andlise qualitativa efltupela Administracéo
desqualifica o reconhecimento da perda permanebie £sses investimentos
conforme requerido pela Circular BACEN 3.068/2004l analise considerou:
(i) as caracteristicas especificas do BNDES; €ixaracteristicas especificas
do ativo; e (iii) seu valor recuperavel.

A perda por reducéo ao valor recuperavel reconhewidresultado do periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2014 molda o montante de

R$ 271.301 mil (R$ 329.102 mil no periodo de noweses findo em 30 de
setembro de 2013) referente ao ajuste a valor josgativo apurado no

periodo de instrumentos financeiros que ja aprasant perda considerada
permanente em periodos anteriores, totalizandeitbafe R$ 339.058 mil no

periodo de nove meses findo em 30 de setembroXde(R$ 1.733.326 mil no

periodo de nove meses findo em 30 de setembroi).20
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13.2) Investimentos Permanentes

Composicéao dos saldos

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Em coligadas
- Avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial 16.093.246 15.819.638
16.093.246 15.819.638
Outras participagdes societarias 100.000 100.000
Outros investimentos 42.147 42.147
142.147 142.147
Total 16.235.393 15.961.785

13.2.1) Coligadas avaliadas pelo método de equiveatrimonial

As coligadas avaliadas pelo método de equivalépatamonial integram a
carteira de participacdes societarias da BNDESHASRa carteira é composta
por empresas dos diversos setores de industrias suajeitas a aplicacdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPC, aprovados pela C\¥M, @onselho Federal
de Contabilidade e outros Orgdos reguladores. Nédsteen instituicoes
financeiras autorizadas a funcionar pelo BACENaréetra de coligadas.

Em razéo disso, as demonstragdes financeirasagifiz para avaliacdo desses
investimentos pelo método da equivaléncia patriaddoram preparadas numa
base contabil fundamentada nos Pronunciamentosicb8cPC, que pode
diferir das praticas contabeis referendadas pel€BX. As demonstracdes
financeiras das coligadas foram ajustadas as asatientabeis do BACEN até
0 ponto em que as diferencas puderam ser idenlsfsca

Em decorréncia do exposto acima, a BNDESPAR, sdgum CPC15 —
Combinacdo de Negécios, reconhece o “ganho por i@mantajosa” na
aquisicao de coligadas no resultado do periodowsragperacédo ocorre. Para
fins de consolidacao, tal ganho é mantido no atvoo “desagio” reduzindo o
valor do investimento, e sendo realizado por afiéoa
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13.2.1.1) Natureza e extensao das participacoesiaiatem coligadas

30/09/2014
Quantidade (mil) de Proporcéo da
acoes possuidas participacéo
Preferen-
Coligadas Sede Ordinarias  ciais Total Votante Natureza da relacdo com ial@aé
Brasiliana Barueri - SP 300.000 50.000 53,85 ,999 Apoio financeiro ao setor elétrico
COPEL Curitiba - PR 38.299 27.282 23,96 26,41 Apoio financeiro ao setor elétrico
Fibria Sé&o Paulo - SP 168.296 - 30,40 30,40 id\poanceiro ao setor de papel e celulose
Granbio S&o Paulo - SP 15.094 - 15,00 15,00 icAfanceiro ao setor de energia (etanol e quimizde)
JBS Séo Paulo - SP 723.780 - 25,00 25,00 Ajpméniceiro ao setor de alimentos
Tupy Joinville - SC 40.645 - 28,19 28,19 Apfiranceiro ao setor de metalurgia e siderurgia

Apesar da BNDESPAR possuir 53,85% de participacéocapital social da
Brasiliana, a mesma nao possui mais da metadeudcap@tal social votante e nao
governa as politicas operacionais e financeiratadadigada, de forma que néo
detém o seu controle.

13.2.1.2) Efeitos financeiros das participacfesehgadas

R$ mil
Investimento
30/09/2014 31/12/2013
Agio a
Valor patrimonial (Desagio) b
Coligadas Data base do investimento  (Prov. perdas) c Total Total
Brasiliana 31/07/2014 2.005.036 (231.948) b 1098. 1.795.501
COPEL 31/07/2014 3.200.321 (313.525) b 2.886.796 2.707.917
Fibria 31/07/2014 4.549.817 (1.752.872) b 2.796.94 2.694.661
Granbio 31/07/2014 124.239 469.806 a 594.045 9B98.
JBS 31/07/2014 5.578.817 597.059 a 6.175.876 4539
Tupy 31/07/2014 546.802 - 546.802 520.474
Vigor - - - 417.147
Subtotal 16.005.032 (1.231.480) 14.773.552 14.528.721
Outras coligadas 1.240.667 79.027 1.319.694 01929
377.407 a
(298.380) c
Total 17.245.699 (1.152.453) 16.093.246 15.838.6

A data-base indica a data do patrimonio liquidingtastida que serviu de base para
o calculo da ultima equivaléncia efetuada. Foramonmkecidos nas demonstracdes
financeiras das coligadas os efeitos decorrenteveietos relevantes subsequentes
a data-base, bem como os efeitos de uniformizagguwraticas contabeis e ajustes
ao valor justo efetuados por ocasido da aquisigi@ndo necessario. As
informacdes financeiras das coligadas apresentaasem 13.2.1.3 ja contemplam

esses efeitos.
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Movimentacao do investimento em coligadas durastparsiodos de nove meses
findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de seteral?013

R$ mil
cietos e oo
transferén- Dividendos  Resultado de rlaca I¢a
Coligadas 3?_7]2723213 Aquisicdes Vendas cia de JSCP equivaléncia prztf:'emxg':jlzl d;;:z\gjago 332;3722214
(para) reconhecidc  patrimonial - P N
coligadas ao valor
TVM <
1) recuperavel
Brasiliana 1.795.501 (152.300) 76.505 53.38 1.773.088
COPEL 2.707.917 (56.111) 275.154 (40.164) 2.886.796
Fibria 2.694.661 - 96.932 5.352 2.796.945
Granbio 598.984 - - (4.889) (50) 594.045
JBS (3) 5.794.037 385.786 (55.547) 111.744 1469 6.175.876
Tupy 520.474 - - - 15.871 10.457 546.802
Vigor (3) 417.147 (420.719) - 3.027 545 -
Subtotal 14.528.721 385.786 (420.719) (263.958) 574.344  0.6@&) 14.773.552
Outras coligadas 1.290.917 298.561 (76.795) 360. (7.060) 951 (176.519) 1.319.694
Total 15.819.638 684.347 (497.514) (274.319) 262. (29.671) (176.519) 16.093.246
Em R$ mil
Ajustes de  Reversédo
Coligadas Saldo em AquisicBes Vendas tlf;ig?:rg:- Divi]cisechi,os Eejiuvlzta?gr?c?: pzl\tlraillnac?rﬁgl ((zi?sn;:g::ggg) Saldo em
9 31/12/2012 AUSIE cia para . quivalen reflexo de  p/reducdo ao  30/09/2013
reconhecidc  patrimonial -
TVM coligadas valor
1) recuperavel
Brasiliana 2.056.702 (217.955) 246.148 (853) 1.826.203
COPEL 2.664.675 (31.154) 159.150 (51.974) 2.740.697
Fibria 2.834.400 - - (195.292) (6.734) 2.632
Granbio (2) 600.000 - (2.225) 121 597.896
JBS 4.831.774 701.727 (34.780) 97.029 87.262 - 5.683.012
Tupy 420.863 - (2.607) 16.249 40.882 475.387
Vigor 384.642 - (2.290) 31.806 1.248 415.406
Subtotal 13.193.056 1.301.727 (288.786) 352.865 (187%.887 14.370.975
Outras coligadas 1.176.171 262.110 (44.670) (®.16  (5.912) (749.863) 7.206 564.939 1.144.815
Total 14.369.227  1.563.837 (44.670) (65.166)  (298)6 (396.998)  (180.681) 564.939 15.515.790

(1) A realizagdo por venda dos Ajustes de AvalieRatrimonial de coligadas, quando aplicaveld iesuida na coluna “Vendas”.

(2) Coligada adquirida no segundo trimestre de 2013

(3) Em janeiro de 2014 a BNDESPAR aderiu a OfetthliPa de Aquisi¢cdo de Acdes promovida pelo actani®ntrolador de JBS e

Vigor, através da qual permutou a totalidade d@esgue detinha da Vigor por agbes da JBS (reldedcoca: 1 acdo da JBS para
cada acao da Vigor permutada). Dessa forma, a BWBBSdeixou de ter participacéo direta na Vigor mentou seu percentual de
participacé@o na JBS em 1,64%. O preco das acOesifstas foi estabelecido com base no valor de memdas acdes da JBS.

A BNDESPAR deixou de reconhecer as perdas decegeig investimento em
coligadas que possuiam passivo a descoberto, algo acumulado em 30 de
setembro de 2014 totaliza R$ 366.543 mil (R$ 22Bréil em 31 de dezembro
de 2013). Durante o periodo de nove meses find8&ne setembro de 2014
as perdas nado reconhecidas somavam R$ 143.016R&$iV1.986 mil no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro i®.28enhuma provisao
foi constituida dado que a BNDESPAR ndo possuigaléo legal ou
construtiva de honrar possiveis passivos das daia
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A BNDESPAR ndo possui obrigacdo relacionada a peissipassivos
contingentes de suas coligadas, seja em sua amtalidu compartilhados com
outros investidores.

Andlise do valor recuperavel de investimentos eligadas

Os investimentos em coligadas foram objeto de tsteecuperabilidade em
31 de dezembro de 2013 e em 30 de junho de 2014pefarmidade com o
CPC 01 (R1) — Reducédo no valor recuperavel de At novos eventos
levaram a revisdo do valor recuperavel do investimem algumas coligadas
em 30 de setembro de 2014. No periodo de nove niggls em 30 de

setembro de 2014 a BNDESPAR constituiu provisd@ paducdo no valor
recuperavel do investimento em coligadas no valtal tde R$ 176.519 mil,

liguida de reversédo de R$ 26.745 mil (no periodoae meses findo em 30
de setembro de 2013 houve reversédo de R$ 564.93Bquida de constituicao
de R$46.394 mil). Tais efeitos estdo incluidos litha “Reversao

(constituicdo) de provisdo para ajuste de investio®® da demonstracdo do
resultado.

O valor recuperavel é o maior entre o valor juste participacdes (liquido de
despesa de venda) ou seu valor em uso (baseadgdan@resente de fluxos de
caixa futuros). As principais perdas por reducdo \edor recuperavel
reconhecidas no periodo de nove meses findo ene 3@tdmbro de 2014 para
um ativo individual foram constituidas nos montarde:

(2)R$ 71.398 mil, decorrente de sobrecustos eaatr@asonsecucado dos planos
de negdécio originalmente previstos quando da cgéfecda tese de
investimento na coligada, que dependiam também azlusédo da
capitalizacdo, ainda em andamento, de recursosripsOe da maior
celeridade na obtencédo das linhas de financiame@attongo prazo para
realizacdo dos projetos da coligada. O valor re@ved desse ativo foi
estimado em R$ 20.520 mil e determinado com basalwo justo, o qual
foi classificado no Nivel 3 da hierarquia de clfisa¢do de valor justo
(conforme definicbes do Pronunciamento Técnico CRE). Tal
precificacdo foi efetuada por meio de modelos dexo de caixa
projetados em termos nominais, no periodo compréenehtre 2014 e
2035. Foi utilizada uma taxa de desconto do capitéprio, em termos
nominais, de 18,55% ao ano; e
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(b) R$ 89.062 mil, decorrente da ndo consecucao plsos de negdcios
originalmente previstos pela coligada e da difiadlel de implementar seu
redirecionamento estratégico, que depende do s#erede novos
investidores para concluir os projetos de PesqiBasenvolvimento, que
ainda ndo foram plenamente concluidos. Tal ativo ifitegralmente
provisionado, sendo seu valor recuperavel detedirtam base no valor
dos ativos em uso pela coligada, uma vez que a ameso apresenta
projecdo de fluxo de caixa em fungcdo das incertedmasviabilidade
mercadolégica das tecnologias desenvolvidas e dxisi@ncia de
potenciais investidores interessados em adquaiivo.

O valor contabil do investimento na JBS inclui agior expectativa de
rentabilidade futuragoodwill) no valor de R$ 597.059 mil em 30 de setembro
de 2014 (R$ 577.507 mil em 31 de dezembro de 2@8).30 de junho de
2014 o valor recuperavel dessa participacao, indtuo agio, foi determinado
pelo valor em uso, calculado através do valor wedicesperado com a
alienacdo do investimento, obtido por meio de nuslele fluxos de caixa
projetados da investida para os proximos 5 anasamdo como base as
demonstragdes financeiras de 30 de abril de 2@ktotdtados a valor presente
pelo custo médio ponderado de capital da empresqrdéjecdes do fluxo de
caixa foram realizadas utilizando premissas prépda mercado, desempenho
histérico da investida e expectativas econdomicagds. No balanco de 31 de
dezembro de 2013 o valor recuperavel foi deternanaelo valor liquido de
venda baseado na cotagao das agcdes na BM&FBovEspambas avaliagoes
nao foram identificadas perdas por reducao ao vetuperavel, uma vez que
o valor em recuperavel € superior ao valor contddiinvestimento. Em 30 de
setembro de 2014 n&o foram identificados novos teseque indicassem a
desvalorizacéo do investimento.
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b) da participacdo da BNDESPAR nas informac¢des fieaas das coligadas, no
trimestre findo em 30 de setembro de 2014

R$ mil
30/09/2014
Lucros / (prejuizos) de
operag@es continuadas Outros resultados Resultado
Coligads e descontinuadas | abrangente abrangente tot
Brasiliana 76.505 53.382 129.887
COPEL 275.15¢ (40.164 234.99(
Fibria 96.93: 5.352 102.28:-
Granbio (4.889) (50) (4.939)
JBS 111.74. (60.144 51.60(
Tupy 15.87: 10.45: 26.32¢
Vigor 3.027 545 3.572
Subtotal 574.34« (30.622 543.72.
Outras coligadas (7.060) 951 (6.109)
Total 567.284 (29.671) 537.613
(*) Inclui os efeitos de mudanca relativa do peteahde participagdo das coligadas.
13.2.3) Outras participacdes societarias
Em R$ mi
Quantidade (mil) de a¢Ges % de par- Valor Con(@bil
possuidas em 30/09/2014 ticipacédo
Empresas investidas Ordinérias Preferenciais pivada 30/09/2014 31/12/2013
FGI [€)) 84.344 - 12,28 100.000 100.000
Total 100.000 100.000
(1) Investimento em cotas classe A, subscritas em (200Q.
13.2.4) Outros investimentos
R$ mil
Valor Contabil (*)
30/09/201. 31/12/201:
Titulos patrimoniai 29€ 29€
Obras de ar 24k 24E
Participacdo Empreendiment- VALE: Projeto 11t 41.60¢ 41.60¢
Total 42.147 42.147

(*) Valor contabil liquido de provisdes no valor B8 3.502 mil.
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14. Obrigacdes por operacdes compromissadas

Em 2014, o BNDES realizou operacdes de venda dleditom compromisso de
recompra lastreadas em titulos publicos federais, saldo de R$ 12.243.757 mil
em 30 de setembro de 2014.

R$ mil
Titulos 30/09/2014 Vencimentos 31/12/2013  Vencitogn

Notas do Tesouro Nacional- NTN-B 43.75. Out/201: 18.013.55 Jan/201
Letras do Tesouro Nacion- LTN 12200.00¢  Out/201« -

12.243.75 18.013.55
Curto Prazo 12.243.757 18.013.555
Longo Praz - -
Total 12.243.757 18.013.555

15. Obrigagdes por emissédo de Debéntures e de Letrde Crédito do Agronegdcio

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

Debéntures 8.677.128 11.042.378
Letras de Crédito do Agronegdcio 724.836 267.732
Total 9.401.964 11.310.110
Curto prazo 2.188.793 2.986.881
Longo prazo 7.213.171 8.323.229
Total 9.401.964 11.310.110

15.1) Emissdes de debéntures

O Sistema BNDES realizou emissdes de debénturesdas, por meio do BNDES,
e publicas, por meio da BNDESPAR:

R$ mil
30/09201¢ 31/12/201

Emisséo Privada (BNDES) 4.727.379 5.130.982
Emisséo Publica (BNDESPAR) 3.949.749 5.911.396
Total 8.677.128 11.042.378
Curto prazo 1.463.957 2.719.149
Longo prazo 7.213.171 8.323.229
Total 8.677.128 11.042.378
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15.1.1) Emisséao privada - BNDES

Em 23 de dezembro de 2008, o BNDES emitiu 700.Gfl§eigtures simples, nao
conversiveis em acfes, todas nominativas, em @ades, sem garantia real ou
flutuante e sem preferéncia, com garantia fidejissé

O valor nominal unitario das debéntures é de R¢illpna data da emissédo. A
colocacéo foi privada, mediante subscricdo exctupiwlo Fundo de Investimento
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGE&Bresentado por sua
administradora, a Caixa Econémica Federal — CEF.

A remuneracéo foi fixada em 6% a.a., com pagamentssais. O saldo devedor &
atualizado no dia 15 de cada més pela Taxa RefatentR. A data de vencimento
€ 15 de outubro de 2029, com parcelas de amortizaghsais de 15 de janeiro de
2009 até 15 de outubro de 2029.

O montante atualizado da obrigacdo pela emissatebiéntures pelo BNDES esta
demonstrado a seguir.

R$ mil
30/09201¢ 31/12/201:
12 série
Principal corrigido (TR) 1.010.436 1.096.957
Juros provisionados (6% a.a.) 2.573 2.539
22 série
Principal corrigido (TR 1.010.43 1.096.95
Juros provisionados (6% a.a.) 2.573 2.539
32 séril
Principal corrigido (TR) 1.010.436 1.096.957
Juros provisionados (6% a.a.) 2.573 2.539
42 série
Principal corrigido (TR 1.010.43 1.096.95
Juros provisionados (6% a.a.) 2.573 2.539
52 séril
Principal corrigido (TR) 673.627 731.306
Juros provisionados (6% a.a.) 1.716 1.692
Total 4.727.379 5.130.982
Curto prazo 558.980 585.150
Longo prazo 4.168.399 4.545.832
Total 4.727.379 5.130.982
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15.1.2) Emisséo publica — BNDESPAR

Entre 31 de dezembro de 2013 e 30 de setembro D& r#&0 ocorreram novas
emissoes de debéntures.

O montante atualizado da obrigacdo pela emissdadetdéntures, as datas de
vencimento e os juros correspondentes a cadaesd#ie demonstrados a seguir:

R$ mil
Vencimentos 30/09/2014 31/12/2013
22 séri 15.01.201
Principal corrigido (IPCA) 805.801 768.734
Juros provisionados (7,078% a.a) 39.880 52.403
845.681 821.137
1° distribuicdo — Terceiro Programa
12 série 01.01.2014
Principal - 500.000
Juros provisionados (12,51% a.a) - 216.447
22 série 01.01.2014
Principal - 1.000.000
Juros provisionados (DI Futuro 3 meses + 0,30% a.a) - 327.127
32 série 15.01.2017
Principal corrigido (IPCA) 656.866 626.651
Juros provisionados (6,2991% a.a) 28.963 38.022
685.829 2.708.247
2° distribui¢éo — Terceiro Programa
12 séri 01.07.201
Principal 409.000 409.000
Juros provisionados (11,169% a.a) 120.597 80.373
22 séri 01.07.201
Principal 302.000 302.000
Juros provisionados (TJ3 + 0,55% a.a) 73.026 44.661
32 séri 15.05.201
Principal corrigido (IPCA) 1.483.283 1.415.056
Juros provisionados (5,3999% a.a) 30.333 130.922
2.418.239 2.382.012
Total 3.949.749 5.911.396
Circulante 904.977 2.133.999
N&o cirwlante 3.044.772 3.777.397
Total 3.949.749 5.911.396
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15.2) Letras de Crédito do Agronegdécio

O montante atualizado da obrigagcdo pela emiss&oecinentos e juros estéo
demonstrados a seguir:

R$ mil
Vencimentos 30/09/2014 31/12/2013
Valores de emissao (Principal)
Julho/201. - 150.00(
Setembro/2014 - 50.000
Outubro/201 60.00( 60.00(
Julho/2015 259.778 -
Agosto/2015 182.362
Setembro/201 208.43¢
Juros provisionados 14.257 7.732
Total 724.836 267.732

16. Obrigacfes por emprestimos e repasses

Os contratos de empréstimos e repasses nao postaesnlas deovenantsgue
possam afetar as demonstracdes financeiras do BNDES

16.1) Composicao

a) Empréstimos no pais

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
ObrigagGes por aquisigao de titulos federais 4.287.968 4.523.425
Prémios de seguro financiados a pagar ao Fundadna a Exportacé— FGE 702.19 639.85
Total 4.990.165 5.163.282
Curto prazo 400.392 388.404
Longo prazo 4.589.773 4.774.878
Total 4.990.165 5.163.282
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Obrigac¢des por aquisicdo de titulos federais:

O BNDES, para pagamento durante o ano de 2008videddos e juros sobre o

capital préprio referentes aos exercicios de 20@®H07, adquiriu titulos publicos

federais junto ao Fundo de Garantia por Tempo deigee— FGTS — mediante

financiamento. Esse empréstimo, no valor atualizzata 30 de setembro de 2014
de R$ 4.287.968 mil — R$ 365.059 mil no curto praZ®$ 3.922.909 mil no longo

prazo — (R$ 4.523.425 mil — R$ 346.616 mil no cymazo e R$ 4.176.809 mil no

longo prazo em 31 de dezembro de 2013) foi realizaab seguintes condicoes:
atualizacdo monetaria com base na Taxa Refereseiduros (TR) e taxa de juros
de 4,8628% ao ano, com prazo de amortizacdo deds3 eealizadas mensalmente
de 1° de janeiro de 2009 a 1° de dezembro de 2026.

b) Empréstimos no exterior

b.1) Bonus
R$ mil
Taxas
Valor da emisséo Vencimento de Agente pagador 30/09/2014 31/12/2013
captacdo

USD 1 bilhéc 16/06/201€Y  6,369% Bank of New Yorl 2.451.001 2.342.601
USD 1 bilhdo 10/06/2019 6,500% Bank of New York AB17 2.334.332
USD 1 bilhdo 12/07/2020 5,500% Bank of New York 3BP12 2.321.482
USD 1,25 bilhdo 26/09/2016  3,375% Bank of New York 3.063.750 2.928.250
USD 1,25 bilha 26/09/202:  5,750% Bank of New Yorl 3.752.82 2.928.25!
CHF 200 milhdes 15/12/2016 2,750% Bank of Tokyo-Mishi UFJ 513.080 526.080
EUR 750 milhdes 15/09/2017  4,125% Bank of New York 2.287.219 2.419.875
EUR 650 milhdes 21/01/2019 3,625% Bank of New York 2.012.010 -
USD 1.bilhas 14/04/201'  4,000% Bank of New Yorl 2.434.217 -
Juros provisionados 293.068 187.967
Total 21.074.748 15.988.836
Curto prazo 293.068 187.967
Longo praz 20.781.180 15.800.86
Total 21.074.748 15.988.836

(1 Em junho de 2008, foi concluido o processoegfmactuacdo dos titulos externos emitidos em 1998,
cujo vencimento se daria naquele més. A repactutnidealizada pelo valor original da emissédo
(U$ 1 bilhdo), a valor de face, com taxa de jure$869% a.a. e novo vencimento em 16 de junho
de 2018.
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b.2) Empréstimo sindicalizado

R$ mil
o ) Taxas de Agente

Valor da emissédo  Vencimento captacio pagador 30/09/2014 31/12/2013

USD 300 milhdes  03/10/2016 ';r'b;’(; gg" Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 735.300 702.780
USD 500 milhGes)  28/04/2017 J';'tl’%eb'\gs Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ 1.224.618
Juros provisionados 10.981 2.072
Total 1.970.899 704.852
Curto prazo 10.981 2.072
Longo praz 1.959.91 702.78(

Total

1.970.899 704.852

MUSD 400 milhdes destinados ao BNDES e USD 100 mdhiestinados 8 BNDES PLC.

c) Repasses no pais — Tesouro Nacional

Em 2009, foi celebrado, sob amparo da Lei n.° BIZB0O9, contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unido, no valorR$100.000.000
mil. Em 2010, foram celebrados, sob amparo das .8i$2.249/2010 e
n.° 12.397/2011, contratos de financiamento entBN®ES e a Uniao,
nos valores de R$ 80.000.000 mil e R$ 24.700.000respectivamente.
Em 2011, foram firmados novos contratos de finanei@o entre o
BNDES e a Unido, no valor de R$ 5.300.000 mil, aptparo da Lei n.°
12.397/2011, e nos valores de R$ 30.000.000 mifs3000.000 mil,

sob amparo da Lei n.° 12.453/2011. O ingresso dzelgaremanescente
dos recursos contratados em 2011, R$ 10.000.0QModireu em 2012.

Neste mesmo ano, foram celebrados novos contr&dmanciamento

entre o BNDES e a Uniéo, no valor de R$ 45.000r@D0sob amparo da

Lei n.° 12.453/2011, alterada pela Lei n.° 12.70P22 Para cobertura dos
créditos, a Unido emitiu titulos publicos federasgb a forma de

colocagéo direta em favor do BNDES.
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Moeda / Taxas de Captacdo m;/;gc(.g:ﬁ r;tr?os) 30/09/2014 31/12/;?1?I|
TR + 6% a.a. - - 1.165.459
SELIC 3,22 2.375.723 2.709.858
IPCA + 6% a.a. - - 2.297.591
IGP-DI 1,2t 1.759.54 1.719.93
Usd 22,9¢ 762.31¢ 734.67¢
US$ + 4,47% a.a. 14,67 16.651.331 15.914.895
USS$ + Juros de 4,83 a 6,00% - - 10.716.270
US$ + 0,55 a 0,84 24.7: 3.186.30 3.045.38
TJLP (¥ 41,11 413.702.62 324.391.55
TILP + 2,5% (¥ - - 7.824.480
TILP + 1,0% (%) - - 26.832.104
Reai - 1.642 1.64:
Juros provisionados 874.357 1.130.820
Total 439.313.88 398.484.66
Curto prazo 1.735.649 5.462.142
Longo prazo 437.578.189 393.022.527
Total 439.313.88 398.484.66

(*)Contratos de financiamento cujo crédito foi cediclo ao BNDES, por meio da emisséo pela Unidoasfaima de
colocacdo direta, de titulos publicos em favor 8tDES:

(1) A Lei n.° 11.948/2009 autorizou a concessadorddito ao BNDES, no montante de até R$ 100.000m0iQ0EmM

marco de 2009, foi celebrado o primeiro contratdinienciamento, no valor de R$ 39.000.000 mil. Eithg de 2009,
foram celebrados o segundo e terceiro contratdisaeciamento, nos valores de R$ 8.702.419 mil a®R$97.581 mil,
respectivamente. Em agosto de 2009, foi celebrafiado contrato de financiamento, no valor de R$@.000 mil.

(2) A Lei n.° 12.249/2010, que alterou a Lei n.948/2009, autorizou a ampliacdo do crédito citaddtem (1), para
até R$ 180.000.000 mil. Em abril de 2010, foi cedeb contrato de financiamento, no valor de R$@D@O mil.

(3) A Lei n.° 12.397/2011 autorizou a concessaorédito ao BNDES, no montante de até R$ 30.000.000Foram
celebrados contratos de financiamento, nos vatieeR$ 24.753.535 mil em setembro de 2010 e de RBZ61 mil
em margo de 2011.

(4) A Medida Provisoria n.° 526/2011, posteriormecwavertida na Lei n.° 12.453/2011, autorizou acessdo de
crédito ao BNDES no montante de até R$ 55.000.00Em junho de 2011, foi celebrado contrato deaiciamento
no valor de R$ 30.000.000 mil. Em dezembro de 2@dilcelebrado novo contrato de financiamento nimrvde

R$ 25.000.000 mil, dos quais R$ 15.000.000 milrfocaptados em 2011 e R$ 10.000.000 mil em janei20d2.

(5) A Lei n.° 12.453/2011, alterada pela Lei n.° 12/2012, autorizou a concesséo de crédito ao BNRESiontante
de até R$ 100.000.000 mil. Deste valor, R$ 55.@W.Mil foram captados pelo BNDES até janeiro de226los
restantes R$ 45.000.000 mil até dezembro de 2012.

(6) A Lei n.° 12.788/2013 que alterou a Lei n.248/2010, autorizou a concesséo de crédito aogexgfimanceiros do
Fundo da Marinha Mercante - FMM, no montante deR&45.000.000 mil, para viabilizar o financiamedeoprojetos
aprovados pelo Conselho Diretor do Fundo da Maridleacante. Em maio de 2013, foi celebrado com o BRD
contrato de financiamento no valor de R$ 2.000rad0

(7) Em 17 de setembro de 2013, foi celebradderatinde renegociacdo entre o BNDES e a Unidopsatnparo da
MP n° 618/2013, alterando as condic¢des financeiasontrato n° 484/PGFN/CAF de 5,98% a.a. pacasto de
captacédo externa do Tesouro Nacional na ocasiéivadente a taxa de US$ + 4,47%.
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(8) Também em 17 de setembro de 2013, foi celebcadtrato de renegociagédo entre o BNDES e a Usidin,o
amparo da MP n° 618/2013, alterando as condi¢c@esdeiras do contrato n° 486/PGFN/CAF. Do contaatginal,

R$ 5.000.000 mil foram convertidos do custo de $$77% a.a para o custo de captagdo externashuiieeNacional
na ocasiao, equivalente a taxa de US$ + 4,47%. @amte complementar foi convertido para TJLP.

(9) A Medida Proviséria n.° 628/2013, autorizou acassdo de crédito ao BNDES no momente de até RS®a00
mil. Em 5 de dezembro de 2013, foi celebrado oretmtle financiamento pelo mesmo valor.

(10) Em 14 de marco de 2014, foram celebrados doisatostde renegociacéo entre o BNDES e a Uni&o, sob o
amparo da Lei n° 12.872/2013, alterando as consligéeorazo e, quando o custo original era diferdat€JLP,
convertendo o custo para TJLP dos seguintes costrB GFN/S/N/2000, PGFN 389/2007, PGFN 408/2008,
PGFN 412/2008, PGFN 477/2009, PGFN 485/2009, PG38¥2409 e PGFN 530/2010

Em junho de 2013, como detalhado na nota 21, febcado contrato de
financiamento entre o BNDES e a Unido no valor §1R000.000 mil,
mediante emissdo de titulos publicos federal. Ess#rato, na forma da
Resolugdo n.° 4.192, de 1° de marco de 2013, feesaptado como
patrimonio liquido para fins de divulgacdo das dest@c¢des financeiras.

A Lei n°® 12.872, de 24 de outubro de 2013, art.aBtprizou a Unido a
renegociar as condicdes financeiras e contrats@soderacoes de crédito
com o BNDES firmadas com fundamento em determinadagos das Leis
n°® 9.491, de 9 de setembro de 1997, n° 10.4386 ak= Abril de 2002, n°
11.688, de 4 de junho de 2008 e n°® 11.948, de j6nth® de 2009. Em 14
de margo de 2014, o BNDES celebrou dois contrag¢osedegociagdo de
uma série de contratos de divida no valor de apracamente
R$ 194 bilhdes. A principal alteracao foi refereateprazo de vencimento
dos contratos, que passou a ser de 46 anos. Adigiente, as dividas que
nao possuiam custo atrelado a TIJLP foram ajusfmtasesse novo custo.
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d) Repasses no Exterior — Instituicdes Multilaterai

R$ mil
Instituicéo Moeda vencimento

¢ médio (em anos)  30/09/2014 31/12/2013
Japan Bank for Internacional Cooperation - JBIC ~ NYWES$ 7,43 1.901.549 1.871.188
Inter-American Development Bank - BID uss$ 12,62 400..431 10.556.340
Nordic Investment Ban- NIB us¢ 5,44 292.01¢ 318.59:
Kreditanstalt fur Wederaufbai- KfW (USH] 7,42 394.78: 402.46:
China Development Bank - CDB Us$ 8,34 1.302.094 1.317.713
Juros provisionados 62.651 50.713
Total 14.354.525 14.517.012
Curto prazo 2.880.378 2.786.022
Longo prazo 11.474.147 11.730.990
Total 14.354.525 14.517.012

Sobre os contratos de repasses no exterior indigbesis que variam entre
0,76 e 5,44 % a.a. em 30 de setembro de 2014 €05343 % a.a. em 31
de dezembro de 2013). A concentracdo por faixaxke de captacéo esta
demonstrada a sequir:

R$ mil

30/09201¢ 31/12/201:
Taxas de captacao:
Até 3% 11.920.974 11.926.213
De 3,1 a5¢ 394.78: 402.46¢
De5,1a7% 1.976.119 2.137.622

14.291.874 14.466.299
Juros provisionados 62.651 50.713
Total 14.354.525 14.517.012
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e) Fundo da Marinha Mercante — FMM

A partir de janeiro de 1984, o BNDES passou a exeacfuncdo de
agente financeiro do Fundo da Marinha Mercante Mi-Rbm o objetivo

de apoiar financeiramente as atividades de fomenteenovacao,
ampliacéo e recuperacgdo da frota de Marinha Merddatgonal. Em 30
de setembro de 2014, as aplicacbes do FMM alcancara
R$ 15.150.350 mil (R$ 14.996.695 mil em 31 de ddwende 2013),
sendo R$ 14.096.442 mil (R$ 13.554.579 mil em 31ddeembro de
2013) com risco BNDES. Desde junho de 2002, poentaeicdo do
BACEN, as operacdes com risco BNDES, que retificaea respectivas
origens dos recursos, foram reclassificadas patavo do BNDES.

17. FAT — Divida subordinada e depdsitos especiais
17.1) FAT Constitucional

O saldo devedor do FAT Constitucional encontraegistrado na rubrica
“Dividas Subordinadas” e tem a seguinte composicao:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
FAT — Constitucional
FAT — TJILP - Principal 157.647.845 142.327.519
FAT - Cambial-US$ ) 14.311.22 10.575.88
171.959.06 152.903.40
Juros provisionados 2.010.892 3.744.033
Total 173.969.958 156.647.438
Curto prazo 2.010.892 3.744.033
Longo prazo 171.959.066 152.903.405
Total 173.969.958 156.647.438

() até 50% das transferéncias ordinérias; destimadinanciamento da produc¢do/comercializacdo de
produtos de reconhecida demanda internacional.
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17.2) FAT — Depésitos Especiais

O saldo devedor do FAT — Depdsitos especiais ere@et registrado na
rubrica “Depdsitos especiais - FAT” pelos seguipesgyramas:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

FAT — Dep0sitos especiais

Pré-emprego 75.857 117.582

FAT Exportar/Fomenti 5.211.40° 5.651.58:

Pronaf 1.707.890 1.746.436

Infraestrutur 10.267.39 11.858.10

Giro Rural - 108.660

Microcrédito Produtivo Orientado (PNMPO) 73.659 .01B
Total 17.336.208 19.553.388
Curto prazo 1.892.080 2.215.043
Longo prazo 15.444.128 17.338.345
Total 17.336.208 19.553.388

A movimentacdo do saldo do FAT Constitucional e FRT — Depdsitos
especiais durante o periodo findo em 30 de seted®2®14 foi a seguinte:

R$ mil
Constitucional

TJILP Cambial Depositos Especiais Total
Saldo em 31/12/2013 146.012.227 10.635.211 19.8983.3 176.200.826
. Ingresso de Recursos 18.339.481 - 1.000.000 19.339.481
. Variagdo Cambi - 716.17¢ - 716.179
. Provisao de Juros 5.627.742 120.614 - 5.748.356
. Juros s/ Depositos Especiais - - 789.526 789.526
. AmortizacGes de Depdsitos Espec - - (3.186.861 (3.186.861)
. Pagamento de Juros (7.349.845) (131.651) (81p.845 (8.301.341)

. Transferéncia p/ Cambial (3.687.589) 3.687.589 - -

. Retorno do Cambial 668.434 (668.434) - -
Saldo em 30/09/2014 159.610.450 14.359.508 17.386.2 191.306.166
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18. Imposto de renda e contribui¢cdo social
18.1) Corrente

O BNDES adota o regime de calculo do imposto ddaenda contribuicdo
social na modalidade de lucro real anual, estangeits a pagamentos
mensais sobre uma base estimada, caso ndo seeaalisuspensdo/reducéo
dos recolhimentos, como facultam os artigos 27 da&3bei n? 8.981/1995 e
demais legislacdes pertinentes.

Em 30 de setembro de 2014, o BNDES constituiu p®g para pagamento
de contribuicdo social (CSLL) a aliquota de 15%eeirdposto de renda a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%.

No consolidado, apenas a BNDESPAR teve a proviadS3LL constituida a
aliquota de 9%.
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A demonstracédo do célculo do encargo com imposteéa e contribuicdo
social esta evidenciada a sequir:

R$ mil

Em 30 de setembro
2014 2013
Imposto de Contribui¢dc Imposto de Contribuigac
Renda Social Renda Social

Resultado antes da tributagéo 11.253.226 11.253.226 7.394.844 7.394.844
Encargo (crédito) total de imposto de renda e dmrigéo social as
aliquotas de 25% e 15% 2.813.307 1.687.984 1.848.711 1.109.227

Efeito das adi¢des (exclusdes) no célculo dostiu

» Créditos baixados como prejuizo 67.425 39.749 17.488 10.216
» Provisdo para risco de crédito (Res. BACEN n°® 2832/ 16.170 1.962 (1.714) 605
» Equivaléncia patrimonial (146.184) (53.675) 101.315 36.969
* Permuta com titulos e valores mobiliarios - - (37.936) (13.657)

» Dividendos de investimentos (111.086) (39.991) (122.432) (44.075)
» Provisdo para desvalorizacéo de investimentos 101.704 32.199 337.054 121.342
* Provis@es trabalhistas e civeis 29.659 3.271 19.259 10.470
 Participagdo dos empregados no lucro (43.430) (24.703) (36.387) (18.689)
« Passivo Atuarial - FAMS 25477 15.277 100.841 58.866
* Ajuste de TVM a valor de mercado 107.512 64.507 64.880 38.928
* Ajuste deSwapa valor de mercado (28.465) (17.079) (5.595) (3.357)
* Programa de desligamento planejado de funcionarios - - (18.448) (10.111)

» Juros sobre o capital préprio de coligadas e claatas 339 122 8 3

* Amortizagédo de agio liquida da realizagdo (359) (92) (1.182) (426)

* Subvenc¢des — Incentivos Fiscais - - (20.312) (10.719)

* Efeitos ajustes CPC's (RTT) (219.044) (74.372) (48.671) (38.985)
« Juros sobre capital préprio creditado no periodo (232.879)  (139.727) (275.211) (165.127)
« Resultado de controladas a aliquota de 9% - (212.321) - (75.372)

» Outras adi¢des e exclusdes liquidas 98.118 99.613 45.165 55.660
* Imposto de Renda e Contribui¢&o Social do periodo 2.478.264  1.382.724 1.966.833 1.061.768
» Ajuste da proviséo para IRPJ e CSLL — exercicieramt 3.449 1.242 773 257
Imposto de renda e contribuigéo social 2.481.713  1.383.966 1.967.606 1.062.025
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Os saldos do imposto de renda e de

demonstrados:

Impostos e contribuigbes sobre o lu
Provisé&o:
Imposto de renda
Contribuig&o soci

Antecipacg0es:
Imposto de renc
Contribuicdo social

Imposto e contribui¢éo a recolher

contribuicddals@stdo assim

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
2.478.264 2.838.468
1.382.72. 1.544.74
3.860.988 4.383.215
(1.194.505 (2.309.217
(756.052) (1.212.277)
(1.950.557) (3.521.494)
1.910.431 861.721

Os impostos e contribuicdes a recuperar e antdi@gagao 0s seguintes:

IR pago a maior em anos anteriores
IRRF sobre renda fixa

IRRF sobre renda variavel

IRRF — Juros sobre o capital proprio
Antecipag6es — Audiovisual

Outros

Total

Curto prazo
Longo prazo
Total
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18.2) Créditos tributarios

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

. Composigao do crédito diferido (posicéo ativa):

Créditos baixados como prejuizo 842.808 736.666
Provis@es trabalhistas e civeis 301.756 268.378
Proviséo para desvalorizacédo de investimentos 1326 1.213.307
Ajuste deswapa valor de mercado 11.428 16.384
Participacéo dos empregados nos lucros - 68.134
Amortizagao de agios, liquida de realizagao 27.529 28.408
Opgoes 56 38.015
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 572.519 500.908
Proviséo para desvalorizacédo de t 28¢ 474
Provisdo para despesas médicas - FAMS 57.376 77.582
Permuta de titulos e valores mobiliarios 136.840 136.839
Subtotal 3.276.75. 3.085.09:

. Créditos diferidos sobre marcagdo a mercado dettiios disponiveis

para venda:

AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada 5.662.163 6.553.008
Subtotal 5.662.163 6.553.008
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis Abrangentes:

Perda atuarial - FAMS 6.462 1.997
Subtotal 6.462 1.997
Total 8.945.378 9.640.100
Curto prazo 2.039.566 690.482
Longo prazo 6.905.812 8.949.618
Total 8.945.37: 9.640.10!
R$ mil

30/09/2014 31/12/2013

. Composicao das obrigagdes diferidas (posicdo pas9:

Amortizacao de desagio (5.977) (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercar (26.991 (199.010
Ajuste de SWAP a valor de mercado (36.099) (3.805)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente 0.943) (70.943)
Ajuste a valor de mercado — Instrumentos Finanseiro (560.240 (387.672
Opgoes (320.013 (173.101
Subtotal (1.020.263) (840.508
. Obrigagdes diferidas sobre marcagéo a mercado ti¢ulos disponiveis para
venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parad: (4.661.592 (5.811.361
Subtotal (4.661.592) (5.811.361)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros Resatlos Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS - (40.073)
Subtotal - (40.073)
Total (5.681.85E (6.691.942
Curto prazo (336.866 (301.601
Longo prazo (5.344.989) (6.390.341)
Total (5.681.85E (6.691.942
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De acordo com a Resolucdo BACEN n.° 3.059/2002 rdoome aliquotas

vigentes mencionadas na Nota 18.1, foram constisu@ivos e passivos
fiscais diferidos sobre as adicdes e exclusdes deirips que serdo
futuramente dedutiveis e tributaveis nas basesldalo de imposto de renda
e contribuicdo social e, sobre prejuizo fiscal sebaegativa da contribuigdo
social que serdo compensados com lucros tributdutisos. Em 30 de

setembro, a contrapartida das provisfes de impiesteenda e contribuicdo
social diferidos esta demonstrada a seguir:

R$ Mil
30/09/201. 30/09/201:
Imposto de renda (3.076) 370.082
Contribuigdo socii 14.97¢ 150.29¢
Total 11.902 520.378

Os créditos tributarios diferidos e as obrigacéebutarias diferidas,
decorrentes de diferencas temporarias, tém as rsegrigens descritas nas
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2013
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Os creditos e obrigacdes tributarias sobre adie@@sclusdes temporarias sédo
realizados quando do pagamento, utilizagcdo ou sé@werdas provisdes

relacionadas. A demonstracdo dos valores congigwdbaixados no periodo
esta evidenciada a seguir:

R$ mil
31/12/201: Constituicé Realizacd 30/09/201.

. Créditos tributarios:
Créditos baixados como prejuizo 736.666 525.717 7). 842.808
Provisdes trabalhistas e civeis 268.378 99.611 (8%.23 301.756
Proviséo para desvalorizacédo de investimentos BAT3 184.389 (71.538) 1.326.158
Ajuste deswapa valor de mercado 16.38¢ 52.69! (57.649 11.42¢
Participagdo dos empregados no | 68.13¢ - (68.134 -
Provis&do para despesas médicas — FAMS 77.582 39.094 59.300) 57.376
Amortizacéo de &gio, liquida de realizagéo 28.408 - 879) 27.529
Permuta de titulos e valores mobiliarios 136.839 1 - 136.840
Provis&@o para desvalorizacéo de k£ 474 - (191) 283
Opcoe 38.01¢ - (37.959 56
Ajuste a valor justo — Instrumentos financeiros .808 101.562 (29.951) 572.519
Subtotal 3.085.095 1.003.067 (811.409) 3.276.753
Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis para
venda 6.553.008 - (890.845) 5.662.163
Subtotal 6.553.008 - (890.845) 5.662.163
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS 1.997 4.773 (308) 6.462
Subtotal 1.997 4.773 (308) 6.462
Total de créditos tributarios diferidos 9.640.100 1.07.840 (1.702.562) 8.945.378

. Obrigag®es Tributarias :
Amortizagao de deséc (5.977) - - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de mercado (199.010) - 172.019 (26.991)
Ajuste de SWAP a valor de mercado (3.805) (32.294) - (36.099)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (70.943) - - (70.943)
Ajuste a Valor de Mercac- Instrumentos Financeir (387.672) (341.328) 168.760 (560.240)
Opcdes (173.101) (146.912) - (320.013)
Subtotal (840.508) (520.534) 340.779 (1.020.263)
. Obrigag6es tributarias sobre marcagéo a mercado
de titulos disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros dispoisiyara

venda (5.811.361) (37) 1.149.806 (4.661.592)
Subtotal (5.811.361) (37) 1.149.806 (4.661.592)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros
Resultados Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS (40.073) - 40.073 -
Subtotal (40.073) - 40.073 -
Total de obrigagdes tributarias diferidas (6.691.942 (520.571) 1.530.658 (5.681.855)
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R$ mil
Consolidad
31/12/2012 Constituicdo Realizagdo 31/12/2013
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como prejuizo 919.175 449.776 (632.285) 736.666
Provis@es trabalhistas e civeis 234.809 44.113 (10.544) 268.378
Prouisdo para desvalorizagéo de investime 570.65¢ 907.77¢ (265.120 1.213.30
Ajuste deswapa valor de mercado 20.14¢ 18.79( (22.552 16.38¢
Participagdo dos empregados no lucro 55.076 68.134 5.016) 68.134
Programa de desligamento planejado de funcionarios 28.559 - (28.559) -
Proviséo para despesas méd— FAMS 34.84: 87.07¢ (44.339 77.58:
Amortizag&o de &gio, liquida de realiza 22.28( 10.34: (4.213 28.40¢
Permuta de titulos e valores mobiliarios 126.164 96B. (58.292) 136.839
Proviséo para desvalorizagao de bens 191 287 4) 474
Derivativos — Opgoes 66.229 - (28.214) 38.015
Ajuste a valor just- Instrumentos Financeir 407.61° 93.29! - 500.90¢
Subtotal 2.485.742 1.748.551 (1.149.198) 3.085.095
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de titos
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis pareda 3.644.817 2.908.191 - 6.553.008
Subtotal 3.644.817 2.908.191 - 6.553.008
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis
Abrangentes:
Perda atuarie- FAMS 11.81( 1.997 (11.810) 1.997
Subtotal 11.810 1.997 (11.810) 1.997
Total de créditos tributarios diferidos 6.142.369 £58.737 (1.161.008) 9.640.100
. Obrigagdes Tributéarias :
Amortizacéo de desagio (5.977) - - (5.977)
Ajuste de TVM a valor de merca (184.018) (14.992) - (199.010)
Ajuste de SWAP wvalor de mercac (2.397) (1.408) - (3.805)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente (70.943) - - (70.943)
Ajuste a Valor de Mercado — Instrumentos Finanseiro (365.194) (361.033) 338.555 (387.672)
Derivativos — Opgdes (126.865) (46.236) - (173.101)
Subtotal (755.394) (423.669) 338.555 (840.508)
. Obrigagdes diferidas sobre marcagéo a mercado de tlas
disponiveis para venda:
AVM sobre Instrumentos Financeiros disponiveis parada (8.038.203) - 2.226.842 (5.811.361)
Subtotal (8.038.203) - 2.226.842 (5.811.361)
. Obrigagdes diferidas reconhecidas em Outros Resutlas
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS - (40.073) - (40.073)
Subtotal - (40.073) - (40.073)
Total de obrigacdes tributarias diferidas (8.793.5p (463.742) 2.565.397 (6.691.942)
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O montante de créditos tributarios ndo registragos,30 de setembro de
2014, totalizou R$ 2.205.376 mil (R$ 2.218.865 ait 31 de dezembro de
2013). Esses valores referem-se, basicamenteysfogara risco de crédito
(Resolucdo BACEN n.° 2.682/1999), parte das pregisiveis e trabalhistas,
provisdo sobre a desvalorizagdo de investimentnandons de incentivos
fiscais — FINOR — (somente no caso de CSLL) e su&@ provisdo para
despesas médicas — FAMS. Ap6s a Resolugdo BACEIS.009/2002,
somente podem ser constituidos créditos tribut&obse a parcela realizavel
em até 5 anos, intervalo que foi alterado parant® aela Resolucdo BACEN
n.° 3.355/2006. Entretanto, até esta data, o BND&S orcamentos e
expectativas de geracdo de lucros tributaveis apeai@ o futuro previsivel,
nao existindo previsibilidade de compensacéo destpos 5 anos.
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A seguir apresenta-se a expectativa de realizagcrmdditos tributarios em

30 de setembro de 2014:

R$ mil
2015 2016 2017 2018 2019 Ap6s 2019 Total
. Créditos tributérios:
Créditos baixados como prejuizo 447.777 80.853 145.646 140.272 28.260 - 842.808
Provisdes trabalhistas e civeis 414 3.677 4.100 2.014 291.551 - 301.756
Proviséo para desv. de investimentos 629.749 176.317 173.794 129.313 214.561 2.424 61138
Proviséo para despesas médicas — FAMS 10.951 11.266 11.526 11.758 11.875 - 57.376
Ajuste de SWAP a valor de mercado 8.391 3.037 - - - - 11.428
Proviséo para desvalorizagdo de bens 283 - - - - - 283
Amortizacdo de agio 4.40( 1.94¢ 10.06¢ 4.55( 58€ 5.982 27.52¢
Permuta de titulos e valores mobiliarios 36.02: 38.54( 38.54( 21.21¢ 2.52( - 136.84(
Derivativos — Opgoes 56 - - - - - 56
Ajuste a valor justo — Instrumentos Financeiros 157 164.74° 365.24« 21.18¢ 21.18¢ - 572.51¢
Subtotal 1.138.199 480.382 748.916 330.311 570.539 8.406 3.276.753
. Créditos diferidos sobre marcagéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
Cg’n“g,s"b’e Instrumentos Financeiros disponiveis para  gn5 135 743.657  556.739 313.877 - 3.147.755 5.662.163
Subtotal 900.135 743.657 556.739 313.877 - 3.147.755 5.662.163
. Créditos diferidos reconhecidos em Outros Resultis
Abrangentes:
Perda atuarial - FAMS 1.23( 1.26¢ 1.29¢ 1.32¢ 1.34% - 6.46:
Subtotal 1.230 1.265 1.295 1.325 1.347 - 6.462
Total de créditos tributarios diferidos 2.039.564 1.225.304 1.306.950 645.513 571.886 3656 8.945.378
. Obrigagdes Tributérias :
Amortizagéo de desagios - (1.494) (1.494) (1.494) (1.495) - (5.977)
Ajuste de SWAP a valor de mercado - - (16.641 - (19.458 - (36.099
Ajuste de TVM a valor de mercado (26.991) - - - - - (26.991)
Ganho de capital sobre venda do Ativo Permanente - - - - - (70.943) (70.943)
Ajuste a valor de mercado— Instrumentos Financeiros - - - - - (560.240) (560.240)
Opgdes - - - - - (320.013) (320.013)
Subtotal (26.991) (1.494) (18.135) (1.494) (20.953) (951.196) 20.263)
. Obrigag6es diferidas sobre marcagéo a mercado de
titulos disponiveis para venda:
oM sobre Instrumentos Financeiros disporiVEira 349 g76)  (191.720) (238.110)  (157.491)  (47.596).718.799)  (4.661.592)
Subtotal (309.876)  (191.720) (238.110) (157.491) (47.596) (3.7399) (4.661.592)
Total de obrigagdes tributarias diferidas (336.867)  (193.214) (256.245) (158.985) (68.549) (4.985) (5.681.855)

O valor presente dos créditos tributarios contadlos em 30 de setembro de

2014,
R$ 6.192.947 mil.
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O Art. 5° da Resolugdo n.° 3.059/2002, do CMN, gzbra baixa do ativo

correspondente a parcela dos créditos tributariosndp os valores

efetivamente realizados em dois periodos consesuforem inferiores a 50%
dos valores previstos para igual periodo no estédnico preparado pela
instituicdo. O disposto neste artigo ndo se aptioa créditos tributarios

constituidos anteriormente a data da entrada ear dgsta Resolugdo. Em 30
de setembro de 2014, ndo foram realizadas baista datureza. O montante
de créditos tributarios constituidos apods a vigémdsta Resolugéo totalizou
R$ 3.164.023 mil.

19. Provisdes trabalhistas e civeis

O BNDES e suas subsidiarias sao parte em procgadasais de naturezas
trabalhistas e civeis decorrentes do curso normalids atividades.

A provisdo constituida foi avaliada pela Adminigta como suficiente para fazer
face as eventuais perdas.

As provisfes constituidas, segregadas por natuest@) apresentadas no quadro
abaixo:

R$ mil

30/09/2014 31/12/2013
Processos trabalhistas 28.134 46.952
Processos civeis 856.110 718.652
Total 884.244 765.604
Curto prazo 1.214 1.280
Longo prazo 883.030 764.324
Total 884.244 765.604
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Segue abaixo, o cronograma esperado de realizagfasgrovisoes:

2015
2016
2017
201¢
2019
2020
2021
2022
2023
2024

R$ mil
30/09/2014
Processos trabalhistas Processos civeis
1.214
9.631 -
6.813 3.752
5.03¢ -
5.039 851.521
403 793
44
28.134 856.110

a) Processos trabalhistas

As provisdes trabalhistas refletem a classificagéaisco de perda provavel
sobre 134 processos judiciais em andamento, quefesem, principalmente, a
horas extras pré-contratadas, participacdo nosoducresponsabilidade
subsidiaria e complementacéo de aposentadoria.

A seguir demonstra-se a movimentacao da proviséaltrista no periodo:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

Saldo no inicio do periodo/exercicio 46.952 40.471
Pagamentc (1.236 (22.381
Constituicdes 10.612 43.349
Reversdes (28.194) (14.487)
Saldo no final do periodo/exercicio 28.134 46.952

Em 30 de setembro de 2014, existem 57 process@sajsdem andamento,
classificados na categoria de risco possivel commtamte estimado de
R$ 3.837 mil.
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b) Processos civeis

As provisdes civeis refletem a classificacdo deoride perda provavel sobre 9
processos, sendo que os principais pleitos versame sndenizagdes referentes
a privatizacoes efetuadas pelo Governo Federaptementadas pelo BNDES
enquanto gestor do PND — Programa Nacional de Eeigegdo, além
daqueles acerca de questdes contratuais. No Cdadol)i os pleitos séo
similares, sendo o principal uma acao ajuizada 8% 1referente a um leildo
de privatizacdo ocorrido em 1989, onde a sentee¢d®dgrau em favor da
BNDESPAR foi reformada, estando pendente o julgaoneios recursos
interpostos.

A seguir demonstra-se a movimentacao das provites no periodo:

R$ mil
30/09/201. 31/12/201
Saldo no inicio do periodo/exerci 718.65:. 636.22¢
Pagamentos - -
Constitlicdes 279.03: 95.33¢
Reversbes (141.575) (12.909)
Saldo no final do periodo/exerci 856.11( 718.65:

Em 30 de setembro de 2014, existem 47 processosigigdem andamento,
classificados na categoria de risco possivel comtamte estimado de R$ 954.831

mil.
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20. ObrigacOes de beneficios a empregados

As obrigacbes registradas nos balancos patrimomefesrentes aos planos de
aposentadoria complementar e de assisténcia mest#a representadas a seguir:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Contas a page FAPES 2.320.54 890.94!
Total FAPES 2.320.504 890.948
Passivo atuarie: FAMS 1.548.86. 1.205.52;
Total FAMS 1.548.86: 1.205.52.
Total 3.869.36 2.096.47
Curto praz:
FAPES 48.22! 40.17:
FAMS 32.242 31.206
80.4¢65 71.37"
Longo praz:
FAPES 2.272.281 850.777
FAMS 1.516.620 1.174.316
3.788.911 2.025.09:
3.869.36! 2.096.47

20.1) Plano de aposentadoria e pensoes:

A FAPES (Fundacédo de Assisténcia e PrevidénciaabSa BNDES) € uma
entidade fechada de previdéncia privada. Seu pahobjetivo € complementar 0s
beneficios previdenciarios concedidos pelo Institdacional de Seguridade Social
- INSS para os funcionarios de seus patrocinadoBNDES, FINAME,
BNDESPAR e a prépria FAPES.

A gestdo e a fiscalizacdo da FAPES sao realizadbs @onselho Deliberativo,

Diretoria Executiva e Conselho Fiscal. O Consédetiberativo é o 6rgdo maximo
da estrutura organizacional da FAPES, responsaeth politica geral de

administracdo da Entidade, seus planos de bergfiolgamento anual e suas
alteracdes e planos de aplicacdo do patriméniocoristituido de seis membros,
sendo trés indicados pelos patrocinadores e te@®®lpelos participantes ativos e
assistidos, conforme estabelece o Estatuto.
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A FAPES tem plano de beneficios definidos e no dsimmamento de suas
provisdes foi admitido o regime financeiro de calppagao.

Caracteristicas do Plano e estrutura requlatérguabo plano opera

As caracteristicas do Plano Basico de Beneficm&sgtrutura na qual ele opera sao
as mesmas daquelas apresentadas nas demonstiagiesifas de 31 de dezembro
de 2013.

A seguir, os resultados da avaliacdo atuarial danql de aposentadoria
complementar:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Valor presente da obrigacdo atu: 10.898.04 8.976.85!
Valor justo dos ativos do plano (8.577.544) (8.085.902)
Valor presente das obrigacdes ndo cobertas pélos 2.320.50 890.94¢

Contas a Pagar FAPES - Passivo adicional

O passivo adicional se refere a contratos de @disle divida celebrados com os
patrocinadores, com prazo fixo de amortizacdo,vésrale pagamentos mensais,
totalizando treze parcelas a cada ano, calculadés Pistema Price e com
incidéncia de juros anuais correspondentes a taxaial de 6% mais a taxa de
custeio administrativo e atualizacdo monetaria, gc@re nas mesmas €épocas e
propor¢cbes em que é concedido o reajuste ou madiec geral dos salarios dos
empregados dos patrocinadores. Portanto, a dividaatada € reconhecida como
um passivo adicional na apuracdo do passivo liquido
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O saldo dessas dividas esta assim representado:

R$ mil

30/09/2014 31/12/2013
Contratos de 2002 (a) 633.995 595.714
Contratos de 2004 (b) 116.947 123.627
Total 750.942 719.341

(a) Refere-se ao acordo entre as empresas do sSiBNDES e seus empregados, envolvendo o
reconhecimento da altera¢é@o da jornada de trabathdace da Lei n.° 10.556, de 13 de novembro 62,2{ue
resultou em um acréscimo de 16,67% nos salarigadieipacao dos participantes, e impactou diretdeneas
provisbes matematicas do plano de beneficios. Pabertura parcial do acréscimo provocado naquelas
provisdes, no exercicio de 2002, foram firmadostrebms que prevéem a amortizacdo da divida em 390
parcelas. O pagamento teve inicio em janeiro d&8.200

(b) Refere-se a conversdo dos valores das provis@@ematicas a constituir (em atendimento a
recomendacdo do BACEN), que vinham sendo amortizatinsalmente desde novembro de 1998, através de
contribuicdes extraordinarias, em divida recontegidlos patrocinadores, a vencer em novembro d@. ZD1
pagamento da primeira parcela foi efetuado em demede 2004.

As mudancas no valor presente da obrigacdo deibenééfinido sdo as seguintes:

R$ mil
Perioddfindo enr Exercicio findo
30/09/2014 em 31/12/2013

Valor presente no inicio do periodo/exercicio 8.976 11.214.173
Custo do servico corrente 108.543 253.799
Custo de jurc 733.91 950.82:
Contribuigao dos participantes do plano 50.171 61.189
Beneficios pagos (467.891) (582.084)
Perdas (ganhos) atuarii 1.496.46. (2.921.051
Mudancga de premissas (cresc salarial) - (4.826)
Mudanga de premissas (taxa de desconto) 5£B6. (3.371.658)
Ajuste de experiéncia 209.923 455.433
Valor presente no fim do periodo/exercicio 10.898.048 8.976.850

As mudancas no valor justo dos ativos do planas&eguintes:

R$ mil
Periodo findo er Exercicio findo
30/09/2014 em 31/12/2013

Valor justo no inicio do periodo/exercicio 8.08290 8.443.346
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo juros 4.54D 730.884
Contribuig6es recebidas do empregador 145.459 171.585
Contribuicdes recebidas dos participantes 50.171 61.189
Beneficios pagos (467.891) (582.084)
Custo do servico corrente ganhos (perdas) 669.354 739.(018)

Valor justo no fimdo perioddexercicic 8.577.54. 8.085.90:
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O BNDES espera contribuir com o plano de pens&pdsentadoria complementar,
para o proximo ano, em aproximadamente R$ 194.707 m

A duracdo média da obrigacdo atuarial é de 17,45 am 30 de setembro de 2014
(17,45 anos em 31 de dezembro de 2013).

Os valores reconhecidos na demonstracdo do reg@déadassim demonstrados:

R$ mil
30/09201¢ 30/09/201:
Custo do servico corrente 108.543 185.552
Custo dos juros da obrigac 733.91: 710.07¢
Retorno dos ativos do plano (669.354) (544.594)
Saldo final das despesas reconhecidas no periodo 173.100 351.036

Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abndeg sS80 assim
demonstrados:

R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Saldo do inicio diperiodt (232.878 1.949.15!
Perdas (ganhos) atuariais 1.496.464 (2.285.222)
Retorno sobre os ativos do plano, excluindo juros (94.549) 592.925
Saldo no final dperiodc 1.169.037 256.858

O rendimento esperado do ativo do plano foi detesido com base nas mesmas
expectativas de atualizacdo do passivo, utilizajudos atuariais equivalentes a
Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B), comoieento em 2050.
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Os ativos do plano de pensdo, segregados por deeinensuracdo, sdo 0s
seguintes:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

Ativos por categoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acbes

Companhias abertas 1.485 1.485 2.967 2.967
Fundos de investimento

Renda fixa 1 1 1 - - 1

Acodes 783.912 783.912 716.207 716.207

Multimercadc 4.178.84 2.076.06.  6.254.90 5.882.87. - 5.8€2.87¢

Empresas emergentes 23.938 23.938 18.589 18.589

Participacde 346.07: 346.07: 283.42¢ 283.42¢
Imoéveis

Locados a terceiros 773.096 773.096 791.165 391.1

Locados aos patrocinadores 57.194 57.194 57.477 -7.47%
Empréstimos e financiamentos 292.906 292.906 - 289.558  289.558
Subtotal 4.962.758 1.200.300 2.370.455 8.533.513 60839.1.150.659 292.525 8.042.267
Outros ativos nao avaliados a valor justo 44.031 43.635
Total 8.577.544 8.085.902

O valor justo dos iméveis ocupados e utilizadosapEAPES monta em
R$ 31.685 mil em 30 de setembro de 2014 (R$ 31mib&ém 31 de dezembro de
2013)

A Resolugcdo MPS/CNPC n.° 8 de 31 de outubro de,26dd dispde sobre os
procedimentos contdbeis das entidades fechadasedigléncia complementar,

aprovou anexos que tratam da planificacdo conpaitdo, modelos e instrucdes
de preenchimento das demonstragdes financeiragriAsipais categorias de

ativos do plano foram apresentadas em conformidateessa Resolucéo.

A tabela a seguir mostra os beneficios estimaduegar na data base em 30 de
setembro de 2014 para 0s proximos trés anos:

R$ mil
30/09/2014
30/09/2015 638.409
30/09/2016 667.137
30/09/2017 697.158
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Analise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacao de ibenefefinido teria sido
afetada pela mudanca de cada premissa atuariabnéde individualmente. Foi
realizada a andlise de sensibilidade para as pamide taxa de desconto
(decréscimo de 1% a.a. na taxa adotada), cres@rsafdrial (acréscimo de 1%
na taxa vigente) e tabuas de mortalidade (desagpewa em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o mesmo mémdase de dados adotados
no calculo das obrigacdes.

Acréscimo no passivo

Premissas Variagédo .
atuarial
Taxa de desconto Decréscimo de 1% 12,5%
Téabua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 1,2%
Taxa de crescimento salarial Acréscimo de 1% 0,5%

20.2) Plano de assisténcia médica

O Sistema BNDES patrocina o FAMS (Fundo de Assts#é&Médica e Social),
criado com a finalidade precipua de oferecer aas participantes e dependentes
beneficios complementares ou similares aos do IN&iS. beneficios, que incluem
assisténcia médico-hospitalar e odontologica nsereas de escolha dirigida ou
livre escolha, sdo assegurados aos empregados d83@ee amparados pela
Resolucéo n.° 933/1998 da Diretoria do BNDES, estt@nas suas subsidiarias.

Os participantes beneficiarios do FAMS sdo empregadivos e aposentados do
BNDES e de suas subsidiarias, e seus respectiyosndentes; tendo ainda, o
dependente, apods o falecimento do participanteitdiao beneficio por um periodo
de até 24 meses.

O FAMS recebe dotacdo de recursos do Sistema pae@nsecucao dos seus
objetivos. Estes recursos sdo administrados peRESA Fundacdo de Assisténcia e
Previdéncia Social do BNDES, que também é respehgd@a elaboracdo do
orcamento anual e detalhamento dos custos opeagioacessarios ao FAMS.

O FAMS ndo esta coberto por ativos garantidoreant&cipacdo do pagamento dos
beneficios é efetuada pelo Sistema com base nasnentos apresentados pela
FAPES que presta contas dos custos incorridos fnemste, através de
Demonstrativo de Prestacdo de Contas.
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O Plano de Assisténcia Médica (PAS) é regido petgufamento do Plano de
Assisténcia a Saude — RAS, aprovado pela direttwi®NDES e pelas normas
emitidas pela Agéncia Nacional de Saude — ANS.

Nao foram identificados riscos incomuns especificts plano ou quaisquer
centralizagGes de risco significativas que possgporeo patrocinador a um risco
concentrado.

Em 30 de setembro de 2014, com base na atualidacaealiacdo atuarial efetuada
por atuario externo, foi contabilizado o valor deigac&o atuarial com participantes
assistidos, bem como dos participantes ativos @lpo médio de tempo laborativo
futuro.

Os valores reconhecidos no balango patrimoniabs&eguintes:

R$ mil

30/09/2014 31/12/2013

Valor presente das obrigagdes ndo fundeadas 1648.8 1.205.522
Passivo atuarial total 1.548.862 1.205.522

A movimentacdo na obrigacdo de beneficio definidoadte o exercicio €
demonstrada a seguir:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Saldo no inicio do periodo/exercicio 1.205.522 1.779.113
Custo do servico corrente 39.468 110.956
Custo de juros 99.770 152.819
(Ganhos/) Perdas atuariais 237.471 (796.462)
Beneficios pagos (33.369) (40.904)
Saldo no final do periodo/exercicio 1.548.862 1.205.522
Os valores reconhecidos na demonstracao do resdésd
R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Custo do servico corrente 39.468 81.502
Custo dos juros 99.770 113.814
Total 139.238 195.316
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Os valores reconhecidos em Outros Resultados Abndeg sSdo0 assim
demonstrados:

R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Saldo do inicio do periodo (78.336) 718.126
Ganhos e perdas atuariais da obrigagao 237.471 (590.217)
Saldo no final do periodo 159.135 127.909

O BNDES espera contribuir com o plano de assistém&dica, para 0os proximos
doze meses, em aproximadamente R$ 51.570 mil.

A duracdo média da obrigacdo atuarial é de 14,66 am 30 de setembro de 2014
(14,56 anos em 31 de dezembro de 2013).

Andlise de sensibilidade

A tabela abaixo apresenta como a obrigacdo de ibendgfinido teria sido afetada
pela mudanca de cada premissa atuarial relevatiwjdualmente. Foi realizada a
analise de sensibilidade para as premissas dedtaxi@sconto (decréscimo de 1%
a.a. na taxa adotada) e tdbuas de mortalidadegfdesanento em um ano nas
probabilidades de morte), utilizando o0 mesmo mémtase de dados adotados no
célculo das obrigacoes.

Acréscimo no passivo

Premissas Variacdo atuarial

Taxa de desconto Decréscimo de 1% 17,5 %
Tabua de mortalidade Desagravamento em 1 ano 0%3,
Custos médicos Aumento de 1% na taxa de tendéasiaustos médicos 175%
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20.3) Hipoteses atuariais e econdmicas

Todos os célculos atuariais envolvem projecdesrdstuacerca de alguns
parametros, tais como: salarios, juros, inflacammortamento dos beneficios do
INSS, mortalidade, invalidez, entre outros. Nenhesultado atuarial pode ser
analisado sem o conhecimento prévio do cenario igétdses utilizado na

avaliacdo. Nas avaliacdes foram adotadas as seghiptiteses econdmicas:

Em 30 de setembro de 2014 Em 31 de dezembro de 2013

Beneficios considerad Todos os beneficios regulament; Todos os beneficios regulament;
Método de avaliagdo atuarial Crédito Unitario Projetado Crédito Unitario Projetado
Tabua de mortalidade de validos AT 2000 AT 2000
Tabua de mortalidade de invalic AT 49 agravada em 10( AT 49 agravada em 10(C
Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Taxa real de crescimento salarial futuro

Grupo Técnic 3,11% a.a 3,11% a.a

Grupo Apoic 3,11% a.a 2,54% a.a
Taxa nominal de crescimento salarial futu

Grupo Técnico 7,75% a.a. 7,84% a.a.

Grupo Apoic 7,75% a.c 7,30% a.a
Taxa de desconto nominal 10,23% a.a. 11,34% a.a.
Taxa de inflagdo 4,50% a.a. 4,5% a.a.
Retorno esperado sobre os ativos do plan
aposentadoria complementar 10.23% aa. 1134%aa.
Taxa real de tendéncia dos custos médicc 5% a.a. 5% a.a.
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21. Patrimdnio liquido

Capital social

Em 30 de setembro de 2014 o capital social subs#atBNDES estéa representado
por 6.273.711.452 acdes ordinarias, nominativas,\sdor nominal, de propriedade
da Uniéo Federal.

Instrumento elegivel ao capital principal

Em 28 de junho de 2013, sob amparo da Medida Fn&is.° 618/2013, convertida
na Lei n.° 12.872/2013 foi celebrado um contratdirtEnciamento entre o BNDES
e a Unido, em que a ultima concede ao BNDES, o®dib valor de R$ 15.000.000
mil, mediante emissao de titulos da divida puliécteral interna. Em 24 de junho
de 2014, sob amparo da Lei n.° 12.833/2013, a Uoéebrou com o BNDES
instrumentos de novacédo e confissdo de dividaaalter os contratos que estavam
registrados como Instrumento Hibrido de Capital igida. Esses contratos néo
possuem vencimento e o resgate ou recompra daaghdgpoderdo ser realizados
apenas pelo BNDES, condicionado a prévia autortzdg@BACEN.

O BACEN considerou o montante dos referidos comgrabmo elegiveis ao capital
principal, na forma da Resolu¢cdo do CMN n.° 4.102& a partir de 30 de junho de
2013 e 30 de junho de 2014, respectivamente, tesperse 0s parametros
dispostos no art. 16, § 3° da norma mencionaddal@sna para fins de divulgacao
das demonstracdes financeiras os instrumentos amauns foram apresentados
como patriménio liquido.

Moeda RS mil
N.° do contrato (STN) 30/09/2014 31/12/2013
TJILP 14.110.151/011 8.731.759
TJILP 14.110.151/020 6.807.217 -
TJLP 13.173.061/011 15.000.000 15.000.000
Total 30.538.976 15.000.000
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Ajustes de avaliacao patrimonial

S&o contabilizadas as contrapartidas de aumentoglirainuicdes de valores
atribuidos a elementos do ativo e do passivo,déapude efeitos tributarios, em
decorréncia de sua avaliagédo a valor justo. A camgpo dos ajustes encontra-se a

seqguir:

Ajuste — acumulado de converséo — reflexo de odéiga
Ajuste — outros resultados abrangentes — reflexaptigada
Ajuste— outros resultados abrangen- proprios

Mensuracédo a valor justo de titulos e valores ri@tok classificados como
titulos disponiveis para ver

De titulos propric @
De ativos de empresa controlada (BNDESPAR

Total

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
(108.958) (64.810)
98.007 369.305
(1.042.8:3) 265.14¢
1.458.412 2.582.713
(5.954.64) (7.059.11€
7.413.055 9.641.829
404.648 3.152.357

Pagamento de dividendos

Em 2014 e 2013, o BNDES efetuou o pagamento de gobre o capital proprio e

dividendos, conforme descrito a seguir:

R$ mil
30/09/2014
} Valor Declarado — Valor Pago (*) — .
Natureza Ano-Base R$ mil R$ mil Meio de pagamento
Dividendo complementar declarado em 2014 2013 14968 1.999.998 Titulos
Dividendo complementar declarado em 2014 2013 12833 1.898.167 Dinheiro
Antecipacdo de JSCP 2014 2014 931.515 931.515 Dmheir
Dividendos intermediarios 2014 2014 2.994.479 249103, Titulos
Dividendos intermediarios 2014 2014 1.255.521 1556b. Dinheiro
Total declarado em 2014 9.003.246 9.079.680

(*) Inclui atualizacéo pela taxa SELIC da data a ge referem os lucros até a data do efetivo pagame

R$ mil

31/12/2013

Natureza Ano-Base

Valor Declarado — Valor Pago (*) —

Meio de pagamento

R$ mil R$ mil
Dividendo complementar declarado em 2013 2012 38893 3.293.308 Dinheiro
Dividendos intermediarios 2013 2013 2.054.462 1989 Dinheiro
Antecipacdo JSCP 20 201: 1.753.31 1.707.77 Dinheirc
Total declarado em 2013 7.001.667 6.998.661

(*) Inclui atualizagéo pela taxa SELIC da data a ge referem os lucros até a data do efetivo pagame
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22. Partes Relacionadas

O BNDES e suas subsidiarias tém relacionamentoabizaen transacdes com
entidades consideradas partes relacionadas, comf@®ranunciamento Técnico
n.° 05 do Comité de Pronunciamentos Contabeis —, @p@vado pela Resolucao
n.° 3.750/2009 do CMN.

22.1) Transag6es com o Tesouro Nacional — acioaistao do BNDES

As operagOes envolvendo o Tesouro Nacional estdomidas a seguir e as
condi¢bes conforme referéncia as notas explicadwasada grupo de contas:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Ativo
Titulos publicos federais (Nota 67.484.55 60.946.95
Outros créditos com o Tesouro Nacional (Nota 9.2) 23.735.454 17.482.277
Passivo
Operacdes de repasses (Nota 16.1) 439.313.838 398.484.669
Instrumento hibrido de capital e divida - 14.677.994
Outras obriga¢Ges com STN 190.927 150.864
Resultado: 30/09/2014 30/09/2013
Resultado com titulos publicos federais 4.935.494 3.937.160
Receitas com outros crédit- equalizaca 6.255.69 4.209.21
Despesas com operagdes de repasses e instrurtado de capital e divida (16.911.492) (18.178)62
Despesas com outras obrigagfes — equalizagédo (58.460) (86.643)

22.2) Transagbes com outras Entidades Governarsentai

Além das operacdes com 0 seu acionista Unico, oEBENDantém transacdes com
outras entidades governamentais, portanto sobatertomum, no curso de suas
operagdes, como Banco do Brasil, Caixa Economickeriaé Banco do Nordeste,
Petrobras, Eletrobras, Fundo de Amparo ao Trabathad FAT, Fundo de
Participacdo PIS/PASEP, Fundo da Marinha MercanteMM e o Fundo de
Garantia para Promocao da Competitividade - FGPC.
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Os saldos das transacdes significativas com estidades estdo resumidos a
sequir:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013

Ativos
Fundos, debéntures, operacdes de crédito e repdasgsndos
e JSCP e outros créditos a receber 171.387.927 89386
Provisao para risco de crédito (121.186) (104.456)
Passivos
Depésitos e Repasses 250.442.635 235.398.551

22.3) Transagdes com a Fundacdo de Assisténciagwed@ncia Social do
BNDES — FAPES

As transacdes com o Plano de aposentadoria e ersé@mm o Fundo de
Assisténcia Meédica e Social, administrado pela F&PEesumidas a seguir,
encontram-se detalhadas na nota 20:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Passivo
Contas a pagar — FAPES - Previdéncia 2.320.504 890.948
Passivo atuarie- FAMS — Assisténci 1.548.86: 1.205.52:
R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Patriménio Liquido — Outros resultados abrangentes:
Plano de Previdéncia (1.169.037) (256.858)
Plano de Assisténcia (159.135) (127.909)
R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Despesas
Plano de Previdéncia (96.952) (284.714)
Plano de Assisténc (105.868 (159.465

22.4) Transacdes com coligadas

O BNDES por meio de sua subsidiaria BNDESPAR pogasuestimentos em
empresas coligadas, conforme detalhado na notal12l2m dos aportes de capital
nas investidas e o recebimento de dividendos es jaobre o capital proprio, o

BNDES e suas subsidiarias tém outras operacoesnbessao de crédito com essas
empresas.
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Essas operagfes com as investidas tém as mesndisdesndaquelas operacdes
realizadas com outras entidades, ndo produzindt®fdiferentes, em relacédo as
demais, nos resultados e na posicao financeiraNioES.

Os saldos das transagdes com estas entidadese=stdodos a seguir:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Ativos
Direitos recebiveis 2.374.405 2.460.574
Provisau (25.972 (17.314
Dividendos a receber de coligadas - 6.811

22.5) Remuneracao de empregados e dirigentes

O BNDES e suas subsidiarias ndo concedem empréstamopessoal-chave da
gestdo — diretores, membros dos Conselhos de Astnsigo, do Comité de
Auditoria e Conselhos Fiscais. Essa préatica é maila todas as instituicbes
financeiras sob regulamentacido do BACEN.

O Sistema BNDES também ndo possui remuneracdo dzassa acfes e nao

oferece outros beneficios de longo prazo para essopl-chave da Administracao.
Os beneficios p6s-emprego estao restritos aosdin@ios do quadro das empresas
do Sistema BNDES.

Os custos com remuneracdes e outros beneficidsuiglins ao pessoal-chave da
gestdo do Sistema BNDES séo apresentados coma segue

R$ mil
30/09/201. 30/09/201:

Beneficios de curto prazo:
Salérios e encargos 8.607 7.746

Estéo destacadas abaixo as remuneracdes pagamesstddores e empregados:

R$ mil
30/09/2014 31/12/2013
Administracéo Empregados Administracéo Empregados
Maior Salério (*) 62,58 69,16 57,95 62,54
Menor Salario (*) 6,26 2,16 5,79 2,16
Salério (*) Médic 21,8¢ 18,07 18,18 16,82

(*) remunerac@o mensal
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23.Resultado de proviséo para risco de crédito

Composicao da (despesa) / receita com provisdorigamde crédito:

R$ mil
30/09/2014 30/09/2013
Reversao (constituicao) liquida sobre:
Operagdes de crédito (149.535) (129.590)
Operagdes de repasses interfinanceiros 141.909 90.390)
Debénture (129.191 27.68:
Venda a prazo de titulos e valores mobiliarios 1.792 (757)
Direitos recebive (526, 2.62¢
Recuperacao de créditos baixados do ativo 324.484 415.344
Receita (despesa) liquida apropriada 188.933 224.918

24. Outras informacgdes
24.1) Responsabilidade subsidiaria da Uni&o

Em conformidade com o Parecer n° 1.124/1996 do iskdimo do
Planejamento e Orcamento, o BNDES, por sua cond@@oempresa
integralmente controlada pelo Governo Federal,esdia sujeito a decretacdo
de faléncia, cabendo a Unido a responsabilidadsidiaba pelas obrigacfes
contraidas pelo BNDES.

24.2) Contragarantias prestadas

O BNDES concedeu em contragarantia ao Tesouro Nalgimr conta de aval
e empréstimos captados no exterior, 0 montante valgaie a
US$ 600 milhdes, com caucdo de 7.744.038 acdesrpneiais nominativas
de emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAG&steriormente
desdobradas em 61.952.304 acdes preferenciaisB.0832251.230 acdes
ordindrias nominativas de emissao da Centrais i€&étrBrasileiras S.A. —
Eletrobras (posteriormente grupadas em 56.166.5@#®saordinarias) de
propriedade de sua controlada integral BNDES Rpaijes S.A. —
BNDESPAR. Do montante dessas acfes, 61.952.304 ggé&erenciais de
emissdo da Petrobras e 1.510.070 a¢des ordin&iasndsdo da Eletrobras
continuam bloqueadas nas entidades de custédia.
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24.3) Gestao de programas
Fundo Amazobnia

O Fundo Amazobnia, criado pela Resolucdo BNDES 640l de 3 de
setembro de 2008, tem por finalidade captar doagaes investimentos nao
reembolsaveis em acdes de prevencdo, monitoramentcombate ao
desmatamento, e de promocdo da conservacdo e deustentavel das
florestas no bioma amazonico, nos termos do Dearét®.527, de 1° de
agosto de 2008.

Em 30 de setembro, os saldos dos recursos oriuhelaoacdes ao Fundo
Amazobnia, administrados pelo BNDES, eram de:

R$ mil
Em 30 de setemo
2014 2013
Doacdes recebidas (*) 1.484.582 112.103
Aplicacéo em operacdes ndo reembolsaveis (**) 3.7 181.686
Ressarcimento de despesas administrativas (**) 18.40 8.797

(*) Saldo disponivel para aplicacdes em operacdes@embolsaveis. Inclui os rendimentos auferidos.
(**) Total desembolsado desde a criagdo do fundo.

Fundo de Garantia & Exportagédo — FGE

Através da Lei n.° 9.818/1999, foi criado o FunéoGhrantia a Exportacao —
FGE, de natureza contabil, vinculado ao Ministélad-azenda e administrado
pelo BNDES, destinado a dar cobertura as garaptestadas pela Unido nas
operacdes de seguro de crédito a exportacdo. Ese 3@tembro de 2014, os
valores das garantias prestadas totalizavam R8B206 mil.
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Fundo de Garantia para a Promocéo de Competitividad — FGPC

O Fundo de Garantia para a Promocéo de Competitieid FGPC, instituido
pela Lei n? 9.531/1997, regulamentado pelo Decreto n.° 3.19%/18 um
fundo de natureza contabil, vinculado ao Ministé&lim Desenvolvimento,
Indastria e Comércio Exterior e gerido pelo BNDH®mM por finalidade
prover recursos para garantir o risco das operagiEesfinanciamento
realizadas pelo BNDES e pela FINAME, diretamentepou intermédio de
instituicbes repassadoras, a microempresas, erspEsgoequeno porte e
médias empresas exportadoras ou fabricantes denassgue integrem o
processo produtivo, ou de montagem e de embalagenmercadorias
destinadas a exportacdo. Em 30 de setembro de @914Jores das garantias
prestadas totalizavam R$ 24.497 mil.

Fundo para o Desenvolvimento Regional com Recursda Desestatizacao
- FRD

O Fundo para o Desenvolvimento Regional com Resutadesestatizacdo —
FRD, criado em 17 de dezembro de 1997 através daliR@do — BNDES

n.° 918, é um fundo de natureza contabil destirmdwestar colaboragéo
financeira, em projetos de desenvolvimento regi@nabcial, a municipios
situados nas areas geograficas de influéncia dgp@ane Vale do Rio Doce
— CVRD. O patriménio inicial foi de R$ 85.900 mibriundo de doacao

realizada nos termos da Resolugdo CND n.° 02/1@9rgelho Nacional de
Desestatizacao). Em 2013, foram realizadas libesag@e totalizaram R$ 721
mil. Até setembro de 2014, foram realizadas lib@ea¢que totalizaram
R$ 13.874 mil.

Fundo de Terras e da Reforma Agraria — Fundo da Tea

O Fundo de Terras e da Reforma Agréaria — BancoedTinstituido pela Lei
Complementar n.° 93/1998, regulamentado pelo Decrét3.475/2000, é um
fundo de natureza contdbil, cujo objetivo é financiprogramas de
reordenacdo fundiaria e de assentamento ruralpterBNDES como gestor
financeiro.
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24.4) Gerenciamento de Riscos e Controles Internos

O Sistema BNDES esta exposto a uma série de rfswasceiros: risco de
crédito, risco de mercado, risco de liquidez eoriggeracional.

Estas demonstragdes financeiras intermediaria®obdadas condensadas néo
incluem todas as informacgdes relativas a admig@tralos diversos riscos
financeiros aos quais o Sistema BNDES esta expAs&m, para um maior
detalhamento dos itens mencionados nesta nota stds#e Risco de Riscos
e Controles Internos, consultar as notas expliaatidas demonstracdes
financeiras consolidadas do BNDES referentes aocciexe findo em 31 de
dezembro de 2013.

Nos tdpicos a seguir € apresentada a variacdo valosemnas informagdes
quantitativas relativas a gestao dos riscos detoréuercado e operacional
entre 31 de dezembro de 2013 e 30 de setembrode R@ que tange as

politicas e processos relativos a gestdo de ristestaca-se no periodo a
entrada em vigor da Politica de Monitoramento dec®ipara a Carteira de
ParticipacOes Acionarias em Companhias Nao ColgyddaSistema BNDES

(PMRA), que estabelece limites de risco para aiggearteira.

Cabe destacar que os relatérios trimestrais dé@ete riscos do BNDES
estdo disponiveis para acesso publico em:

http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_sgtitincional/Relacao_C
om_Investidores/Relatorio_Gestao_Riscos/index.html

As informagfes contidas no site acima mencionado faZzem parte das
demonstracdes financeiras.
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* Risco Operacional

No que se refere ao capital regulamentar, o BNDE&au atualmente a
Abordagem do Indicador Basico como a metodologiadleulo da parcela
dos ativos ponderados pelo risco referente ao apegacional (RWAOPAD),
conforme procedimentos estabelecidos na CirculaCBX n® 3.640/13. A
parcela requerida para risco operacional passdfdEl.036 milhdes, em 31
de dezembro de 2013, para R$ 11.790 milhdes, ede 3@tembro de 2014. A
diferenca de R$ 754 milhdes decorreu principalmetibe aumento no
Indicador de Exposicdo ao Risco Operacional (IEg gorresponde a soma
dos valores das receitas de intermediacdo finanaeidas receitas com
prestacdo de servicos, deduzidas as despesasdaddiacdo financeira dos
altimos seis semestres, devido a uma reducdo regseskes em magnitude
superior ao crescimento observado nas receitas.

Risco de Mercado

Apresentamos no quadro abaixo as parcelas de descoercado referente a
30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013.

R$ milhdes
30/09/201. 31/12/201.

Detalhamento RWAypan
RWA urs 1.089 7.067
RWAur: 20E 4.17:
RWAur: 5.428 295
RWA ur: -
RWAcs -
RWACcam 13.391 11.723
RWAcom -
Total parcela RW#feao 20.113 23.257

A parcela de juros da carteira de negociacdo R)WAefinimos RWAur
como o somatorio das parcelas RW#, RWAjura RWAjurs € RWAUR4
definidas na Resolucdo CMN 4.193/2013) foi igu8$a6.722 milhdes em 30
de setembro de 2014, mostrando queda quando calapase a posicdo de 31
de dezembro de 2013 que era de R$ 11.534 milhdes.
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O BNDES segue uma estratégia de exposicdo reduemda moedas

estrangeiras, administrada por meio da contratagiewapse futuros. A

parcela regulamentar referente ao risco cambial ARBMY) apresentou uma
elevacdo passando de R$ 11.723 milhdes em 31 dentlez de 2013 para R$
13.391 milhdes em 30 de setembro de 2014.

As parcelas de riscos de agdes (RA e decommoditiefRWAcowm) foram
iguais a zero no periodo, devido ao fato de atingfio ndo possuir exposicdes
diretas em acdesemmmodities

No que se refere ao risco de taxa de juros dairartie ndo negociacdo
(RBAN), observou-se leve alta ante 31 de dezemler@@lL3, passando de
R$ 2.278 milhdes para R$ 2.669 milhdes em 30 devdeb de 2014. Esse
movimento decorre, sobretudo, do aumento do deveada no fator de risco
TILP.

* Risco de Crédito

As exposi¢cles a risco de crédito sdo calculadatona estabelecido pela
Circular BACEN n.° 3.644/2013. O valor da parceM/&R-pap € calculado
mensalmente base no Consolidado econémico-finandeiSistema BNDES.

Em 30 de setembro de 2014 essa parcela apresaitowde R$ 579,7 bilhdes,
com destaque paras as Operacoes de Crédito eagdH&eInterfinanceiras que
totalizaram no periodo R$ 390 bilhdes.

R$ milhde:
30/09/2014 31/12/2013

Detalhamento do RWAepap
TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos 91.264 1.688
Relag8es Interfinanceiras 145.938 137.554
Operacodes de Crédito 244.039 223.905
Investimento e Imobilizado de Uso 16.359 16.091
Compromissos de Crédito 13.720 11.997
Saldos a Liberar 47.888 36.082
Outros 20.487 28.627

TOTAL Parcela RWA cpap 579.695 545.944
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Garantias e politica de mitigacao do risco de ctédi

As perdas potenciais de crédito sdo mitigadas y#iaacdo de diversos tipos
de garantias exigidas pelo BNDES em suas operad@éesolaboracéo
financeira.

Para o célculo do capital regulamentar, o BNDES$zatiapenas parte das
garantias recebidas nas opera¢cdes como mitigadigesisco de crédito,
conforme discriminado abaixo.

R$ milhdes

Descri¢ao do Mitigador Posicdo Mitigada
30/09/2014 31/12/2013

Garantia prestada pelo Tesouro Nacional ou peloEBXC 45,516 33.435
Garantia prestada pelo Fundo de Garantia a ExgartagGE 25.334 24.198
GarantlglPres:tada pelo ngdo de Participagédo deddss(FPE) e Fundo 13.837 14.013
de Participag@o do Municipio (FP
Garantias das Institui¢cdes financeiras ou dematgtuigdes autorizadas a
funcionar pelo BACEN 19.946 18.891
Total 104.633 90.537

Exposicéo ao Risco de Crédito

A exposicao ao risco de crédito total, sem a apdicale mitigadores de risco
ou provisdes para risco de crédito, passou de B836 milhdes em 31 de
dezembro de 2013, para R$ 949.305 milh6es em 36ettenbro de 2014.
Destacaram-se no periodo o aumento no valor dessdinanceiros mantidos
até o vencimento e o aumento da carteira de crédi#passe do BNDES.

R$ milhdes
30/09/2014 31/12/2013

ItensOn Balanc
Ativos financeiros mantidos para negociagao 31.011 8.635
Ativos financeiros disponiveis para venda 110.015 7.040
Ativos financeiros designados a valor justo petultado 6.747 6.897
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 10.717 5.734
Operacgdes de crédito 318.297 287.991
Operacdes de repasse interfinanceiro 299.794 280.294
Outros Créditos 668 838
ltensOff Balance
Compromissos a Liberar 172.056 181.907
Total 949.305 909.335
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24.5) Gestéo de capital

Para maior detalhamento dos itens mencionados mestade Gestao de
Capital, consultar as notas explicativas das detragies financeiras
consolidadas do BNDES referentes ao exercicio feadd31 de dezembro de

2013.

Mensuracao do Capital Regulamentar

O Capital Regulamentar do Consolidado Econémicaukiriro apurado em
31 de dezembro de 2013 e 30 de setembro de 2Qdréseatado abaixo:

CAPITAL REGULAMENTAR - CONSOLIDADO @

Patriménio De Referéncia (PR = Nivel | + Nivel I)
Patrimoénio De Referéncia Nivel | (PR_I = CP + CC)
Capital Principal — CP
Capital Social
Reservas De Capital, Reavaliagdo e de Lucros
Ganhos N&o Realizados de Ajustes de AvaliacdonRatial Exceto de Hedge
de Fluxo de Caixa
Sobras ou Lucros Acumulados
Contas de Resultado Credoras
Outros Instrumentos Elegiveis ao Capital Principal
Deducdes do Capital Principal Exceto Ajustes Proidés
Perdas N&o Realizadas — Avaliacdo Patrimonial e TVM
Perdas ou Prejuizos Acumulados
Contas de Resultado Deved(
Ajustes Prudenciais Exceto Part Ndo Consolidadas e
Crédito Tributério

Ajuste Prudencial - Agios Pago

Ajuste Prudencial Il - Ativos Intangiveis

Ajuste Prudencial IX - Ativos Diferidos

Instrumentos de Captagéo Emitidos pc
Total de Investimentos Inferiores em Assemelhadas
Ajustes Prudenciais V e VIl - Créditos Tributaries Diferenca Temporaria e
Investimentos Superiores em Assemelhadas
Total de Investimentos Superiores
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difees Temporarias Liquidos
de Obrigacdes Fiscais
Total de Créditos Tributarios Decorrentes de Difees Temporarias
Participacdes Superiores e Créditos TributarioBitlrenca Temporaria nao
Deduzidos

Participacdes Superiores ndo Deduzidas

Créditos Tributarios de Diferenca Temporaria ndduzé&los
Capital Complementar - CC
Patriménio de referéncia Nivel Il
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R$ mil, R$ mil,
exceto percentuai exceto percentuais
30/09/2014 31/12/2013

107.148.00E 108.669.482
71.432.004 72.446.321
71.432.004 60.418.266
36.340.506 36.340.506
2.311.556 1.848.408
404.649 3.152.357

237.166 -
28.573.925 42.698.016
30.538.976 15.000.000
26.645.962 38.413.137
- 603.894

26.645.96 37.809.24
328.813 207.885

288.85: -

145 -

- 715

39.81¢ 207.17(
25.198 42.697
3.073 2.939
2.420.709 2.948.158
8.102.564 9.640.100
2.423.782 2.951.097
3.073 2.939
2.420.709 2.948.158
- 12.028.055
35.716.002 36.223.161



BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL — BNDES E SUAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

INTERMEDIARIAS

CONSOLIDADAS CONDENSADAS
Em 30 de setembro de 2014

Montante dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA§
Risco de crédito (RWcpap)

Risco de mercado (RWhap)

Risco operacional (RWgkac)

Risco bancario (RBAN)/11%

Ativos Ponderados por Risco (RWA) + Rban

Requerimentos Minimos de Capital? indice
Requerimento Minimo de PR

11% * Montante RWA 17,52%
Requerimento Minimo Nivel |

5,5% * Montante RWA 11,68%
Requerimento Minimo Capital Princi|

4,5% * Montante RWA 11,68%
Requerimento Minimo de PR + Rt

PR / (((Montante RWA) + Rban / 11%)) 16,85%

(1) Apuracéo conforme Circular CMN n° 4.192/201&8terac8es posteriores.

(2) Apuracéo conforme Circular CMN n° 4.193/201&eto indice.

611.597.411

579.695.33
20.111.819
11.790.262
24.263.817

635.861.228

Margem

39.872.290

37.794.146

43.910.120

37.203.270

indice

18,73%

12,49%

10,41%

18,08%

580.236.901

545.943.95
23.256.576
11.036.368
20.170.854

600.947.755

Margem

44.843.423

40.533.292

34.307.606

42.565.229

No periodo compreendido entre 31 de dezembro d& @D de setembro de
2014, o Patrimbénio de Referéncia do Consolidadon&euco-Financeiro
reduziu em R$ 1,5 bilhdes. Essa pequena varia¢@edsionada pela redugéo
do valor de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial e ddowadas contas de
resultado, compensado por um aumento no valor rmkisumentos Hibridos
de Capital e Divida migrados do capital complentergara o capital

principal.

Os indicadores de Requerimentos Minimos de CaptadBNDES, em 30 de
setembro de 2014, apresentaram uma leve redudgéetagto, mantiveram-se
superiores aos percentuais minimos exigidos peajolador, conforme a
apuracao do capital regulamentar supracitado.
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24.6) Medida Provisoria n.° 627 (MP 627/13) condarha Lei n.° 12.973/2014

A Administracdo efetuou uma avaliacdo inicial daspdsicdoes contidas na
Lei n.° 12.973, de 13 de maio de 2014 e Instruc@midtiva 1397, de 16 de
setembro de 2013, alterada pelas IN 1422 de 1%dentbro de 2013 e IN
1492 de 17 de setembro de 2014.

Embora a Lei n.° 12.973/2014 entre em vigor apdetil® de janeiro de 2015,
h& a possibilidade de opcao pela sua aplicacdatia ga 1° de janeiro de

2014. A Administracdo ainda néo concluiu se iranéa efetuar a opcéo pela
adocédo antecipada.

Em relagcdo a controlada FINAME, a Lei n.° 12.9732@&o produz efeitos
tributarios, ndo trazendo portanto alteracbes figivas sobre as suas
demonstracdes financeiras em 30 de setembro de, 20bdolidadas pelo
BNDES.

Por meio da IN 1493 de 18 de setembro de 2014 ceifdd-ederal do Brasil
disciplinou diversas matérias constantes da Leil2r873/2014. A
Administragdo avalia que ndo ha impactos relevantes demonstragdes
financeiras do BNDES em 30 de setembro de 2014.
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25. Transacdes ndo envolvendo caixa

O BNDES realizou atividades de financiamentos né@mkendo caixa, conforme
abaixo; portanto ndo estao refletidas na demoréirdgs fluxos de caixa

2014

Em fevereiro de 2014 foram pagos dividendos comglegares, referentes ao
resultado de 2013, no valor de R$ 1.999.998 mil p&io de titulos publicos
federais. Em agosto de 2014 foram pagos divideimdesmediarios, referentes ao
resultado de 2014, no valor de R$ 2.994.479 mil paio de titulos publicos
federais.

2013

Conforme descrito na nota 21, foi celebrado cootde financiamento entre o
BNDES e a Unido, em que a ultima concede ao BNOE&]itos no valor de
R$ 15.000.000 mil, mediante emisséo de titulosiddal publica federal interna.

A BNDESPAR realizou atividade de financiamento mfwolvendo caixa, com a

conversao das cotas do fundo de investimento eticipagdo em acdes no valor de
R$ 701.727 mil.
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