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O momento de incerteza, a cautela no Brasil 2N BNDES

e o futuro proximo

“> Crescente incerteza no mundo

> Desaceleracao chinesa; desemprego no mercado americano; preco
das commodities em declinio;

> Possibilidade de ruptura na Europa — Deterioracao do crédito e
aumento dos riscos

“> Crescente aversao ao risco

> Economia brasileira é estruturalmente saudavel — perspectiva de
longo prazo

“> Governo brasileiro tem margem de manobra para atuar, buscando
o caminho de volta a trajetoria do crescimento potencial

“ Agenda 2012: enfrentar as incertezas externas com a priorizacao do
investimento



Perspectivas de Iongo prazo permanecem 2 BNDES

positivas

Perspectivas de Investimento 2012-2015

Valores (RS bilhdo) Crescimento
2007-2010 2012-2015
Industria 461 597 29,5 5,3
Petroleo e Gas 238 354 48,5 8,2
Extrativa Mineral 68 58 (13,9) (2,9)
Siderurgia 32 21 -33,6 -7.,9
Quimica 24 25 4,9 1,0
Veiculos 35 56 58,8 9,7
Eletroeletronica 21 25 17,5 3,3
Papel e Celulose 20 26 30,9 5,5
Téxtil e Confecgdes 10 14 33,3 5,9
Complexo Ind. da Saude 10 11 9,1 1,8
Aeronautica 3 7 158,5 20,9
Infraestrutura 328 401 22,2 4,1
Residéncias 596 860 44,2 7,6

TOTAL 1385 1858 34,1 6,0

Fonte BNDES. Elaboracio APE 3



Crédito a habitacao crescendo a taxas oY BNDES

robustas...

Crédito Habitacional: Tx.de Crescimento (em %) e Percentual do PIB
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Fonte: BCB. Elaborac&io APE/BNDES (*) até abr/12
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Fonte: BCB. Elaboragdo APE/BNDES



As acoes do governo para as empresas.: 2 BNDES

diminuir custos de trabalho e capital

“> Diminuic¢ao do custo (indireto) do trabalho:

“» desoneracao de folha - setores: téxtil, confeccoes, couro e
calcados, moveis, plasticos, material elétrico, autopecas,
Onibus, naval, aeronautico e bens de capital - mecanico:

call center, TICs (Tl, design houses) e hotéis.
“» Custo estimado em 2012 da ordem de RS 5 bilhdes

“ Ampliag¢ao e redugao das taxas finais do PSI



PSI: forte redugdo no custo de investimento  »: BNDES

“ Até 31 de agosto: 5,5% € o custo final para investimentos
em engenharia, aquisicao de bens de capital, 6nibus e caminhdes,
independente do porte da empresa

“> Programa no ar!

Anterior Nova
Onibus e Caminhdes 7,7% a.a. 5,5% a.a.
Bens de Capital: MPMEs 5,5% a.a. 5,5% a.a.
Bens de Capital: Grandes Empresas 7,3% a.a. 5,5% a.a.
Proengenharia 6,5% a.a. 5,5% a.a.

Prazo de Financiamento

Anterior Novo

Procaminhoneiro Até 96 meses Até 120 meses |
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Progeren — Desempenho A

Desempenho (bilhoes)

2008 RS 0,4
2009 RSO,2
2010 RS 1,4
2011 RS 4,0

2012 (até maio) RS 1,2

% contratagcOes por porte % contratacGes por porte
(num. operagodes) (valor das operagdes)

5%

B Micro B Micro

M Pequena M Pequena

= Média o Média

B Média-Grande B Média-Grande




Progeren: agentes e spreads ® BNDES

Agentes mais atuantes por porte (2008 a abril 2012)

] Micro 100% - 88%

(valor das operagoes)
80% -

59%

B Pequena 60% - 440 49%
40% -
0 23% 199 17% 1 39 150, 20%3%%
[] Média 20% - 0 0 13% ., 15%
Y w2 |
0% - | —1 |
[] Média- Banco do Brasil Itad Unibanco Votorantim Outros
Grande

Spread médio praticado pelos Agentes por porte de empresa (2008 a abril 2012)
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4,0%

0,
3,0% 3,2%
2,0% —
1,0% —
0,0% | : ! )

Micro Pequena Média Média-Grande  Total




Novo Progeren: orientag¢des ®: BNDES

“> Forte diminuicao de taxas BNDES para todos os portes

“> Foco na Industria de Transformacgao

> Ampliagdao do numero de setores para Médias
Empresas

> Ampliacao do orcamento

> Maior previsibilidade: orcamento até 31/12/2013 com
avaliacao em Dezembro de 2012

Cartas Circulares emitidas em 05 de junho.
Sistemas do BNDES operacionais no dia 05 de junho
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Novo Progeren: expressiva reducao de custos \BNDES

Taxas BNDES para Agentes Financeiros
e MPE: de 9,5% para 6,0% a.a.
e Média Empresa: de 9,5% para 6,5% a.a.
e Meédia Grande e Grande: de 10,0% para 8,0% a.a.

Agentes Financeiros definirao seus spreads
(em 2 meses, avaliacao)

A expectativa:
Forte concorréncia e taxas abaixo de 1 digito para todos!
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Orcamento: ampliacao e privilégio para
MPME »: BNDES

Limite Orcamentario (até 31/12/2013)

R$ milhdes %
Orcamento Disponivel 14.207 100%
Para MPME 11.207 79%
Para Média-Grande e Grande | 3.000 21%

Limites para Empresas:

MPME e Médias-Grande: 20% ROB ou RS 20 milhdes
Grande: RS 50 milhodes

O programa sera avaliado em Dezembro de 2012 para
definicao de orientacdes para 2013.
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Amplitude setorial: mais espacos para a r BNDES

meédia empresa

Até maio/2012

A partir de 05 de junho

Norte e Nordeste: Micro, Pequenas

e Médias de todos os setores econdmicos.

Norte e Nordeste: mantido

Micro (até RS 2,4 mi) @ Pequenas (até

RS 16 mi) : Toda industria de
transformacao e algumas atividades da
industria extrativa

Micro e Pequenas: mantido

Meédias (até RS 90 mi) : Algumas

atividades da industria de transformacao

Médias: Toda industria de
transformacao

Médias-Grandes (at¢ RS 300 mi) €
Grandes: Algumas atividades da

industria de transformacao

Médias-Grandes e Grandes:

mantido

13 |




Média Empresa: Progeren para toda a oY BNDES

Industria de Transformacao

Novos setores Todos os subgrupos dos seguintes setores
e Alimentos e bebidas e Produtos de madeira
e Fumo e Borracha e de material plastico
¢ Papel e Celulose e Produtos de metal, (exceto maq.e equip.)
* Impressao e reproducdo de gravagoes e Produtos de informatica, eletrdnicos e épticos
 Coque, derivados de petréleo e de e Maquinas, aparelhos e materiais elétricos;

biocombustiveis

.. .. e MaAquinas e equipamentos;
e Produtos quimicos, farmoquimicos e

farmacéuticos e Veiculos automotores, reboques e carrocerias e
e Produtos de minerais ndao metalicos outros equipamentos de transporte
e Metalurgia e Moveis

e Produtos diversos

Setores ja contemplados
¢ Produtos téxteis;
e Confecgao de artigos do vestuario e acessorios;

e Couro e Calgados
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Progeren — Beneficiarios até maio/2012 ». BNDES

Micro e Pequenas Empresas

e Industria de transformacao;
e Petroleo e gas natural;

e Extracao de minerais metalicos, exceto

metais preciosos e radioativos;

e Atividades de apoio a extragao de

minerais.

Médias, Médias-Grandes e Grandes

Empresas

Norte e Nordeste

e Micro, Pequenas e Médias Empresas de
todos os setores econdmicos

e Industria de bens de capital;
» Fabricacdao de produtos téxteis;
e Confecgao de artigos do vestuario e acessorios;

* Preparacgao de couros e fabricacao de artefatos de
couro, artigos para viagem e calgados;

e Fabrica¢ao de instrumentos e materiais para uso
médico e odontoldgico e de artigos opticos;

e Fabricacao de equipamentos de informatica e
periféricos;

* Fabricacdao de material eletronico e de
comunicagoes;

e Fabrica¢ao de brinquedos e jogos recreativos;
e Fabricagao de moveis;

e Fabricacao de artefatos de madeira, palha,
cortica, vime e material trangado nao especificados
anteriormente, exceto moveis;

» Fabricacdo de pecas e acessdrios para veiculos
automotores;

* Fabricacao de produtos de material plastico.
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BNDES disponibiliza recursos expressivos para a
ampliacdo do crédito a industria ». BNDES

> BNDES mantém prioridade ao financiamento do investimento
de longo prazo, em especial: infraestrutura, capacidade
produtiva, inovacao, sustentabilidade socioambiental;

> As politicas de spreads dos Agentes Financeiros serao
decisivas. O BNDES espera que os agentes cooperem
reduzindo spreads e ampliando oferta de crédito as MPMEs;

> Progeren contribuira para ampliacao da producao da
industria e reciclagem das dividas a um custo mais baixo

16
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