Limites de capital economico
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Renda Variavel / Ativo (%) Fundos de aces e Carteira BNDES (% a.a.) Escala de Volatilidades (% a.a.)
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Comparativamente a fundos de acoes, a — X
P. . ¢ i A volatilidade da carteira de renda
volatilidade da carteira de renda variavel

do BNDES & superior a 91,5% dos fundos varlave_l seria classificada como muita
avaliados arrojada, pela escala do ESMA.

BNDES possui maior exposi¢cdo em
relacéo ao ativo do que qualquer outra
instituicdo financeira avaliada.
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Limites de VaR para a Carteira de Mercado de Capitais— RS bi
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*Perda maxima em 6 meses considerando o histdrico dos ativos presentes na carteira atual e os retornos observados
desde 2005.



