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ANEXO T A IP AF/DEPOL Nt 08/2016, DE 8/6/2016

PROJETO BASICO / TERMO DE REFERENCIA

1. Objeto

O cbjetivo deste Projeto Basico & a contratagdo da Standard & Poor’s para a prestacio de
servicos de classificagiio de risco de crédito (rating), na modalidade Frequent Issuer Program
- “FIP*, escala global e nacional, do BNDES e de suas subsidiarias.

2. Especificagio dos servigos

O servigo a ser contratado devers contemplar a classificacio de risco de crédito do BNDES
e de suas subsididrias nas escalas nacional e global, bem como dos titulos emitidos pelo
BNDES ou por suas subsididrias, nas seguintes madalidades:

a)  Bonds and notes (incluindo ofertas pdblicas e colocagdes privadas);
b) Acdes Preferenciais;

¢} Medium Term Note Programs;

d)  Subordinated Bank / Thrift / Deposit Note [ssuance;

e) Syndicated Loan; e

f)  Emisses domésticas,

A contratagdo serd na modalidade Frequent fssuer Program - “FIP”, que di direito a
emissdes de até US$ 4 bilhdes a cada periodo de 12 meses contado a partir da assinatura
do contrato sem custo adicional para o Sistema BNDES. Sobre emissdes acima deste valor
serd cobrada uma taxa regressiva que varia de 1,60 bps a 0,50 bps.

Qutros beneficios d2 modalidade “FIp” sdo a inclusio das subsididrias, especialmente a
BNDESPAR, sem aumento de Custo, e a redugdo do custo global da contratacio.

A Standard & Poor's atribui suas classificagBes de risco com base em andlise de todas as
informacgdes que ela tenha conhecimento e que ela acredita serem relevantes para sua
avaliagdo com base em critérios e metodologias proprios.

A S&P, de forma inerente aos seus trabalhos, deve manter um acompanhamento
permanente da classificagio dos titulos emitidos pele BNDES ou por suas subsididrias,
sendo obrigada a informar sobre qualquer mudanca em suas expectativas e avaliacio. A
metodologia a ser utilizada neste trabatho & exclusiva, ndo cabendo ao BNDES Interferir
neste processo. A dassificacio de risco do BNDES e de suas subsididrias & das emiss®es
realizadas por qualquer empresa do Sistema BNDES estar permanentemente disponivel no
sitio eletrénico da contratada.
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3. Prazos / cronograma de realizagio do servigo / fornecimento

As caracteristicas dos Servicos ndo permitem que sejam estabelecidas etapas de execucio
do objeto com definicio de prazos Para a execucdo de cada fase.

O senvigo de classificagio de risco do BNDES contemp'a um monitoramento continuo da
classificacdo de risco das empresas do Sistena BNDES, Sempre que a S&P identificar uma
situagdo, positiva oy nNegativa, que, no seu entender, requeira a revisio de qualguer
classificagio de risco das empresas do Sistema BNDES, assim o fard. Este processo ndo
depende de nenhum requerimento ou autorizacio do BNDES.

classificagio de risco correspondente dentro do prazo estabelecido no cronograma
proposto pelos coordenadores da operacio. Para tanto, as empresas do Sistema BNDES
deverdo apresentar todas as informac@es necessarias 4 conclusio deste processo em tempo
habil,

O CONTRATO terj vigéncia de 60 (sessenta) meses a contar da data de sua assinatura.

4. Obrigacées da Contratada

Além de outras obrigagBes estabelecidas em lef o daguelas a serem estabelecidas no
CONTRATO, constititem obrigagBes da CONTRATADA:

¢ Mmanter durante a vigéncia deste CONTRATO todas as condi¢3es exigidas na ocasido da
Coniratacdo, comprovando, sempre que solicitado pelo BNDES, a regularidade fiscal,
trabalhista ou de sug regularidade formal, mediante a apresentacio dos respectivos
documentos, devidamente consularizados e notarizados, assim como em refacio as
demais exigéncias contratuais;

* reparar todas as perdas e danos causados ao BNDES decorrentes de fatha na prestacao
dos servicos ou cometidos por culpa grave ou dalo eventbalmente atribuivel a seus
Prepostos, que comprovadamente sejam de sua responsabilidade, ndo restando excluida
ou reduzida esta responsabilidade pela presenca de fiscalizagdo ou pelo
acompanhamento da execucio por parte do Gestor do CONTRATO, observando-se jue

a CONTRATADA nio ser responsavel por quaisquer decises tomadas pelo BNDES ou

® corgir quaisquer falhas verificadas na execucio do objeto do CONTRATO, sem
qualquer dnus adicional, para adequar os servicos prestados aos termos do CONTRATO
e de seus ANEXOS, observado que o processo de avaliagio e a classificagio de risco
decorrente da opinido técnica emitida pela CONTRATADA & exclusiva desta, nio
cabendo ao BNDES interferit sobre seu mérito; e

* manter sigilo sobre todas as informacdes que receber por meio do BNDES, designado
como “Exclusiva e Confidencial”, observandose o estabelecido em Cliusyla especifica
do CONTRATO denominada “INFORMACGOES CONFIDENCIAIS”,
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3. Locais de execuciio do objeto

6. Condicées de pagamento

O BNDES efetuard o Pagamento do objeto deste CONTRATO em até dez dias apés o
recebimento das respectivas mvoices (notas fiscais/faturas), desde que tenha sido dado o
“de acordo” pelo Gestor do CONTRATO das obrigacdes contratuais assurnidas pela
CONTRATADA, observando-se o seguinte;

- Em relagdo A parcela fixa, o primeiro pagamento serd em até urmn més a partir da data
da assinatura do contrato e as demais parcelas a cada perfodo de 12 meses a contar
desta mesma data; e

- No caso de emissdes acima de US$ 4 bilhdes, a cada periodo de 12 meses a contar
da data da assinatura do contrato, o pagamento serd realizado em uma tnica parcela,
ap6s a prestagio dos respectivos servigos.

7. Penalidades

Em caso de descumprimento das exigéncias expressamente formuladas pelo BNDES ou
inobservincia de quaisquer das demais obrigagdes contratuais efou legais, sem motivo
fustificado, a CONTRATADA ficars sujeita s seguintes penalidades, assegurado a ela o
contraditério e a ampla defesa, no prazo de 5 {cinco) dias titeis.

. Adverténcia;

II. Multa de até 10% (dez por cento), apurada de acordo com a gravidade da infracdo,
incidente sobre o valor total do CONTRATO; e

IN. Suspensdo temporaria de participagdo em licitacio e impedimento de contratar com
o BNDES, por prazo nio superior a 2 (dols) anos apurado em razdo da natureza e
gravidade da infracio cometida,

8. Equilibrio Econdmico-Financeiro Contratual

O BNDES e a CONTRATADA tém direito ao equilbrio econdmico financeiro deste
CONTRATO, a ser realizado mediante tepactuagio ou revisio de pregos, conforme
dispasto na legislacdo aplicivel, destacando-se o seguinte:

l. A repactuacio de precos poderé ser requerida pela CONTRATADA, observads o prazo
minimo de 12 {doze) meses, a contar da data de assinatura deste CONTRATO, ou da
data da uitima repactuacdo, cabendo 3 CONTRATADA = apresentacio de informagies
que comprovem a efevagac de custos para o perfodo;
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Il A revisio de precos poderd ser deferida pelo BNDES, mediante requerimento da

CONTRATADA, que camprove a acorréncia de fato imprevisivel ou previsivel, parém de
consequéncias incalculives que onere ou desonere excessivamente as obrigactes
pactuadas no presente CONTRATO;

negociar a redugdo dos Precos, mantendo o mesmo objeto contratado, na quantidade e
Nas especificagBes indicadas na proposta, em virtude da reducio dos precos de
mercado, a ser mutuamente acordado entre as Partes:

IV. Os efeitos financeiros da repactuacdo e/ou revisio de Precos serdo devidos a contar da

data do evento que aumentou/diminuiu os custos deste CONTRATO, cabendo 3 parte
interessada a iniciativa e o onus de demonstrar, de forma analitica, o aumento oy
reducde do custo, observando-se que nio serdo devidos juros de mora e/ou atualizagio
monetiria; e

- As alteracdes decarrentes de repactiractes e de revisBes de preces serdo formalizadas

por meio de Instrumentos Contratuais Adltivos. Caso as Partes nao atinjam um consensg
Guanto as repactuagdes, reducBes e/ou revisdes de Precos, os termos e condicBes
estabelecidos no presente CONTRATO deverio ser mantidos & observados pelas Partes
até o término ou rescisio deste instrumento, observadas as disposiches da Lei n®
8.666,/93.

Gesay Bafiton Moo
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S&0 Paulo, 30 de junho de 2015

Bance Nacional de Desenvalvimento Econdmico e Social - BNGES
Av. Republica do Chile, 100 - 4° andar
Rio de Janeiro, RJ 20031-917

A/C.: Suzana Costa Ribeiro

PROPOSTA

BNDESPAR, AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL - FINAME, BNDES Plc e outras
quevenham a ser criadas durants o periodo do vigéncia deste CONTRATO, na modalidade Frequent Issuer
Program — FIP,

Prezada Sra. Suzana,

Obrigado pelo seu pedido de rafing publico da Standard & Poor's Ratings Services ("Standard & Poor's"), Esta
proposta ("Proposta"), incluindo os Termos e Condigbes, o qual esta expressamente incorporado a este instrumento e
farfio parte do Contrato, estabelece s termos e condigGes em que a Standard & Poor's atribuird ratings ao BNDES
(aqui referida coma "vocé™ ou "Empresa®), nas escalas nacional e global, e os titulos de dividas futuras da Empresa. A
Empresa aceita as declaragbes contidas na presente Proposta e concorda em cumprir, em todos os aspectos, os
termos e cendigSes nela estabelecidos. A Empresa entende que a Standard & Poor's depende da Empresa e de seus
agentes e conselheiros para a exatiddo e integridade das informag8es apresentadas em conexio com o rating, e se
aplicavel, monitoramento do rating.

Vocé concorda gue uma ver que um rating tenha sido atribuldo, de acordo com a nossa politica, a Standard & Poor's
publicara esse rating.

Apods o recebimento da um rating da Stancard & Poor's, a Empresa entra em um relacionamento de longo prazo com a
Standard & Poor's, no qual a Standard & Poor's atribuira e mantera um Rating de Crédito Corporativo {rating de
emissor ou CCR} e espera avaliar todas e quaisquer emissdes de divida futura da empresa, incluindo, entre outros, a
emissdo de titulos, registros de prateleira, empréstimos sindicalizades, colocagdes privadas, acgdes preferenciais,
valores mobilisrios hibridos de divida/patriménio (incluindo conversiveis) e divida de uma subsididria ou entidade
associada que & garantida por, e/gu estd em forma de uma obrigagdio da Empresa, a menos que a Empresa tenha
enviado & Standard & Poor's confirmagio por escrito de que ndo deseja que sua emissdo seja avaliada.

Casc a Standard & Poor's emita uma classificagfio de risco de crédito (rating) publica de qualquer de suas obrigagbes
de divida, V.5a. concorda em entregar 2 Standard & Poor's uma cipis do documento final da oferta (por examplc;
prospecto, memorande de colocagho privada, circular de oferta), se houver, imediataments apés a entrega do referido
documente aos investidores, e, em qualquer case, em até 20 dias contados a partir da emissdo da classificagio de
risce de crédito (rating). O nda fornecimento de taf dacumenta final da oferta & Standard & Poor's de forma tempestiva
podera resultar na susperisio ou retirada da classificacio de risco de crédito {rating).

Em contraprestacéio aos servicos objeto desta Proposta, 8 Empresa se compromete a pagar os valores constantes do
ANEXO A, que serfio passiveis de fepactuacdo ou revisfo de pregos corforme disposto na legisiagataplicidvel. As
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condigiies de repactuagiio ou revislo de precos estarag previstas no Contrato. O pagamento da parcela relativa ao
monitoramento anual do rating de emissor n&o estd condicionado a emissfio de qualquer rating especial, e a Standard
& Poor’s reserva-se o direito de retirar ratings se ag tarifas ndo forem pagas. A Empresa pagara as tasifas & Standard &
Poor's confarme estabelecido no Cantrato, apds o recebimente da respectiva fatura.

Apds o rating ter sido entregue verbalmente ou par escrito, 100% do iotal dos honorarios descrilos neste Contrato, se
houver, serfio devidos pelo BNDES, mesmo que ele suspenda ou cancele o processo apds a entrega do rating. Se a
Empresa retemar o processo de rating dentro de seis mesaes, o crédito total sera dado para os honordrios de ratings.
Assine abaixo para indicar que a Empresa aceita as declaragdes contidas na presente Proposta, compromete-se a
cumprir, em todos os aspectos, os termos e condigdes deste documento , e reconhece a compreensio plena da
Empresa do alcance e das limitagbes dos ratings, como ayui indicados. Devolva duas (2) vias orginais assinadas
desta carta para Av. Brigadeiro Faria Lima, 201 — 18° andar — S3o Paulo, SP 05426-100 — Departamento de Client
Business Management da Standard & Poor's Brasil.

A Standard & Poor's esta satisfeita com a oportunidade de estar aos seus servigos. Para mais informagdes, visite o
nesso site em www.standardandpoors.com.br . Se pudermos ser uteis de gualquer outra forma, entre em contato
conosco. Obrigado por escolher a Standard & Poor's.

STANDARD & POOR'S RATINGS SERVICES,

uma empresa Standard & Pogy's Financial Services LLC
Por .

Nome: BEVCE CCHAWANE
Cargo READ of sAVES AMGENCAS

CONFIRMADO, LIDO E APROVADO
NA PRIMEIRA DATA ACIMA INDICADA:

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Por:

Nome:
Cargo;

HONORARIOS DE RATINGS o Gagfen Fodrigu

crantd
.JL’?L‘S'&'?.J'JS?‘::
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Em contraprestagio aos servigos coniratados, © BNDES pagard & Standard & Poor's o valor de US$ 340,000.00
(trezentos e quarenta mil délares) e dara direito ao rating de novas emissées até o valor consolidado total de US$4,0
bilhdes de délares, no periode de 12 meses, em favor da conta bancéria da Standard and Poar's Ratings do Brasil
Ltda., titularidade da pracuradora da Standard & Poor's no Brasil, ou diretamente para a conta bancéria de fitularidade
da Standard & Poor's, USA:

Standard & Poor's Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.
Bank of America CNP.J: 02.295.585/0001-40

San Francisco - CA Banco Citibank, Brazil

CrC: 12334-02500 CiC: 01465449

ABA N° 0260-0859-3 Ag.:N°® 0001-8

Caso o valor consolidado seja excedido, serd cobrado de acordo com a tabela abaixo:

Valor excedente. minimo emitido Basis Points
US$4.0 + billion to US$5.0 billion 1.60 bps
US$5.0 + billion to US$7.5 billion 1.40 bps

US$7.5 + billian to US$10.0 billion 1.10 bps

US$10.0+ billicn to US$15.0 billion 0.80 bps

US$15.0+ billion to US$20.0 billion 0.50 bps

Enfatizamos que o valor cobrado pelo FIP dard direito ao rating de novas emisses até o valar total congolidado, para
os seguintes tipos de emisstes:

Bends and notes (including public offerings and private placements);
Preferred Stock;

Medium Tem Note Programs;

Subordinated Bank/Thrift/Deposit Note [ssuance;

Syndicated Loan;

Emissfies domésticas Brasil.

Todo e qualquer tributo incidente scbre qualquer ato efou operagao resultante das operagSes previstas nesta proposta
serdo incorridos pelo contribuinte em questfio, conforme definido pela legislagio tributéria aplicavel.

C valor do deposito efetuado deve corresponder a 85% do valor total a ser pago, e os 15% restantes serdo objeto de
recalhimento de imposto de renda na fonte sob o cédigo 0422, Lembramaos ainda que, de acordo com a lei artigo 6 da
Lei 10.332 de 19 de dezembro de 2001, o Municipio devers recolher o CIDE (Contribuigdo de Intervengéo do Dominia
Econdmico), & aliquota de 10% do valor de cada parcela paga utilizando o codigo 8741.

coanr Beoftes Rodsighes
Lorants
AT GEILURY
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Standard & Poor’s Ratings Sarvices
Termos e Condigoes (Brasil)
Aplicavels as Classificagbes de Risco de Crédito

V.8a. entende e concorda que:

Disposicoes Gerais. As classificagdes de risco de erédito @ outras opinides da Standard & Poor's Ratings
Services (“Ratings Services") sao declaragdes de opinifio e nao declaragdes de fatos. As classificacdes de
risco de crédilo e outras opinifes da Ratings Services nao s3a recomendagdes no tocante a compra,
detencio ou venda de quaisquer titulos, & ndo trazem comentérios sobre prego de mercado,
comerciabilidade, preferéncias de Investidor ou adequacsio de qualquer titulo. Embara a Ratings Services
tenha por base suas classificagdas de risco de crédito ¢ outras apiniGes sobre as informagdes prestadas
pelas emissoras e por seus agentes e consultores, além de outras informagées de fontes que ela acredite
ser confidvels, a Ratings Services n&o realiza auditoria e n3o assume qualguer responsabilidade sobre
auditoria legal cu verificagéo independente de quaisquer informagées que ela receber. Essas informacbes e
pareceres da Ratings Services néio devem servir de base para se tomar qualguer deciszo de investimento.
A Ratings Services ndo atua como “fiducidria” ou consultora de investimento. A Ratings Services n&o
recomenda nem recomendarad uma maneira em como uma emissora pode ou deve atingir um resultado de
classificagiio de risco de crédito especifico, tampouco presta ou prestara consultoria, assessoria,
informagbes financeiras ou de estruturagéo.

Todas as Acées de Classificacdo de Risco de Crédito e Critério Exciusivo da Ratings Services. A Ratings

Services podera atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar em CraditWatch ou retirar uma classificagio de
risco de crédito & ceder ou analisar uma Perspectiva, a qualquer momento, a critério exclusivo da Ratings
Services. A Ratings Services podera praticar qualquer dos atos acima, nao obstante qualquer sdlicitagao
cam relagdo & ciassificagéo de risco de crédite confidencial ou privada ou a retirada de uma classificagdo
de risco de credito ou rescisdo deste Contrato. A Ratings Services n2o converterd uma classificaggo de
risco de crédito pablica em uma classificagio de risco de crédito privada ou uma classificagéo de risco de
crédito privada em uma classificacéio de risco de crédito confidencial.

Publicagéo. A Ralings Services reserva-se o direito de uso, publicagdo, disseminago ou licenciamento a
terceiros para uso, publicagdo ou disseminagio de classificagéo de risco de erédito prestada segundo este
instrumento e quaisquer relatérios analiticos, inclusive a justificativa para a classificacgo de risco de crédito,
a menos que V.Sa. solicite especificamente com relagfo 4 classificagdo de risco de crédito inicial que a
classificagdo de risco de crédito seja determinada e mantida de forma confidencial ou privada. Se, contuda,
uma classificagdio de risco de crédito confidencial ou privada ou a existéncia de uma classificagfio de risco
de credito confidencial ou privada posteriormenite se tome publica por meio de divulgagéc que néo seja por
ato da Rafings Services ou de suas afiliadas, a Ratings Services reserva-se o direito de tratar a
classificacéo de risco de crédito como piiblica, inclusive, entre outros, a publicagdo da classificagdo de risco
de crédito e de quaisquer refatdrios analiticos. Quaisquer relatérios analiticos publicados pela Ratings
Services nfo sdo emitidos por V.Sa. ou em seu nome ou mediante sua solicitagéio. N80 obstante qualquer
disposicdo em contrario neste instrumento, a Ratings Services reserva-se o direita de utilizar, publicar,
disseminar ou licenciar tercairos para utilizer, publicar, disseminar refatdrios analiticos com relagio as
classificagOes de risco de crédito publicas que foram retirados, independentemente do motivo para essa
retirada. A Ratings Services podera publicar explicagées dos critérios de classificagdio de risco de credito da
mesma periodicamente e nenhuma disposigio neste Contrato serd interpretada de forma a limitar a
capacidade da Ratings Services ds modificar ou refinar seus critérios de classificacdo de risco de crédito a
guaiquer momento que @ mesma considerar adequado. As disposigdes deste pardgrafo estéo sujeitas as
restricdes a divulgagdo de Informagdes Confidenciais estabelecidas neste Contrato.

Informacdes a_serem Prestadas por V.Sa. Contanto que este Contrato esteja em vigor, com relagdo &

classificag@o de risco de crédito prevista segundo este instrumento, V.Sa. prestara ou providenciaré para
que sejam prestadas o mais répido possivel & Ratings Services todas as informag®es salicitadas por esta
ikima de acordo com seus critérios de classificagéio de risco de crédito publicados aplicaveis. A
clagsificagdo de risco de crédito e a manutengéo da ciassificagdo de risco de crédito poderao e;)teradas
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por parecer da Ratings Services das informages recebidas de V.5a. ou de seus agentes autorizados e
consultores. Exceto com relagBo as ‘Informagdes Exciuidas®, conforme definido abaixo, todas as
informages prestadas a Ratings Services por V.Sa. ou por seus agentes autorizades e consuitores com
relagao a classificagio de risco de crédito ou, se aplicavel, fiscalizagio da classificagdo de risco de crédito,
serdo, na data na qual essas informagbes forem prestadas, verdadeiras, precisas e completas em todos os
aspectos substanciais e, & luz das circunstancias nas quais elss foram prestadss, nfo engancsas.
Informagdes Excluidas significa informages que V.Sa. providencia para que sejam fomecidas por seus
agentes aulorizados e consultores de scordo com a primaira oragio deste paragrafo com relagdo as quais
tal agente ou consultor tenha acordado em um instrumento por escrito fornecido a Ratings Services para
celebrar o acordo contido neste parégrafo e ser responsével perante as Ratings Services pela violago
desse acordo na mesma medida como se V.8a. fornacesse as informagtes diretamente a Ratings Services
segundo este instrumento. Uma violagao substancial do acordo contido neste paragrafo constituird uma
violagéo substancial deste Contrato.

Responsabilidads relativa as Informacées fornecidas por V.Sa. Na medida autorizada pelas leis aplicavels,
V.5a. indenizaré e isentard a Ratings Services e suas afiliadas de todas e quaisquer Perdas efetivamenta
incorridas e diretamente resuitantes de (x) uma violago relevante do acordo contidoe no paragrafo
imediatamente anterior, ou (y) uma reivindicagio de que a prestagdo por V.Sa. ou por seus agentes
autorizados e consultores de informagdes a Ratings Services conforme aqui dispostas infringe ou viola os
direitos de propriedade intelectual de um terceiro. Para os fins deste pardgrafo, "Perdas” significar&o
perdas, danos, responsabilidades, julgamentos, custos, encargos, despesas e honordrios advocaticios
razoaveis, incluindo quaisquer perdas decorrentes de reivindicagbes de terceiros contra a Ratings Services,
conforme determinado em cardter definitivo um tribunal de jurisdicéo competente em um processo no qual
V.Sa. seja parte. As Perdas nio incluem os valores resultantes de culpa ou dolo, conforme delerminadas
em caraler definitivo por um tribunal de jurisdigio competente em um processo no qual V.Sa. seja parte.

InformagBes Coenfidenciais. Para os fins deste Contrato, “informagdes Confidenciais” significard as
informagdes verbais ou escritas que V.Sa. ou seus agentes autorizados e consultores tenham prestado 2
Ratings Services e, com relaggo ao fomecimento de tais informagbes, indicaram por escrito que as
informagdes sao “Confidencials®. Nao obstants o acima mencionado, as informagdes divulgadas por V.Sa.
ou por seus agenies autorizados e consultores &4 Ratings Services nido serfio consideradas Informacgtes
Confidenciais e a Ratings Services n2o tera obrigagso de tratd-las como Informacties Confidenclais, se
essas infomacdes (f) tiverem sido conhecidas pela Ratings Services no momento dassa divuigagio e ndo
tiverem sido conhecidas pela Ratings Services para serem sujeitas & uma proibigdo ou divulgagao, (i)
tiverem sido conhecidas do plblico no momento dessa divulgagdo, {jii) se tornarem conhecidas do piblico
{que nBic seja por um ato da Ratings Services ou de suas afiliadas) apds esss divulgacsio, (v) farem
divulgadas & Ratings Services por um terceiro apds essa diwigacso @ @ Ratings Services acreditar
razoavelmente qua essa divulgagBo de terceiro & Rafings Services néio tiver sido proibida, (v} forem
desenvolvides de forma independente pela Ratings Services ou por suas afiliadas sem referéncia as
Informagdes Canfidenciais, (vi) forem aprovadas por escrito por V.8a. ou por seus agentes autorizados e
consultores para divulgacao publica. A Ratings Services esta ciente de que as leis de valores mebiliarios
poder@o impor restrigbes sobre a negociaciio de titulos quando de posse de informagfes substanciais ndo
ptiblicas e adotou as politicas de negociagio de titulos e de comunicagéio para esse fim.

Uso de Informacoes da Ratings Services. Excete conforme exigido pela lei au regulamentagdo aplicavel ou
de outra forma prevista neste instrumento, a Ratings Services n#o divulgara informagdes Confidenciais a

terceiros.

A Ratings Services podera (i} utilizar as Informagbes Confidanciais em suas atividades de classificagdo de
risco de créditp, incluindo, sem limitagio, atribuir, elevar, reduzir, suspender, colocar sob CreditWatch ou
relirar uma classificagéio de risco de crédito, ou atribuir ou revisar uma Perspectiva, bem como aferir
internamente as diligéncias comerciais para suas atividades de classificagio de risco de cradito, & (i)
compartiihar Informagdes Confidenciais com suas afiliadas ou agentes envolvidas nas atividades de
classificacio de risco de crédito que sejam vinculadas por ohrigagdes de confidencialidade adeguadas
(“Afiliadas e Agentes da Ratings”).

Sujeita aos demais dispositivos deste Instrumenio, a Ratings Services também podera utilizar as
Informagbes Confidenciais com qualquer de suas afiliadas ou agentes envolvidos emoutras atividades de
prestagdo de servigos financeiros que sejam vinculadas por ohrigaghes de confidencialidade adequadas
("Outras Afiliadas & Agentes”) para fins de modelagam, banchmarking o pesquisa.

Sujeita aos demais dispositivos deste instrumento, a Ratings Services poderfio publicar efou compartilhar

com suas Afiliadas e Agentes, que também poderdio publicar os dados reunidos correntes das
il Rati 2
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Informagdes Confidenciale, excluindo dados que sejam especificos o identifiquem devedoras individuais ou
clientes.

A Raling Services deverd cumprir com tedas as leis federais, esladuais e municipais, normas e
regulamentagSes apliciveis que protegem informagdes indentificaveis como pessoais & o8 direitos de
privacidade dos individuos. A Ratings Services reconhece, por si e por suas afiliadas, que V.Sa. podera ter
direfto de pleitear execugio especifica, liminar ou outra medida em equidade como recurso com relagéo a
divulgagéo pela Ratings Services ou suas Afiliadas de Informagdes Confidencizis em violagdo a este
Contrato. A Ratings Services e suas Afiliadas e Agentes reservam-se o direito de utilizar, publicar,
disseminer ou licenciar terceiros para utilizar, publicar, digseminar Infformag@es n&o Confidencizis
fornecidas par vocé ou por seus agentes autorizados e consultores.

Ratings Services N&o & Especialista, Coordenadora ou Vendedora segundo as Leis de Valores Mobilisrios.

A Ratings Services ndo consentiu e ndo congentird com a designagio de “especialista” ou qualquer
designacfo semelhante segundo quaisquer leis de valores mobilidrios ou outra diretriz, normas ou
recomendagdes regulatérias, e ndo aceita responsabilidade por qualquer parte nem autoriza o contelido de
quaisquer prospectos ou documentos de oferta com relacio a quaisquer valores mobiliarios. A Ratings
Services néo é “coordenadora’ ou “vendedora”, conforme esses termos sdo definidos segundo as leis de
valores mobiliarios aplicéveis ou outra diretriz, normas ou recomendacdes regulatdrias. A Ratings Services
nao & uma prestadora de consultoria em investimentos, conforme esse termo & definido segundo as leis de
valores mobiliarios aplicaveis, e ndio prestou qualquer consultoria na qualidade consultora de invastimento
ou de oufra maneira.

Sancdes Comercials e Econémicas. Na data deste Contrato, (a) nem V.Sa., {ampoucco a emissora (se V.Sa.
nao for a emissora) ou quaiquer das subsididrias da emissora, ou qualquer conselheiro ou diretor
corporativo de quaiquer das entidades acima dispostas esta sujeito a quaisquer sangdes norte-americanas
administradas pela Secretaria de Controle de Ativos Estrangeiros (Office of Foraign Assets Controf) do
Departamente do Tesouro dos Estados Unidos da América (U.S. Depanment of the Treasury) ("Sangbes da
OFAC?), (k) nem V.Sa., tampcuco a emissora (se V.Sa. nao for a emissora) & 50% ou mais de propriedatie
ou controlada, direta ou indirelamante, individual ou coletivamente, por uma ou mais pessoas ou entidades
que esteja(m) sujeita(s) &s SangSes da OFAC e (c) salvo seu melher juizo, nenhuma entidade 50% ou mais
de propriedade ou controiada por uma matriz direta ou indireta sua ou da emissora (se V.Sa. ndo for a
emissora) esta sujeita 4s Sangbes da OFAC. Para os fins da cléusula {c} deste paragrafo, “matriz’ é uma
pessoa cu entidade que tenha a propriedade ou seja controladora, direta ou indiretamente, de 50% ou mais
de V.5a ou da emissora (caso V.Sa. ndo sefa a emissora). Contanto que este Contrato esteja em vigor,
V.8a. prontamente notificara a Ratings Services se qualquer dessas circunstancias for alterada,

Uso das Classificacdes de Risco de Crédilo Confidenciais e Privadas da Ratings Services. A Ratings

Services podera utilizar classificagbes de risco de crédito confidenciais e privadas em sua analise de divida
emitida pela obrigaglo de divida garantida (CDO) e outros veiculos de investimento. A Ratings Services
poderd divulgar uma classificaclo de risco de crédito confidencial ou privada como estimativa ou avaliago
de credito confidencial aos gerentes da CDO e veiculos de investimento semelhantes. A Ratings Services
podera permitir que os gerentes de CDO utilizem e disseminem as estimativas ou avaliagdes de crédito em
carater limitado e sujeitas a diversas restrigbes; contudo, a Ratings Services niio podera controlar qualquer
uso ou disseminacsio.

Acordo Integral. Nenhuma disposigéo neste Contrato impedird V.8a., a emissora (caso V.Sa, n&o seja a
emissora) ou a Ratings Services de atuar de acordo com as leis € regulamentos aplicaveis. Sujeito a
sentenca anterior, o presente Ccntrato, inclusive qualquer alteragdo feita de acordo com as dispesigbes
deste instrumento, constitui o acorde integral e completa entre as partes em todas as questbes relativas 2
classificagio de risco de crédita prestada segunde ests instrumento. Os termos deste Contrato substituem
quaisquer outros termos e candicfes relacionadas s informagdes prestadas & Ratings Services por V.8a.
ou por seus agentes autorizados & consultores segundo este instrumento, inclusive, enfre outras, os termos
e condigdes encontrados ou aplicdveis & websites ou outros meios por meic dos quais V.Sa. ou seus
agentes aulorizados ou consultores disponibilizardo essas informagdes A Ratings Services,
independentemente se esses termos e condigdes forem celebrados antes ou apés a data deste Contrato.
Esses termos e condigSes serdio nulos e invélidos quanto & Ratings Services.

LimitacSo sobre Danos. A Ratings Services nfo garante e ndo pode garantir a precisdo, integridade ou a
tempestividade das informagfies que servem come base ou com relagSo a uma classificacio de risco de
créditc ou aos resultados cbtidos do uso dessas informagbes. A RATINGS SERVICES NAQ PRESTA
GARANTIAS EXPRESSAS QU TACITAS, INCLUSIVE, ENTRE QUTROS, QUAISQ GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE QU ADEQUAGAO A UMA FINALIDADE OU USO ESPECIFIGO. A'Ratings Services,
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suas afiliadas ou fornecedores tercelrizades, ou qualquer de seus diretores, conselhairos, acionistas,
funcionarios ou agentes nao sersio respanséveis perante V.Sa., suas afiliadzas ou qualguer pessoa que

taxas ou perdas juridicas (inclusive, entre autros, receita perdida ou lucros cessantes e custes de
oportunicade} de qualquer forma decorrentas ou relaclonados 2 classificacso de risco de crédito fornecidas
segundo este instrumento ou servigos de andlise relacionados, mesmo se informados da possibilidade
desses danos ou outros valores, exceto na medida em que esses danos ou outros valores sejam
determinados em carater definitivo por um tribunal competente em um processo no qual V. Sa. e a Ralings
Servicas sejam partes resultemn de negligencia grave, contravengéio intancional ou conduta dolosa da
Ratings Services. Além de e nfio em fimitagsio do acima mencionado, a Ratings Services ndo serd
responsavel perante V.Sa., suas affliadas oy qualquer pessoa gue faga reivindicacdes em seu nome com
relagéo a quaisquer decisdes que alegadamente foram feitas por qualquer pessoa com base em qualquer
informag3o que possa ser percebida como consultoria ou recomendagtes. Contudo, na hipttese de a
Ralings Services ser considerada responsavel perante V.Sa., suas afiliadas ou qualquer pessoa que
apresents reivindicagbes em seu nome por danos monetarios segundo este Contrato, em nenhum caso a
Ratings Services sera responsavel por um valor total que exceda sete vezes os honordrios totais pagos 3
Ratings Services pela classificagio de risco de crédito que motive a agso até o méximo US$5.000.000,00,
exceto na medida em que esses danos monetarios resultarem diretamente da contravencao intencional oy
de conduta dolosa da Ratings Services. As disposigées deste paragrafo serio aplicaveis, nao obstante a
forma da acgo, dano, reivindicag2o, responsabilidade, custo, despesa ou perda, seja contratuaimente, por
lei codificada, responsabilidade civil extracontratual (inclusive, entre outros, negligéncia) ou outros.
Nenhuma parte renuncia a quaisquer protegbes, privilégios ou defesas que ela possa ter segundo as lsis,
inclusive, entre outros, as leis referentes a liberdade de expressio.

Classificagbes de Risco de Crédito Reconhecidas em Outras JurisdicSes MNa medida em que as
autoridades regulatérizs permitirem que uma agéncia de classificaglo de risco de crédito reconheca em
determinada jurisdicBo uma classificaco de risco de crédito emitide em uma outra jurisdicio para
determinados propésilos regulatérios, a Ratings Services poderd optar por reconhecer a referida
classificagdo de crédito e indicar o referido reconhecimento em www.standardandpoors.com, mediante
identificador affabético ou de outra natureza assoclado a tal classificagéo de risco de crédito ou por oufra
forma. A Ratings Services se reserva o direifo de ceder, ratirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer
tempo e a seu exclusivo critério. Caso a Ratings Services reconhega a referida classificag8io de risce de
crédito para fins regulatérios, todas as limitagbes estabelecidas no presente Contrato com relagdo & uma
classificagio de risco de crédito serfio aplicadas ao referido reconhecimento da classificacdo de risco de
crédito, incluindo, sem limitagao, o fato de tal reconhecimento n3o ser uma recomendacgdo no tocante &
campra, detengdo ou venda de quaisquer titulos, tampouco trazer comentarios sobre prego de mercado,
comerciabilidade, preferéncias de investider ou adequagao de qualquer titulo. Ratings Services, suas
sfiliadas ou terceiros fomecedores ou quaisquer de seus diretores, consetheiros, socios, empregados ou
representantes n&o serfo responsabilizados por V.8a, suas afiliadas ou qualguer pessoa que reivindique
&m seu nome, direta ou indiretamente, através de agles, danos (por consequentes, especiais, indiretos,
incidentais, punitivos, compensatorios, exemplares ou de outra natureza), reivindicagdes,
responsabilidades, custos, despesas, honorarios advocalicios ou perdas (incluindo, sem limitagso, perda de
receitas ou lucros cessantes e custos de oportunidade) que de qualquer forma resultem de ou estejam
relacionados a cessdo, retirada ou suspensdo de tal reconhecimento, mesmo se advertido sobre a
possibilidade de tais indenizagBes ou outros valores, exceto na medida que tais indenizagfes ou outros
valores sejam finalmente determinados pelo julzo competente em um processo no quat V.Sa. e a Ratings
Services sejam partes e que resultante de negligéncia grave, contravengéc intencional ou conduta dolosa
da Ratings Services.

Resciséio do Contrato. O presente Contrato podera ser rescindido por qualquer parte, a qualguer momento
mediante notificaco por escrito 4 outra parte. Exceto se expressamante limitado ac prazo deste Contrato,
esses Termos e Condigbes subsistirio & rescisao deste Cantrato.

Inexisténcia de Tercelros Beneficidrics. Nenhuma disposigBo neste Contrato ou classificacéo de risco de
crédito, quando amitida, tem o intuitc ou sers interpretada de forma a constituir quaisquer direitos em nome
de quaisquer terceiros, inclusive, entre outros, qualquer recebedora da classificagio de risco de crédito.
Nenhuma pessoa tem o intuito de ser um terceiro beneficiario deste Contrato ou da classificagso de risco
de crédito, quando emitida.

Efeito Vinculativo. O presente Conirato obrigara e reverter4 em beneficio das partes contratantes e de seus
respectivos sucessores e cessionérios. Sujeto as limitagbes contidas neste Ccntlyjatings Services
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devera ser responsdvel pala conduta de suas afiliadas que, de outra forma, contiuiria uma violagdo aos
termos deste Contrato, casc a Ratings Services tivesse realizado tal conduta.

Independéncia _das Disposicdes. Na hipttese de qualquer termo ou disposigdo deste Contrato ser
considerado invalido, nulo ou inexequivel, o raestante deste Contrato ndp serd afetado, impedido ou

invalidaco, e cada terma e disposicio serd valido e exequivel na medida méaxima permitida por lei.

AlteragBes. Este Contrato ndo podera ser alterado ou substituido, exceto por um documento por eserito gue
se refira especificamente a este Contrato e seja assinado manual ou eletronicamente por representanies
autorizados das partes contratantes.

Leis Aplicavefs. Este Contrato e a(s) carta(s} de classificagéo de risco de crédite fomecida(s) segundo este
instrumento serdo regidos pelas leis intemas da Republica Federativa do Brasil. As partes concordam em
carater irrevogével que os tribunais da Cidade de S80 Paulo, localizados no Estado de S&o Paulo, Brasil,
serio os tribunais exclusivos para qualquer controvérsia que decorra ou sa relacione a este Contrato oy
a(s} carta(s) de classificagfo de risco de crédito e as partes neste ato consentem com a compeléncia em
relagBo 3 pessoa desses tribunais.

Cogns Badey Rogrigue
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RE: Valor do Contrato
Scuracchio, Joao-Caros para: scr@bndes.gov.br 23/06/2016 12:55
Ce: "selmo@bndes.gov.br, "Bellini, Veronica"

4

Suzana,

Conversei internamente ¢ aprovei a redugo de 3% no valor do prego do novo contrato de
manutengéo dos ratings do BNDES. Dessa forma o valor anual passara de US$ 340,000.00
para US§ 329,500.00.

Voce pode formalizar essa proposta para sua diretoria. Quando da assinatura do contrato
formalizamos esse novo valor.

Fico a disposigfo para qualquer esclarecimento adicional.

Atenciosamente;

Jodo Carlos Scuracchio

Diretor Comercial

S&P Global Ratings

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201 — andar 24A, Sdo Paulo, SP, 05426-100
T: +55 11 3039-9704 | C: +55 11 98715-2825
joao.scuracchio@spglobal.com

www.spglobal.com

S&P Global

A Standard & Poor’s mantém uma separagéo das atividades comerciais e analiticas. Por favor
observe que nossos analistas ndo estdo autorizados a participar em discussdes sobre pregos.

Quaisquer davidas sobre pregos ou quaisquer outras questdes comerciais, questdes nio
analiticas, devem ser tratadas diretamente com um representante da 4rea Comercial.

camne Seafes Rodrigass
Gerento
£ i QLY

a2 FT

P



From: scr@bndes.gov.br [mailto:scr@bndes.gov.br]
Sent: Wednesday, June 22, 2016 7:29 PM

To: Scuracchio, Joao-Carlos (Commercial)

Cc: selmo@bndes.gov.br

Subject: Valor do Contrato

Classificag@o: Documento Controlado - Sigilo Empresarial ¢ Bancdrio

Restrigdo de Acesso: Empresas do Sistema BNDES - Uso no ambito interno e Instituigdes
destinatarias desta mensagem

Unidade Gestora: AF/DEPOL (classificagdo conforme QS PRESI 01/2015-BNDES)

Boa noite Jodo,

tudo bem? Vocé conseguiu confirmar o valor apés o desconto? Precisamos alterar um
documento interno para prosseguir com a contratagdo. Esta € a Gnica pendéncia.

Desde ja te agradego.

Suzana Costa Ribeiro

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Gerente - Departamento de Politica Financeira

Tel: (5521)2172-6588

Fax: (5521)2172-6225

"0 remetente desta mensagem ¢ responsavel por seu enderecamento, seu conteido e seus
anexos. Cabe a scus destinatdrios, inclusive aqueles copiados na mensagem, trata-la
adequadamente, com observéancia da legislagdo em vigor e dos normativos internos do
BNDES, quando cabivel. Sdo proibidas, sem a devida autorizagfo, a sua divulgagio,
reprodugio e distribuigio. A inobservincia das proibigdes ser4 passivel de aplicagio de
sangdes civeis, criminais e disciplinares, quando cabiveis. Se vocé recebeu esta mensagem
indevidamente, antes de remové-la de sua caixa postal, solicita-se o reenvio ao remetente,
informando o ocorrido."

"The sender of this message is responsible for its addressing, contents and attachmer'}@
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receiver, including those copied in the message, is obliged to use it properly, in compliance
with the law in effect and the BNDES' internal rules, if applicable. It is prohibited to disclose,
reproduce and distribute e-mail messages without due consent. Failure to obey these
instructions may give rise to civil, criminal or disciplinary measures, if applicable. If you
have improperly received this e-mail, we kindly request you to forward the message to the
sender stating the error prior to deleting it from your inbox."

The information contained in this message is intended only for the recipient, and may be a confidential attorney-client
communication or may otherwise be privileged and confidential and protected from disclosure. If the reader of this message is
not the intended recipient, or an employee or agent responsible for delivering this message to the intended recipient, please be
aware that any dissemination or copying of this communication is strictly prohibited. If you have received this communication
in errar, please immediately notify us by replying to the message and deleting it from your computer. S&P Global Inc. reserves
the right, subject to applicable local law, to menitor, review and process the content of any electronic message or information
sent to or from S&P Global Inc. e-mail addresses without informing the sender or recipient of the message. By sending
electronic message or information to S&P Global Inc. e-mail addresses you, as the sender, are consenting to S&P Global Inc.

processing any of your personal data therein. '
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ANEXO IIt AO CONTRATO OCS N*® 327/2016
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103374

CERTIFICATION

I, Wen Wy, Assistant Secretary of Standard & Poor's Financial Services LLC, a
Delaware Limited Liability Company (the “Company"), do hereby certify that Ms. Regina
Nunes, Brazilian, married, MBA licensed, ID RG N°1 3.021.543-0, issued by the SSPSP
and CPF N"112.946.628-05, is Office Head of the Sao Paulo office of the Company, and
is authorized to a) sign engagement lefters and services proposals for providing rating
services in connection with ratings and/or credit assessment services, b) receive all types
of notices and requests in connection with such engagement letters and services
proposals, and c) receive court requésls and summons in connection with the above.

IN WITNESS WHEREOF, | have hereunto sat my hand and affixed the seal of the
Company as of the [f)aday of March, 2016.

\

A

\'\J VAN \_}\ /\f“
Name: Wen Wu
Title:  Assistant Secretary

SEAL
\
8 OB VILA MADALENA - PINHEIRDS
AQES dplaEiPRnINY POR
State Of New Yo’k AUTENTICACACDN:::F EO;ID driitNAL DOU EE
County of New York

Subscribed and swomn to before

e ihs {Ofsday of March, 2016 Ao st oo
. '( . 0% i cH 1;5 Uk SELG DE sFGUIU\N‘,A“,
4 Mo G, X
Piat h S <
Notafy Public Ve )T - ‘Alex gilva Cardoso
h Escrevente AT
JANE ANNE CONBOY
Notary Public, State of New York
Ne. 01C0O8317200
Quziiicd m New Yerk County
ission Expires December 28, 2018
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ISA FERRAZ LEAL FERREIRA
Tradutora Publca e Intérprete Comercial - Dffacial Transfater
IDIOMA INGLES ~ Matricula JUCESP o° 1040
CPF; 126.972.538-66 - CCM: 2.037.905.6
R. Sen. César Lacerda Vergueiro, 55 - $3c Paulo— SP - Brasil — CEP 05435-060
>~ Fone/fax: 3034-0040/ 30340952

o
Tradugio nt 10091 Llvro nt 07§ Folha n® 118

Centifics ¢ dou fE, para o5 devidos fins, que me Joi apresentads wm documento em inglés, que Fraduzd para o verndonly da sepuinie
Jorma:

Nr 183726

Estado de Neva York } Farmultétio 1
58! )

Condado de Nova York

Eu, Miiton Adair Tingling, Escrivio do Condade de Nova Yark, e Escrivio do Supreme Tribunaf nesse e para esse condado,
senda ele um trizunal de reglstro que possul um selo, CERTIFICO, POR ESTE INSTRU MENTO, QUE

JANE ANNE CONBOY

cujo nome estd azsinade no Instrumento original em anexo, fol comisslonado(a) e qualificado(2) comp TABELIAQ{A)
PUBLICO(A)......0vuvees
€ apds sua assinatura original, neste cartério, que clefela estava, no momento em que recebeu essa prova ou esse reconkecimento
ou juramento, devidamente autorizado(a), pelas lels do Estado de Neva York, a recebé-lo: que elefela estd famiilarizade(a) com a
#ssinatura desse(a} funciondrio(a) pdblico(a) ou comparou a assinaturs que congta no certificade de prova, reconhecimento ou
Juramento, com @ assinatura original arquivada em seu cartério Por esse(a) funclendrio{a) pibiicola), e acredita que a assinatura no
Instrumento origins| € auténtica.
EM TESTEMUNHO DO QUE, apus neste documento minha assinatura e meu selo ofickl, neste dia

14 de margo de 20156
[Axtnaticrnd
Escrivio de Condade, Condade de Nova York
Selo gficial: Condado de Nava York | 1¢ de navembro de 1683

[Consta, no verso, em verndculo, reconhetimenta da assinatera de Milkon Adalr Tingling pelo Cansulado-Geral do Brasil ern Mova York,
em 14 de margo de 2015)

[Carimbo: 103374)
ATESTADO

Eu, Wen Wy, Secretéric Assistente da Standard & Poor's Financlal Services LLC, uma empresa de
responsabilidade limitada de Delaware (a “Empresa"), atesto, neste ato, que a Sra. Regina Nunes, brasileira, casada,
llcenciada pela MBA, portadora da cédulz de ldentidade RG n? 13.021.543-0, emitida pela SSP-5P, e do CPF no
112.946.628-05, & Chefe do Escritérlo da Empresa em S&¢ Paulo, e que ela estd autorizada a) a assinar cartas de
cOmpromissos € propostas de servicos referentes 3 prestacdo de servigos de classificagiio, em relagdo & servigos de
classificactio efou avallag§o de crédito, b} & receber todos os tipos de notificagtes e solicltagtes em refacho a essas
cartas de compromisso & propostas de servicos e ¢) a receber notificacdes em juizo e intimactes relacionadas ao

acima exposto.
EM TESTEMUNHO DO QUE, apus minha assinatura e afixel ¢ selo da Empresa na data de 10 [Manuscrito] de

mange de 2016.
(Auinativa)

Name: Wen Wu

Cargo: Secretdrio Assistente
{Consta selo da Standard & Poor's]
SELO

Estado de Nova York
Condado de Nova York

Assinado e Juramentado em minha presenca neste dia 1¢ (mamscrito] marge de 2016

[Antinatiure]
Tabelid Publica

JANE ANNE CONBOY

Tabelif Pibllca, Estado de Nova York

Reglstro n® 01COE317200

Habllitada ne Condedo de Nova York

Mandzto termira em 29 de dezembro de 2018

B
@QSUBD. VILA MADALENA - PINKZIROS

AUTENTICACAO: EST SPEDIDA POy
[Consta carimbo em alty refeRTAEBENTA Elbieaks

# ok K

Dou f¢ deste tradupiio, que devolvo acompanbada do documento a wim apreseptade, @0 b
sradagd ¢ minha rabrica Y

Sdp Payjo, 23 de mars ds 2016

Alex Silva Cardoso
Estrevente Avtorizado

ISA F. LEAL FERREIRA
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