Banco Nacional de Desenvolvimento
Ecenémica e Sogial (the *Applicant”)
Avenida Reptblica do Chile, N° 100, Centro
Rio de Janeiro

Brasil

28th October 2020

For the attention of: Mr. Gabriel Ervitha

To whom it may concem

APPLICATION FOR MOODY'S RATING —
AMENDMENTS — BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL

The Applicant. has applied to Moody's for one or
more ratings. In connection with this, the
Applicant has sent to Moedy's a standard form
Moody's ‘Application for Interhational Frequent
lssuer Pricing numbered 00017707.0 (the
“Application Form") dated effective November
1, 2017. This Side Letter is effective as of
November 1, 2020,

This Side Letter records the agreemeént between
the parties of certain changes to the Application
Form. In the event of-any inconsistency between
the Application Form and this Side Letter, this
Side Lefter shall prevail. The Applicant and
Mo‘ody‘s agree to-the following changes to the
Application Form:

1. The Annual Base Fee payable under the
Application Form from and including
November 2020 up to and including 31
October 2022 shall be 1JS$ 38,500;

2. The quarterly Bank Rating Fee payable
under the Application Form from and
including. 1 November 2020 up to and
including 31 October 2022 shall be US$
10,000 per issuer per.quarter,

3. The quanterly fee for the US MTN
program and Non-US MTN program

Banco Nacionai de Desenvolvirmento Econdmico e
Bodial {0 "Solicitante")

Avenida Repubfica do Chile, N° 100, Centro

Rio de Janeiro

Brasil

298 de outubro de 2020

Aos cuidados do Sr. Gabriel Ervilha

A quem possa interessar

SOLICITAGAO DE RATINGS DA MOODY'S —
ADITAMENTOS - BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONGMICO E SOGIAL

O Solicitante solicitou que a Moody's atribuisse um
ou mais ratings. Em conexdo com isso; o
Solicitante enviou & Moody's um formulério padrie
de Solicitagtes da Moody's para Pregos de
Emissores Frequentes Internacionais com o
nimero 00017707.0 (o “Formulério de
Solicitagao"} datado de 1° de novembro de 2017.
Esta Carta Adicional entra-erit vigor em 1° de
novembro de 2020,

Esta Carta Adicional registra o acerdo entre as
partes de certas alteracdes no Formuldrio de
Solicitagio. No caso.de qualquer inconsisténcia
entre o Formuldrio de Solicitagio e esta Carta
Adicional, esta Carta Adicional prevalecera. O
Solicitante e a Moody's concordam com as

| seguintes al_terapﬁes no Formutario de Solicitagio:

1. Qs:Honorarios Anuais a serem pagos de
acordo-com o Formuldrio de Solicitagéo a
partir.de 1 de novemnbro de 2020 até 31 d_e
outubro de 2022 serdode US$S 39.500,00;

2. Os Honorérios Trimestrais de Rating
Bancario a serem pagos de acordo com o
Formulario de Solicitacdo a partir de 1 de
novembro de 2020 até 31 de outubro de
2022 serdo de US$ 10.000,00 por emissor
por trimestre;

3. Os honorarios trimestrais para o programa
MTN dos EUA e o programa MTN fora dos

@



payable under the Application Form from |

and including 1 November 2020 up 1o
and including 31 October 2022 shall be
US$ 45,000 per quarter;

4. The Per Issuance Fee - Long Term Debt
{US, Non-US, Global Bonds, Cross
Border Standard) payable under the

Application. Form from and’ including- 1 |

November 2020 up to and including 31
October 2022 shall be 3.25 bps x the
issue amount. The debt issuance
minimum fee is US$ 100,000,

5. The Per lssuance Fee - Long Term Debt

{US; Non-US, Glohal Bonds, Cross |

Border Complex (including Cenfingent
Capital (CoCa) Tier 1 and 2) payable
under the Application Form from and
including 1 November 2020 up to and

including 31 Octaber 2022 shall be 4.25 |
bps x the issue amount. The debt |

issuance minimum fee is US$ 150,000,

6. The Per Issuance Fee payabie urider the |

Application Form from and including 1
November 2020 up to and including 31
October 2022 for MTN takedowns up to
LSS 25 million is US$ 22,500, The Per

- Issuance Fee for MTN takedowns equal
to or ahove US$ 25 miillion is as stated in
Sections 4 and § above.

Except as amended by this Side Letter, the
Application Form shall remain in fult force and
effect. This Side Lefter and the Application Form
and any contractual or non-contractual

obligations arising from or ‘connected to them.

shalt be governed by and constried in
accordance with the Jaws of the State of New
York and subject to the exclusive jurisdiction of
the courts of the State-of New York located in the

EUA a serem pagos de acordo -com ©
Formulario de Solicitagdo a partir de 1 de
novembro de 2020 até 31 de outubro de
2022 serdo.de US$ 45.000,00 por
trimestre;

4. Os Honorérios por Emissao - Divida de
Longo Prazo (EUA, Fora dos EUA, Titulos
‘Globais, Padréo Transfronteirigo) a serem
pagos de acordo com o Formulario de
Solicitacdode 1 de novembro de 2020 até
-31 de outubro de 2022 serdo de 3,25 psh
x o valor da emissdo. Os h_onoré_r%i}s
minimos de emiss&o dedivida sio de
USE 100.000,00.

5. Os Honoréarios por Emissao - Divida de
Longo Prazo {EUA, Fora dos EUA, Titulos
Globais, Complexo Transfronteirigo-
{incluindc Capital Contingente {CoCo) Tier
1-e 2) a serem pagos de acordo com.o
Formuilario de Solicitagio a partir de 1 de
novembro de 2020 até 31 de outubro de.
2022 serd de 4,25 psbx o valorda
-emissBo. Os-honorarios minimos de
emissdo de divida sdo de US$
150.000,00.

6. OsHonorérios por Emissfo a serem
pagos de acordo ¢om o Formulario de-
‘Solicitagéo a partir de 1 de novembro de
2020 até 31 de outubro de 2022 para.
retiradas de MTN de até US$ 25 milhices
o de US$ 22,500,00. Os Honorarios por
Emisséo para retiradas de MTN igual ou
superior a US$ 25 milhfes serdo
conforme declarados nas SegGes 4e 5
-acima.

Exceto conforme alterado por esta Carta.Adicional,

o Formuliario de Solicitagdo permianecera em pleno
vigor e efeito. Esta Carta Adicionat e o Fermulario
de Solicitagdo e quaisquer obrigagfes contratuais
ou ndo contratuais decomrentes ou relacionadas a.
eles serfo regidos e interpretados de acordo com

as léis do Estado de Nova lorgue e sujeitos 4

jurisdi¢o exclusiva dos tribunais do Estado de
Nova larque, localizada na cidade e no condado de
Nova lorgue, no distrito de Manhattan,



City and County of New York, Borough of
Manhattan.

This Side Letter has been executed in the
Portuguese and English languages. In the event
of any conflict between the Portuguese text and
the English language text, the English language
text shall prevail.

Please indicate your acceptance of the content of
this Side Letter by having the enclosed copy of
this Side Letter signed by one of your authorised
representatives and returning such copy to us.

Yours faithfully

For and on behalf of
Moody'’s Investors Service, Inc.("Moody’s")

Signed: @m—

o _ Avgog AP 9571

...21st July 2021....

Marina Rosemberg
Associate Managing Director
Head of Relationship Management - Latin America

Accepted and agreed
For and on behalf of the Applicant:

Gabriel Ervilha
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
— BNDES

Bianca Nasser
Diretora

Esta Carta Adicional foi assinada nos idiomas
portugués e inglés. Em caso de conflito entre o
texto em portugués e o texto em inglés, prevalecera
o texto em inglés.

Por favor, indique sua aceitagdo do contelido desta
Carta Adicional, fazendo com que a copia anexa
desta Carta seja assinada por um de seus
representantes autorizados e devolvendo-nos essa
copia.

Atenciosamente

u/%)zez1.
Por e em nome da Rad s’ /
Moody'’s Investors Service, Inc.("Moody’s") SeraliRg,,

Assinado: M—

Data: ... A OE A6off0 PE 202l

21 dejulhode 2021.......00 .0 e

Marina Rosemberg
Associate Managing Director

Head of Relationship ManagemeptithyginamerieaT | F|CADAS EN FOJA
FoA1328CCSG B8, ABAL /08 f2021

Aceito e concordado
Por e em nome do Solicitante:

Assinado: ﬁm’\oé%p

Data: 96‘9&0(.{.1[’“1’ A4 |

Gabriel Ervilha
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social -
BNDES

Bianca Nasser
Diretora



