CONTRATO DE FINANCFAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO
N° 04.2.221.8.1, QUE ENTRE SI FAZEM
0 BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES, A REPUBLICA
BOLIVARIANA DA VENEZUELA E A

CONSTRUTORA NORBERTO
ODEBRECHT S.A, NA FORMA
ABAIXO:

Pelo presente instrumento particular. celebrado entre as partes (“CONTRATO DE
FINANCIAMENTO”), o BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal brasileira, com sede
em Brasilia, Distrito Federal, e escritério de servigos na,Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 100, na Republica
Federativa do Brasil (“Brasil”), inscrita no CNPJ/MF sob o n.” 33.657.248/0001-89
(“BNDES”), por seus representantes legais abaixo assinados, a REPUBLICA
BOLIVARIANA DA VENEZUELA, por intermédio do Ministério de Finangas,
localizado na Avenida Urdaneta, Fsquina (Carmelitas, ‘na Cidade de Caracas,
' Venezuela, representado pelo Ministro de Finangas, conforme o Decreto n.° 3.296,
| publicado no Diario Oficial da Republica Bolivariana da Venezuela n.° 38.081, de 7
' de dezembro de 2004 ("REPUBLICA")~¢ a CONSTRUTORA NORBERTO
o~ ODEBRECHT S.A., sociedade andnima-cofistituida sob as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na Praia de Botafogo, 300, 11°andar, Botafogo, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do'Rio de Janeiro, Brasil, inscrita no CNPI/MF sob
o n° 15.102.288/0001-82, por(seus representantes legais ao final assinados
(“EXPORTADOR”);

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Compariia Anonima-Metro de Caracas, uma empresa constituida sob as leis da
Republica Bolivariana da Venezuela, localizada no Multicentro Empresarial del
A Leste, Conjunto Miranda, Torre B, Piso 5, Chacao, Caracas, Venezuela,
(“TMPORTADOR™) e 0 EXPORTADOR, celebraram, em 23 de setembro de 2002, o
CONTRATO COMERCIAL MC-3211 (“CONTRATO COMERCIAL”) objetivando
a implantagdo do projeto de ampliacdo da Linha 3 do metrd de Caracas por meio da
'J; construgdo do Trecho E! Valle — La Rinconada, integrado pelas Segdes VRZOI,
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¢ BNDES

. sf:rvig:os brasileiros descritos no CONTRATO COMERCIAL, a serem oo
~ Brasil (“Bens e Servigos”);

(B) a REPUBLICA assume, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, as

obrigagdes de pagamento de responsabilidade do IMPORTADOR resultantes das
exportacdes de bens e servigos objeto do CONTRATO COMERCIAL.

(C) o valor objeto do presente CONTRATO DE FINANCIAMENTO esté incluido
na Ley Especial de Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal 2003 (Lei Especial
de Endividamento Anual para o Exercicio Fiscal de 2003), publicado na Gazeta
Oficial n° 5.617, datada de 19 de dezembro de 2002; e

(D) em 26/08/2003, o BNDES e a REPUBLICA celebraram, umh acordo-marco
(“Acordo-marco”), no qual foram estabelecidas condigdes para-éventual apoio do
BNDES a exportagio de bens e servigos brasileiros para a REPUBLICA por meio de
concessdo de colaboragSes financeiras até o limite de US$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de dblares dos Estados Unidos da América) de modo a promaver a integragio

-econdmica entre a Repiblica Federativa do Brasil ¢ a Repiblica Bolivariana da
" Venezuela.

Resolvem as partes acima listadas (“Partes™) celebrar o ptesente CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, que reger-se-a pelas seguintes Clausulas:

CLAUSULA PRIMEIRA - NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO
CONTRATO DE FINANCIAMENTO

1.1 — O BNDES concede por meio.deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO &
REPUBLICA um crédito no valoe-total de’até US$ 78.000.000,00 (setenta e oito
milhdes de dolares dos Estados Unidos da/América) (“Crédito™), cujo pagamento de
principal e juros devera ser feito de acordo com o Convénio de Pagamentos e
Créditos Reciprocos da ASsociagio Latino-americana de Integragio — ALADI,
subscrito pelo Banco Central do Brasil e pelo Banco Central da Venezuela, dentre

" 1.2 - O Crédito devera ser exclusivamente destinado ao financiamento, mediante o

desconto de titulos de crédito, devidamente cursados no CCR, de at€ 100% (cem por

cento) das exportagdes de bens e servigos brasileiros a serem utilizados na

implantagio do Projeto, de acordo com os termos € condi¢des do respectivo

CONTRATO COMERCIAL. / & /}
QKDES
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CLAUSULA SEGUNDA - PRAZO DE UTILIZACAO, PROCEDIME?
DISPONIBILIDADE DO CREDITO

2.1 - O Crédito sera liberado de acordo com o cronograma de desembolso previsto
para o Projeto, mediante o cumprimento das condigdes precedentes previstas na
Cliusula Quarta ¢ de acordo com os termos e condigdes do CONTRATO
COMERCIAL.

2.2 — O Crédito devera ser totalmente desembolsado em até 42 {quarenta ¢ dois)
meses contados da data da Declaragio de Eficicia do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, de acordo com a Clausula Vigésima Primeira.
o~ 2.3 — Uma vez expirado o prazo referido no item 2.2 desta Cldusula, a REPUBLICA
nio podera requerer qualquer desembolsa, nem o BNDES tera-qualquer obrigagio de
 desembolsar em favor da REPUBLICA nos termos dest¢ CONTRATO DE
-, \FINANCIAMENTO.

%

24 — O Crédito é fixado em dolares dos Estados Unidos da~América e todos os
_//’pagamentos decorrentes deste rCONTRATO DE FINANCIAMENTO deverdo ser
7 feitos, em tal moeda, pela REPUBLICA nas datas previstas.

2.5 - O Crédito sera desembolsado 3 REPUBLICA, e devera ser liberado diretamente
a0 EXPORTADOR, mediante o desconto das notas\promissorias mencionadas na
Clausula Décima Nona, no Brasil, em moeda brasileira, por conta da REPUBLICA,
mediante a utiliza¢do da taxa de cambio para transacdes de compra de ddlares PTAX

~ 800, opgdo 5, conforme publicado no~SISBACEN (Sistema de Informagdes do
Ranco Central do Brasil), ou qualguer outra~taxa que a suceder, a critério do
BNDES, relativa ao dia ttil, na cidade do Rie.de Janeiro, Brasil (*Dia Util™), anterior
ao dia do desembolso e valido para-este dia, de acordo com a respectiva autoriza¢do
de desembolso emitida na forma do Anexo I (“Autorizacdo de Desembolso™).

.46 — O BNDES podera, a'seu exclusivo critério, mediante comunicado prévio por
R, k"'fescnto enderecado a REPUBLICA, cancelar o Crédito no caso de ndo cumprimento
o deé Jqualsquer das Condicdes Precedentes a Utilizagdo do Crédito, listadas na Clausula

7 Quarta, até 12 (doze) meses contados da data da Declaragio de Eficacia do
rustea’ CONTRATO DE FINANCIAMENTO, de acordo com a Clausula Vigésima

—::;/ Primeira..
% BNDES’
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e BNDES,

CLAUSULA TERCEIRA- DECLARACOES

3.1. — A REPUBLICA declara que todas as obrigagdes assumidas pela REPEBEICA
neste CONTRATO DE FINANCIAMENTO sido consideradas legais, validas,
~ exigiveis e oponiveis perante a REPUBLICA. Declara a REPUBLICA, ainda, que:

(a) a assinatura e cumprimento das obriga¢des deste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, pela REPUBLICA, néio (i) conflitam ou resultam em violagfo
de qualquer contrato, obrigagio, tratado ou outro instrumento de que a REPUBLICA
seja parte ou que a obrigue ou crie qualquer gravame sobre seus ativos; (ii) contlitam
ou resultam em violagdo de qualquer lei, decreto, dispositivo constitucional,
regulamento ou outros requerimentos legais de acordo com as leis da Republica
Bolivariana da Venezuela; ou (iii) resultam ou requerem a criagdo de qualquer
gravame sobre ativos ou rendimentos atuais ou futuros da REPUBLICA:

(b) o representante da REPUBLICA qué-subscreve o presente
CONTRATO DE FINANCIAMENTO estd devidamente-autorizado a assind-lo em
nome da REPUBLICA:

L o (c) todos os consentimentos, aprovagdes e “documentos que sdo
necessarios para a legalidade, validade, exeqiibilidade ‘ou “admissibilidade como
prova legal deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, na Reputblica Bolivariana
da Venezuela, exigidos pelas leis venezuelanas foram devidamente obtidos;

(d) segundo as leis vigentes na Repablica Bolivariana da Venezuela, a

REPUBLICA nio estard obrigada a fazer'qualquer dedugdo ou desconto na fonte de

~ qualquer pagamento que porventura~faga ‘sabr o presente CONTRATO DE
FINANCIAMENTO;

(e) segundo as leis'da Repablica Bolivariana da Venezuela em vigor

nesta data, as obrigacdes de pagamento_pela REPUBLICA advindas do presente

.. CONTRATO DE FINANCIAMENTO manterdo o mesmo grau de prioridade que

v .\\odas as outras Emissdes Piblicas de Divida Externa efetuadas pela REPUBLICA e
aisquer outros contratos assinados com seus credores externos, inclusive com
relagao aos empréstimos € financiamentos obtidos junto aos organismos multilaterais

de/ crédito. “Emissdes Publicas de Divida Externa”, para fins de interpretagdo desta
a,ﬁnea, significa a divida externa da REPUBLICA consubstanciada por meio de
- l ; . ~'ofertas piblicas ou emissSes privadas de titulos ou outros instrumentos oferecidos no

' mercado de capitais, incluindo, sem limitagdo, qualquer titulo, notas com taxas
flutuantes, commercial papers, certificados de dcpésito debéntures ou outro

documento representativo de divida;
’ BNDESg
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. ,CONTRATO DE FINANCIAMENTO ¢ valida de acordo com as leis da Repubhca
Bolivariana da Venezuela e sera reconhecida € aplicada pelas autoridades judiciais
venezuelanas, bem como quaisquer julgamentos proferidos pelas autoridades
judiciais brasileiras serdo reconhecidos e exeqiiiveis sem julgamento do mérito pelas
autoridades judiciais venezuelanas, observado o procedimento para obten¢do de
exequatur vigente na Republica Bolivariana da Venezuela;

(g) a REPUBLICA renuncia ao direito de reivindicar para si
imunidade contra agdo judicial, execugdo ou outra medida legal instaurada por
iniciativa do BNDES nos tribunais da Republica Bolivariana da Venezuela, com base
em soberania ou qualquer outro argumento, na forma da legislagio aplicavel;

(h) segundo as leis da Republica Bolivariana-da/Venezuela, ndo ¢

necessario que seja o BNDES licenciado, habilitado ou de.outra forma autorizado a

- exercer atividades comerciais na Republica Bolivariana da-Venezuela para fins de

'QXercwlo de seus direitos ou para a celebragido e o cumprimento deste CONTRATO
'Df‘ FINANCIAMENTO;

-';_I-;ff" (i) o BNDES ndo serd considerado residente, domiciliado ou
praticando atos comerciais na Republica Bolivariana.da, Venezuela por forca da
celebragio, do cumprimento ou da exigibilidade do presente CONTRATO DE
FINANCIAMENTO;

(j) nenhum evento de inadimplemento’ocorreu ¢ perdura em relagéo a

-~ qualquer contrato firmado pela REPUBLICA conyvo BNDES e/ou suas subsidiarias

denominadas Agéncia Especial de Financiamento Industrial — FINAME e BNDES
Participacdes S.A. - BNDESPAR;

(1) ndo ha qualquer gravanie sobre quaisquer receitas ou ativos da
REPUBLICA como garantia de.endividamento externo da REPUBLICA;

) (m) a REPUBLICA nio estd inadimplente em qualquer contrato
‘-':;mfernacmnal e

y (n) todas as declaragdes feitas mneste CONTRATO DE
- FINANCIAMENTO sdo verdadeiras e completas e a REPUBLICA afirma que nfo hé

* fato material ou circunstancial que néo tenha sido divulgado ao BNDES, relacionado
com este CONTRATO DE FINANCIAMENTO, que, uma vez conhecidos, poderia
interferir na decisdo do BNDES quanto & concessdo do Crédito ou a capacidade da
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FINANCIAMENTO.

32— As declaragdes referidas no item 3.1 desta Cliusula presumem-se repetidas nas
datas de cada desembolso de recursos e/ou pagamentos pela REPUBLICA nos termos
deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

CLA}USULA QUARTA - CONDICOES PRECEDENTES A UTILIZACAO DO
CREDITO

4.1. - O Crédito somente serd colocado 2 disposi¢io da REPUBLICA apés o
cumprimento de todas as condigdes descritas nos itens 4.2, 4.3 e 4.4-desta Clausula.

4.2 — Para o primeiro desembolso do Crédito, além do cumprimento das condigdes

- “estabelecidas nos itens 4.3 e 4.4 desta Clausula, deverdio._set; entregues, de forma
s'a_t___ikfatc')ria para o BNDES, os seguintes documentos:

i - E ] (a) trés vias originais deste CONTRATO' DE EINANCIAMENTQ

w0 devidamente assinados pelas Partes, sendo cada vers3o “escrita nos idiomas

Portugués, Inglés e Espanhol, respectivamente, todos)devidamente registrados junto

as autoridades venezuelanas competentes, .notarizados e consularizados por

funcionario consular brasileiro na Repiiblica Bolivariana da Venezuela;

(b) cépia autenticada do CONTRATO COMERCIAL com todos 0s
outros contratos necessarios, se houver, todos~devidamente assinados pelas
- respectivas partes;

(c) copia da impressao de tela do Registro de Operagdo de Crédito —

RC, a ser obtido pelo EXPORTADOR, por intermédio do SISCOMEX, indicando a

REPUBLICA como devedora/financiada ¢ o BNDES como credor/financiador e

} refletindo  os termos e (condigGes financeiras deste CONTRATO DE
S\ FINANCIAMENTO.

B (d) cdpia de (i) documento que comprove a inclusdo do Crédito na Ley
E‘ppecza[ de Endeudamiento Anual (Lei Especial de Endividamento Anual), de acordo
sicom o artigo 80 da Ley Orgdnica de Administracion Financiera del Sector Publico
/ (Lel Orginica de Administragdo Financeira do Setor Publico); (ii) autorizagdo da
Comisién Permanente de Finanzas de la Asamblea Nacional (Comissdo Permanente

de Finangas da Assembléia Nacional), de acordo com o artigo 80 da Ley Orgdnica

de Administracion Financiera del Sector Publico; (iii) Opinido do Banco Central da

}% BNDES’
é‘ Beatlz toordan G, Viglra
A \"u‘j‘?da



o BNDES,

Financiera del Sector Publico; (iv) autorizagdo do COHS(?JO de Ministros (Censelho

l¢ Ministros), de acordo com os artigos 50, 55, 168 e 169 da Ley Orgdnica de la
Administracién Publica e artigo 242 da Constitucién Nacional (Constituicio
Nacional); e (v) parecer juridico da Procuraduria General de la Repiublica
(Procuradoria Geral da Republica), de acordo com o artigo 247 da Constitucion
Nacional e artigo 11 da Ley Organica de la Procuraduria General de la Republica; e
quaisquer outras autorizagdes requeridas pelas leis venezuelanas para a assinatura e
cumprimento deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, do CONTRATO
COMERCIAL e outros documentos necessarios, incluindo exigéncias da legislagao
venezuelana relativas a questdes ambientais, se houver; todas devidamente
registradas pelas autoridades venezuelanas competentes e consularizadas por
funcionario consular brasileiro na Republica Bolivariana da Venezuela.

(e) as notas promissdrias mencionadas na Clausula Décima Nona,
devidamente assinadas pela REPUBLICA, registradas .pelo/ Banco Central da
i Venezuela no CCR, na forma do Anexo V deste CONTRATO DE
* " EFINANCIAMENTO, e endossadas em favor do BNDES! )~

5 :_;A\ :
c ] (f) declaracdo emitida por uma instituigdo f inangeira autorizada pelo
Banco Central da Venezuela a operar no CCR, na forma do Anexo IV, por meio da
qual a referida institui¢do informa a autoriza¢do.do-Banco Central da Venezuela para
0 pagamento de todas as notas promissorias emitidas péla REPUBLICA, por meio de
registro € curso no CCR, com relagdo a este CONTRATO DE FINANCIAMENTO ¢

de acordo com os seus termos.

~ (g) codpia de opinido emitida pelo Procurador Geral da Republica
Bolivariana da Venezuela, em consondncia com.as disposi¢oes legais venezuelanas,
devidamente notarizada € consularzada“ por funcionario consular brasileiro na
Republica Bolivariana da Venezuela ;

(h) um (i) parecer juridico emitido na forma do Anexo III pelo

Consultor Juridico ou pelo Diretor da Assessoria Legal de Crédito Publico, ambos do

© inistério de Finangas da Reptblica Bolivariana da Venezuela, e (1i) parecer juridico

RS gi‘mtldo de forma satisfatoria ao BNDES por consultor juridico independente,

1ﬂdlcad0 pela REPUBLICA, de forma satisfatéria a0 BNDES, todos devidamente

_:f:}notarlzados e consularizados, que certifiquem entre outras informagdes julgadas
" necessérias pelo BNDES:

‘\

h.l) a capacidade legal da REPUBLICA para celebrar o
CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

) n %
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BNDES

h.2) que foram expedidas ou obtidas todas as autorizagdes Iéé%ﬁs
e regulamentares exigidas para a celebragido e formalizagio,
inclusive quanto a representagdo, do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO;

h.3) que as obrigagdes assumidas pela REPUBLICA no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO s#o legais, validas,
exigiveis e exeqiiiveis, ndo contrariando a Constituigio,
tampouco qualquer lei ou regulamento em vigor na
REPUBLICA;

(i) comprovagio do pagamento pela REPUBLICA da Taxa de
Administragio, nos termos da Clausula Oitava;

N (j) comprovacdo do pagamento pela REPUBEICA da primeira parcela
da Gomlssao de Compromisso, nos termos da Clausula Nona;

F (1) comprovagio do pagamento das despesas mencionadas na Clausula
- Décima;

(m)certificado de garantia de seguro de\crédito a exportagdo, emitido
em termos satisfatorios para 0 BNDES, nos termos do, itemn 18.1 da Clausula Décima
Oitava;

7~ (n)eomprovagdo do pagamento do prémio do seguro de crédito
referido no item 18.2 da Clausula Décima Oitava;

(0) copia autenticada.do confrato firmado entre 0 EXPORTADOR e a
empresa de auditoria externa que'deverd-emitir parecer sobre o relatério mencionado
no item 20.1 da Clausula Vigésima;

(p) todos/documentos e autorizagdes emitidos de forma satisfatéria ao
ES, por 6rgdos estatutirios e governamentais venezuelanos, necessarios a
#  Jégalidade, validade, exigibilidade e exeqiiibilidade do CONTRATO DE
#RINANCIAMENTO;

(q) copia autenticada do documento que comprove a autorizagio para
os signatarios do CONTRATO DE FINANCIAMENTO assina-lo em nome da
REPUBLICA e do EXPORTADOR, bem como dos correspondentes izfrtt‘ies de

BNDES
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‘. BNDES,

. L)

aul;ografoq devidamente notarizados e consularizados por func10\ 4110 ¢ ns
brakileiro na Republica Bolivariana da Venezuela;

: (r} coOpia autenticada da ata da reuniio da Diretoria do
EXPORTADOR, revestida das formalidades legais, pela qual foi autorizada a
celebrar o presente instrumento para os fins previstos na Clausula Vigésima do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

(s) cronograma fisico-financeiro atualizado do Projeto firmado pelo
EXPORTADOR ¢ pelo IMPORTADOR;

(t) comprovacdo da existéncia de dotacdo orgamentaria pela
REPUBLICA para a correspondente alocacdo de recursos do Tesonro Venezuelano
no Projeto durante o ano de 2005;

| (u) copia autenticada dos contratos financeiros.celebrados entre: (i) a
A REPUBLICA, o IMPORTADOR e a sociedade mercantil Société Générale destinado
. {; ‘a0 pagamento de antecipacio de recursos ao EXPORTADOR; e (ii) entre o

. EXPORTADOR ¢ o Industric Bank (IKB), destinado ao. financiamento de

equlpamentos estrangeiros; e

(v) documento comprobatorio da ‘existéncia de limite estabelecido
pelo Banco Central da Venezuela para o curso da presente operagio nos termos do
Acordo-marco celebrado em 26 de agosto de 2003.

4.3. — Para todos os desembolsos do Crédito, incluindo o primeiro, 08 seguintes
documentos deverao ser entregues ao BNDES:

(a) Autorizagdes de~Desembolso emitidas pela REPUBLICA, em
ordem seqiiencial, na forma do_Amnexo II/ acompanhada de toda a documentacao
requerida pelo CONTRATO COMERCIAL;

(b) prova de"que os signatarios das autoriza¢des de desembolso estdo
keyidamente autorizado§ a assina-las, em nome da REPUBLICA, ¢ uma copia do
30 de autdgrafos dos ‘referidos signatarios, todos devidamente notarizados e
sularizados por um funcionario consular brasileiro na Republica Bolivariana da

{(c) copia da impressdo de tela do Registro de Exportagdo — RE,
referente a cada embarque, a ser obtida pelo EXPORTADOR, por intermédio do
SISCOMEX, evidenciando, quando for o caso, a autorizagdo para exportagdo dos

P e
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da Cfiusula Quarta;

(d) registro de todos os embarques de bens a serem financiados nos
termos deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, devidamente certificados pela
Secretaria da Receita Federal e com referéncia as respectivas faturas comerciais, a
serem obtrdas pelo EXPORTADOR,

(e) fatura comercial emitida pelo EXPORTADOR, relativa a cada
desembolso, com a expressio “de acordo” aposta pelo IMPORTADOR,
comprovando o valor dos bens e servigos expartados, e copias do conhecimento de
embarque, se for o caso, e quaisquer outros documentos exigidos pelas normas
operacionais do BNDES e pela legislagdo vigente necessarios,a comprovacgio da
exportagéo dos bens e servigos;

(D) relatorio de acompanhamento, a que«se-refere o item 20.1. da
:€Musula Vigésima, acompanhado do parecer emitido_pela empresa de Auditoria
niegcionada na alinea ‘o’ do item 4.2. da Clausula Quarta;

(g) comprovagio do pagamento 'do prémio \do seguro de crédito
referido no item 18.2. da Clausula Décima Oitaya;

(h) notas promissorias, emifidas pela REPUBLICA, devidamente
registradas para curso no CCR, cumpridas todas ds-formalidades para reembolso no
ambito do CCR, nos termos da Clausula) Décima“Nona deste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO;

(i) cépia de autorizagdo aes signatdrios das notas promissorias,
mencionadas na alinea ‘h’ do item-4.3. da.Clausula Quarta, e correspondente cartdo
de autégrafos, notarizados e consularizadés por funcionario consular brasileiro na
Republica Bolivariana da Venezuela;

(j) comprovagao do pagamento, pela REPUBLICA, da Comissio de
mpromisso nos termos da Clausula Nona;

7 (1) comprovagio do pagamento das despesas nos termos da Clausula

IR
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REP BLICA para a correspondente alocagdo de recursos do Tesouro Vé 16
_ne Projeto, para cada ano do periodo de execugido da obra, a ser apresentada ao
BNDES anualmente, até o dia 1° de margo de cada ano; e

(n) quaisquer outras autorizagdes ou documentos julgados necessarios
pelo BNDES,

44. Além das condigdes acima elencadas, os desembolsos pelo BNDES estdo
também condicionados ao que se segue:

(a) inexisténcia de inadimplemento de qualquer natureza, por parte da
REPUBLICA ou do EXPORTADOR, perante o BNDES e/ofl-suas subsidirias
Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME e BNDES Participagdes
S.A. - BNDESPAR;

P (b) inexisténcia de fato de natureza ecendmico-financeira que, a

* ctitério do BNDES, possa comprometer o cumprimento-das obrigagdes assumidas
_pela REPUBLICA nos termos do CONTRATO DE FINANCIAMENTO

(c} ndo superveniéncia de qualquer evento, em especial aqueles de
natureza econdmico-financeira, que, a critério_do BNDES, possa interferir no
cumprimento das obrigagdes assumidas peld REPUBLICA, nos termos deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTOQ; e

(c) entrega de quaisquer outros documentos requeridos pelas normas
operacionais do BNDES e pelas leis brasileiras aplicaveis.
CLAUSULA QUINTA - INDICE DE NACIONALIZACAO

5.1 - Serfio considerados elegiveis para ser financiados pelo BNDES nos termos deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO apenas bens e servicos com indice de
nacionalizacdo minimo de/60% (sessenta por cento).

= Q-CLAUSULA SEXTA - AMORTIZACAO

L

6 1 - O principal da divida referente ao Crédito nos termos deste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO dever4 ser pago em dolares dos Estados Unidos da América em
11 (onze) prestagbes semestrais, iguais € consecutivas, vencendo-se a primeira 42
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. BNDES,

(quarenta e dois) meses a contar da data da Declaragdo de Eficacia do 0 NI
FINANCIAMENTOQ, de acordo com a Clausula Vigésima Primeira.

CLAUSULA SETIMA - JUROS

7.1. - A taxa de juros incidente sobre o Crédito serd a taxa de juros para empréstimos
ou financiamentos interbancarios de Londres (LIBOR - London Interbank Offered
Rate) de sessenta meses, publicada pelo Banco Central do Brasil, disponivel no
SISBACEN (transagdo PTAX-800, opcdo 9), vigente na data de assinatura deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, fixa para todo o periode do financiamento
mais um spread de 2% a.a. (dois por cento ao ano).

7.2 Os juros serdao calculados pro rata tempore contados da/Data Programada de
Desembolso, definida na Cldusula Décima Nona deste “\CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, considerando-se como base de calculo e ano de 360 (trezentos
e sessenta) dias.

7.3. Os juros deverfio ser pagos pela REPUBLICA em até 17-(dezessete) parcelas
‘semestrais ¢ consecutivas, vencendo-se a primeira 06 (seis) meses a contar da data da
“Declaracdo de Eficacia” do CONTRATO DE FINANCIAMENTQ, de acordo com

4 Clausula Vigésima Primeira.

CLAUSULA OITAVA - TAXA DE ADMINISTRACAO

~ 8.1 - A REPUBLICA pagar4 ao BNDES, a titulo dé Taxa de Administracio (“Taxa
de Administracdo”), em parcela anica,.montante correspondente a 1,0% (um por
cento) flat calculado sobre o valor teotal do Crédito, no prazo de 30 (trinta) dias a
contar da data de Declaragio de¢ Eficiciar deste Contrato, conforme disposto na
Clausula Vigésima Primeira, ou‘até a data da primeira liberagdo de recursos, o que
primeiro ocorrer.

| CL AUSULA NONA - €OMISSAO DE COMPROMISSO

9/1 — A REPUBLICA pagard ao BNDES, a titulo de Comissfio de Compromisso
~ *Comissdo de Compromisso”), como condi¢io precedente & liberagdo de cada
/ parcela dos recursos, o montante correspondente a 0,5% a.a. (cinco décimos por
cento ao ano), observada a seguinte forma de calculo e pagamento: |
C"ﬁ‘\\{ BNDES?
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(a) o 1° (primeiro) pagamento deverd ser efetuado em A& H) {rinta)
dias ap6s a data da Declaragdo de Eficicia do CON 1TO"DE
FINANCIAMENTO, conforme disposto na Clausula Vii€sima
Primeira, ou até a data da primeira liberagdo de recursos, o que
primeiro ocorrer, no montante equivalente & aplicagdo do percentual
de 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o total do Crédito;

(b) o 2° (segundo) pagamento devera ocorrer no ultimo dia do 13°
(décimo terceiro) més a contar da data da Declara¢iio de Eficacia deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTOQ, nos termos da Clausula
Vigésima Primeira, observado o disposto na Clausula Deécima
Terceira deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, no montante
equivalente a aplicagdo do percentual de 0,5% (cinco décimos por
cento) sobre o valor do saldo ndo liberado do Crédito, apurado no
ultimo dia do 12° (décimo segundo) més contado da data da
Declaracio de Eficdcia deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO,
conforme disposto na Clausula Vigésima Primeira;

(¢c) o 3° (terceiro) pagamento deverd ocotrer no ultimo dia do 25°
(vigésimo quinto) més a contar da data/da Declaragdo de Eficacia
deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, nos-termos da Clausula
Vigésima Primeira, observado o. disposto’' ma Cldusula Décima
Terceira deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, no montante
equivalente 3 aplicagdo do percentual de 0,5% (cinco décimos por
cento) sobre o valor do saldo'nfg liberado do Crédito, apurado no
ultimo dia do 24° (vigésimo quarto), més contado da data da
Declaracdo de Eficacia deste<CONTRATO DE FINANCIAMENTO,
conforme disposto na Clausula Vigésima Primeira;

(d) o 4° (quarto) pagamentoydevera ocorrer no ultimo dia do 37°
(trigésimo sétimo) . mésy a contar da data da Declaragiio de Eficécia
deste CONTRATQ-DE FINANCIAMENTO, nos termos da Clausula
Vigésima Primeira;” observado o disposto na Clausula Décima
Terceira deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, no montante
equivalente a“aplicagio do percentual de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por-cento) sobre o valor do saldo ndo liberado do Crédito,
apurado no, Giltimo dia do 36° (trigésimo sexto) més contado da data da
Declaracio.de Eficicia deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO,
conforme disposto na Clausula Vigésima Primeira.

~
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ULA DECIMA - DESPESAS

1 0.1/ A REPUBLICA dever, dentro de 5 (cinco) dias titeis da data de cobranga por
- escrito pelo BNDES, reembolsar ao BNDES todas as despesas comprovadamente
incorridas pelo BNDES, referentes a:

a) negociagdo, preparagdo, contratagdo e rtegistros do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO; e

b) honorérios advocaticios e despesas decorrentes da cobranga administrativa
ou judicial de qualquer valor decorrente do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO.

10.2. As despesas a que se refere o item 10.1., “a” desta Clausula-ticam limitadas a
. US$ 15.000,00 (quinze mil délares dos Estados Unidos da America).

% CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - QUEBRA DOFUNDO DE CAPTACAO

114 - Em caso de descumprimento pela REPUBLICA -de suas obrigagdes de
pagamento previstas neste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, obriga-se a
REPUBLICA a pagar ao BNDES qualquer valor adicional necessario para compensar
o BNDES pelas perdas ou custos por este-incorridos, em razio de pagamento
antecipado, mora ou inadimplemento, ressalvado o~disposto nas Clausulas Decima
Quarta ¢ Décima Quinta abaixo.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA--FORMA E LOCAL DE PAGAMENTO

12.1 — Os pagamentos de principal ¢ juros,/devidos ao BNDES em decorréncia deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTQO, deverio ser efetuados em ddlares dos Estados
Unidos da América, mediante-pedido de reembolso ao Banco Central do Brasil por
meio do CCR, devendo tal pedido ser feito nas devidas datas de amortizagio
.Nestlpuladas nos termos/deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, por meio de
o{“‘,, nco mandatirio a ser indicado pelo EXPORTADOR e aprovado pelo BNDES
o ;}Banco Mandatario™).
)
422 - O BNDES cobrari diretamente 3 REPUBLICA, ou por meio do Banco
” Mandatario, o pagamento dos valores devidos a titulo de taxa de administragdo,
comissdo de compromisso, despesas, outros encargos e custos decorrentes deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO e eventuais juros de morg; incluindo 08
T
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TADOR, de quaisquer obrlgagoes assumidas neste CO
F VANCIAMENTO.

12.3 - A cobranga prevista no item 12.1 desta Clausula, sera feita mediante Aviso de
Cobranga expedido com antecedéncia pelo BNDES ou pelo Banco Mandatario, para
a REPUBLICA liquidar aquelas obrigagdes nas datas de seus vencimentos.

124 - O nfo recebimento do Aviso de Cobranga ndo eximira 2 REPUBLICA da
obrigac3o de pagar os valores devidos nas datas estabelecidas contratualmente.

12.5 - Qualquer comissio devida ao Banco Mandatrio serd paga pelo
EXPORTADOR.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

13 1 Todos os vencimentos de prestagao de principal ¢jures ou relativos a qualquer
pagamento a ser feito pela REPUBLICA em favor do BNDES que ocorram em

- sabados, domingos ou feriados, na Cidade de Nova lorque, NY, Estados Unidos da
_América, serfio, para todos os fins e efeitos deste CONTRATO DE

| FINANCIAMENTQ, se ocorrerem dentro do mesmo mes, deslocados para o

primeiro dia util subseqiiente naquela Cidade”de Nova. Iorque. Caso ndo ocorra
dentro do mesmo més, o respectivo vencimento sera“deslocado para o dia util
anterior na mesma Cidade de Nova Iorque.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - INADIMPLEMENTO

14.1 - Caracterizam-se como casos.de inadimplemento (“Casos de Inadimplemento™)

0s seguintes eventos:

(a) o ndo pagamento, pela REPUBLICA, de qualquer valor devido ao
DES de acordo com os termos e condigbes deste CONTRATO DE

myANCLAMENTO

// (b) o descumprimento, pela REPUBLICA ou pelo EXPORTADOR,
~"de quaisquer das obrigagdes assumidas neste CONTRATO DE FINANCTAMENTO;




._...-mf ram substanclalmente na capacidade de a REPUBLICA cumpnrx c“o‘nr ﬁuas
:=~obrigagdes decorrentes deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

(d) a suspensfio, rescisio ou cancelamento do CONTRATO
COMERCIAL;

(e) a suspensdo, cancelamento ou revogacdo de quaisquer
autorizagdes, licencas ou quaisquer outros documentos relacionados ao CONTRATO
DE FINANCIAMENTO ou ao Projeto, incluindo requerimentos das leis
venezuelanas relativos a questdes ambientais, bem como a n#o-obtengio dos citados
documentos, de forma a interferir na implementagdo do Projétenos termos do
CONTRATO COMERCIAL e de acordo com as leis aplicaveis;

(f) a comprovacio de que qualguer declaragdo, feita ou informagio
prestada pela REPUBLICA que scja essencial para a validade'e exeqiiibilidade deste
. CONTRATO DE FINANCIAMENTO ou de qualquer gutre documento emitido pela
" REPUBLICA, relativamente a este CONTRATO DE FINANCIAMENTO, seja
" " comprovadamente falsa ou intencionalmente incompleta ou incorreta quando

- emitida;

(g) comprovagio de que a REPUBLICA ‘tenha iniciado negociagies
ou tomado qualquer outra medida no sentido-de postergar, reescalonar ou de alguma
forma reestruturar toda ou qualquer parte dé sua divida; ou proposto ou feito acordo,
transferéncia, arranjo ou composicdio, com ou em-beneficio de seus respectivos
credores, que interfira substancialmente na sua capacidade de cumprir com as
obrigacdes decorrentes deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

(h) verificagdo de'que quaisquer das declaragdes mencionadas na
Clausula Terceira sejam incorretas, inexatas ou incompletas na data de cada
desembolso, e/ou a partir de¢ cada desembolso e/ou pagamento, nos termos deste
\ CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

(i) a concessdo, pela REPUBLICA, de qualquer garantia ou privilégio
_j/a quaisquer de seus credores externos e a nfo-concessao de tal garantia ou privilégio
_:f_i’j ao BNDES nos termos deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO; e

(j) a ocorréncia de qualquer inadimplemento, por parte da
REPUBLICA ou por parte do EXPORTADOR em qualquer outro contrato celebrado
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cofh o BNDES e/ou suas subsididrias Agéncia Especial de Fmanclamegt& Industnal
;_’! INAME ¢ BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR. W

14.2 - N#o obstante as demais penalidades previstas neste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, o BNDES suspendera, a qualquer tempo, a liberagio do
Crédito decorrente deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, diante da
superveniéncia de quaisquer das hipoteses de inadimplemento previstas no item 14.1
desta Clausula, até que tal inadimplemento cesse.

14.3 - Na hipétese prevista na alinea (a) do item 14.1. desta Clausula , sem prejuizo
da taxa de juros prevista na Clausula Sétima, a REPUBLICA devera pagar ao
BNDES juros de mora igual (i) aos juros previstos na Clausula Sétima, mais (ii) 2%
a.a. (dois pontos percentuais ao ano), devidos a partir da data/deyvencimento da
parcela da divida vencida e ndo paga até o seu efetivo pagamento.

144 - Na ocorréncia de quaisquer dos Casos de Inadimplemento estipulados nas
7=~-alineas (b), (c), (), (), (h) ou (i) do item 14.1 desta Clausula;a REPUBLICA devera
" pagar multa igual a 0,1% a.d. (um décimo por cento ao dia)sobre o saldo devedor da
. ciﬁgﬁa decorrente deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO;. devida a partir da
" datafle sua ocorréncia até a sua efetiva reparago. -

“I#5 - Na ocorréncia de quaisquer dos Casos-de-Inadimplemento estipulados nas

- alineas (a), (b), (c), (@), (e), (D), (g), (i) ou”(j) do\item 14.1 desta Clausula e
continuidade por mais de 30 (trinta) dias titeis contades de sua ocorréncia, o BNDES
podera imediatamente executar todas as garantias/ofetécidas em favor do BNDES ¢
declarar o vencimento antecipado de toda'a divida deCorrente deste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, de modo quetodos 'os hmontantes devidos deverdo ser
imediatamente pagos independentemente de demanda, protesto ou outra forma de
notificagio.

14.6 - Na ocorréncia e continuidade de_quaisquer dos Casos de Inadimplemento
estipulados nas alineas (a), (d), (f) ou (g) do item 14.1 desta Clausula, 0 BNDES
poderd imediatamente executar todas as garantias oferecidas em favor do BNDES e
declarar o vencimento antecipado de toda a divida decorrente deste CONTRATO DE
INANCIAMENTO e de todos outros celebrados, de modo que todos os montantes
gdevidos deverfio ser imediatamente pagos independentemente de demanda, protesto
"ouf outra forma de notificagio.

L ; /5
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" BNDES considerar vencidos antecipadamente todos os contratos celebrah 5___-.pﬁfre'“a___ :
REPUBLICA ¢ o BNDES e/ou suas subsidiarias denominadas Agéncia Especial de
Financiamento Industrial - FINAME e BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR.

148 - As despesas administrativas eventualmente decorrentes do vencimento
antecipado deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO deverdo ser imediatamente
pagas pela REPUBLICA ao BNDES mediante cobranga.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - PAGAMENTO ANTECIPADO

15.1 - E facultado 3 REPUBLICA o pagamento antecipado do ptineipal e dos juros
devidos em funcio deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, total ou
parcialmente, desde que solicitado ao BNDES por escrito, ne.prazo minimo de 90
(noventa) dias antecedentes a data prevista para o pagamento pretendido, sujeito a
prévia aprovacio escrita pelo BNDES.

15.2 - No caso de pagamento antecipado, obriga-se a REPUBLICA a indenizar o
BNDES, juntamente com o montante liquidado antecipadamente, as perdas
decorrentes da quebra do fundo de captagdo incorfidas'pelo BNDES, conforme
Clausula Décima Primeira.

15.3 - Além da indenizagdo prevista na Clausala Déeima Primeira, 0 BNDES poderé
cobrar custos administrativos adicionais (relacionades com o processamento ¢
cobranga de quaisquer pré-pagamentos feitos pela REPUBLICA nos termos deste
~ CONTRATO DE FINANCIAMENTO,

15.4 - No caso de pagamento anteeipado parcial de principal ou juros devidos nos

termos deste CONTRATO DE\FINANCIAMENTO, as parcelas pagas serao

imputadas para quitar créditos nd ordem. inversa de seus vencimentos, previstos no
~=, cronograma de amortizagao.

A
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757" 16.1 — Ndo obstante o previsto na alinea (d) do item 3.1. da Clausula Terceira,
*” quaisquer tributos, tarifas alfandegdrias, contribui¢des, dedug¢des, comissdes ou
imposi¢des similares, presentes ou futuras, resultantes do pagamento de principal,
juros, despesas ou quaisquer outros pagamentos devidos neste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO deverdo ser arcados pela REPUBLICA.

16.2. - Na hipétese de haver disposigdo legal, presente ou futura, de modo a causar
retengio ou dedugfo de valores devidos pela REPUBLICA decorrentes deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, esses pagamentos deverdo ser acrescidos dos
montantes necessarios para compensar integralmente o BNDES, por quaisquer
-~ deducdes feitas em razio do pagamento de tais tributos, tarifas alfandegarias,
deducdes, contribuigdes, comissdes ou imposicdes similares, de'forma que o BNDES
receba os montantes devidos como se esses tributos, tarifas alfandegarias, dedugdes,
contribuicdes, comissbes ou imposigles similares ndo tivessem sido impostos.

4

\(S%AUSULA DECIMA SETIMA - MULTA DE AJUIZAMENTO

: 171 - Na hipotese de o BNDES iniciar a cobrang:a Jud1c1al da divida da
REPUBLICA decorrente deste CONTRATO. DE | FINANCIAMENTO, a
FEPUBLICA devers indenizar o BNDES por fodas e quaisquer despesas
ev1damente documentadas incorridas na cobranca judicial. A REPUBLICA devera
tambem indenizar o BNDES por quaisquer .despesas legais, devidamente
documentadas, incorridas pelo BNDES a-partir do primeiro despacho Jud1c1al de uma
autoridade competente na peticio de cobranga. Além disso, a REPUBLICA devera
pagar ao BNDES penalidade igual /a.10% (dez por cento) sobre o saldo devedor
decorrente deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

[
et :‘;.a‘:_»z“

CLAUSULA DECIMA OITAVA - SEGURO

18.1 — O presentc Afinaficiamento serd segurado contra riscos politicos e
extraordindrios pelo periodo total de vigéncia deste CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, mediante contratagio de seguro de crédito a exportagdo da
.. Uni%o Federal, que conta com recursos do Fundo de Garantia a Exportagho — FGE, a
.t ser constituido em favor do BNDES, com cobertura de até 100% (cem por cento) da

, - perda liquida definitiva, mediante a emiss3o de certificado de garantia de seguro de
' crédito a exportagdo, em termos satisfatorios para 0 BNDES.,

sl o Bealril Jouraan 3, Velra
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18, 2"— O pagamento do prémio de seguro deverd ser feito, pela
e prewamente a cada desembolso de recursos nos termos deste CONTRAIL
= FINANCIAMENTO, diretamente ao BNDES, que devera repassar o refendo prcmlo
a empresa seguradora de crédito.

CLAUSULA DECIMA NONA ~ NOTAS PROMISSORIAS

19.1 — Para assegurar o pagamento de principal e juros devidos nos termos do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, previamente a cada liberagdo de recursos,
deverdo ser apresentadas, devidamente endossadas em favor do BNDES, notas
promissorias, emitidas pela REPUBLICA, nominativas ao EXPORTADOR,

~ adequadas as normas pertinentes ao CCR, de forma satisfatéria-para o BNDES,
observado o disposto nesta Clausula.

19.2. Para cada liberag3o a ser realizada, as notas promissorias deverdo corresponder

ao total de parcelas referentes a amortizagio do «Crédito decorrente deste

«. . CONTRATO DE FINANCIAMENTO e as prestagdes/devidas de juros, em nimero

. correspondente ao total de parcelas de amortizagdo € aos vencimentos das prestagdes

;1,__,__, * de juros, considerados os prazos estipulados no~ CONTRATO DE
=" " FINANCIAMENTO, bem como a data de emissio dos respectivos titulos.

22 - 19.3. Serd adotado o seguinte procedimento para emisgdo das notas promissorias:

19.3.1. A REPUBLICA deverd enviar ao/BNDES uma notificagdo de
desembolso, com antecedéncia minima -de 30 (trinta) dias da data que
pretende que o BNDES realize um desembolso ao EXPORTADOR (“Data
Programada de Desembolse’).

19.3.2. O BNDES avaliara a nétificacio encaminhada pela REPUBLICA
e encaminhard resposta’ coni~a_confirmagfio da data prevista de liberagéo,
bem como os valores de principal e juros, que terdo como termo inicial de
incidéncia a Data‘Programada de Desembolso.

e 19.3.3. A REPUBLICA devera emitir as Notas Promissorias com 0s
' valores informados pelo BNDES, bem como encaminhar a0 BNDES a
respectiva Autorizacdo de Desembolso, emitida nos termos do Anexo 11
deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

. - A
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19.3.4. As Notas Promissorias a serem apresentadas _]11\,
deverdo conter todas as formalidades exigidas para curso rcg&lar 1o CCR
bem como respectivo registro junto aos Bancos Centrais da Venezuela e
do Brasil, com o cumprimento de todas formalidades para reembolso no
ambito do mencionado CCR.

CLAUSULA VIGESIMA - OBRIGACAO ESPECIAL DO EXPORTADOR

20.1. O EXPORTADOR devera apresentar ao BNDES, semestralmente, a partir do
30° (trigésimo) dia contado da data da Declaragéo de Eficicia do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, conforme disposto na Clausula Vigésima Primeira, relatorio de
acompanhamento, emitido de forma satisfatoria ao BNDES, com/descri¢do dos bens
exportados € dos servigos prestados no dmbito do Projeto, em/cadd periodo de seis
meses a contar da data da Declaragio de Eficacia .do“CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, conforme disposto na Clausula Vigésima Primeira. O relatorio
deverd ser acompanhado de parecer emitido pela empresa de auditoria externa
aprovada pelo BNDES, que deveré ser contratada pelo EXPORTADOR, conforme
di§post0 na alinea ‘o’ do item 4.2 da Clausula Quarta.

20 2 O EXPORTADOR devera comprovar ao (BNDES, eém até 30 dias apds o
_temlno do periodo de utilizagdo do Crédito,. a~obtenc¢do, do percentual minimo

_gstipulado para os indices de nacionalizagiio dos equipamentos exportados no &mbito

do financiamento, conforme Clausula Quinta.

20.2.1. No caso de o percentual obtide’ ser inferior ao estipulado na
Clausula Quinta, o EXPORTADOR. devera pagar ao BNDES multa
equivalente a 10% (dez por-cento)-calculada sobre a diferenga entre o
valor minimo correspondente ao percentual estipulado na Clausula Quinta
¢ o efetivamente comprovado.

20.3. O EXPORTADOR deverd comprovar ao BNDES, em até 30 dias apds o
término do periedo de utilizagio do Crédito, a efetiva exportagio de bens no valor
minimo equivalente a 40% (quarenta por cento) do valor total do financiamento
mencionado no item 1.1 da'Clausula Primeira.

20.3.1. No caso de o percentual referido no item 20.3. da Clausula

i Vigésima acima ser inferior a 40% (quarenta por cento), o

iy EXPORTADOR devera pagar a0 BNDES multa equivalente a 10% (dez

por cento) calculada sobre a diferenca entre o valor efetivamente
.
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{% T exportado e o valor minimo que deveria ser exportado nos‘@os do item /
i 7 20.3. da Clausula Vigésima. N
CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA — EFICACIA
21.1. A eficacia deste Contrato de Financiamento esta condicionada ao recebimento
pelo BNDES da copia de opinido emitida pelo Procurador Geral da Republica
Bolivariana da Venezuela, nos termos da alinea ‘g’ do item 4.2 da Clausula Quarta.
21.2 — Serad considerada como data de entrada em eficacia do Contrato de
Financiamento a data da expedicdo da Declaragio de Eficacia pelo BNDES
{(“Declaragéo de Eficacia™), o que ocorrera somente apds o cumprimento, perante o
r BNDES, da condi¢io aqui estabelecida para a eficacia do presente Contrato de

Financiamento.

21.3. A condigdo para eficacia do presente Contrato deverd.ser'cumprida em ate 60
(sessenta) dias, podendo ser prorrogado por até 30 (trinta) dias, a critério do BNDES,
sendo que, decorrido esse prazo sem que seja comproyada ao BNDES aquela
condigdo de eficacia, este Contrato de Financiamento estard automaticamente
- cancelado.

.'_c”

) CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA- -LEGISCACAQO APLICAVEL,
= JURISDICAO E ARBITRAGEM

~ 22.1 - Este CONTRATQ DE FINANCIAMENTO s¢ rege pela lei brasileira, ficando
eleito o foro da cidade do Rio de Janéire, Brasil,/para dirimir quaisquer dividas e
controvérsias dele decorrentes, ou qualquer outro que seja competente de acordo
com a legislagio brasileira aplicdvel e que o BNDES julgue mais conveniente
situacio dos seus créditos e direitos.

222 - A REPUBLICA e 0-BNDES poderio, a seu critério ¢ de comum acordo,

submeter eventuais controvérsias decorrentes deste CONTRATO DE
»->. FINANCIAMENTO 4&“.arbitragem internacional, segundo o Regulamento de
Arbitragem da Camara de Comércio Internacional.

' 22.3 — Em sendo o caso, realizar-se-4 a arbitragem na cidade do Rio de Janeiro, em
Portugués e observando sempre as disposigdes da legislagdo brasileira.

2 224 - A REPUBLICA obriga-se a ndo invocar imunidade de jurisdi¢do em razéo de
soberania, ou qualquer outro motivo, conforme o caso, seja relativo 4 congdigao,de
NDES’

" Beatriz Jourdan G. Vielra
adviogada
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. govemo, seja concernente a qualidade ou capacidade juridica como eﬁtl\dadc estatal,
%t © direta ou indiretamente considerada. :

s 225-A REPUBLICA devera manter agente processual na cidade do Rio de Janeiro

~ para receber, em seu nome, quaisquer documentos referentes a procedimentos
judiciais nas cortes do Rio de Janeiro até que a REPUBLICA tenha cumprido todas
as suas obrigac¢des decorrentes deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

CLAUSULA VIGESIMA TERCEIRA - CORRESPONDENCIAS

23.1 - Qualquer documento, declaragdo ou informagao relativa a este CONTRATO
DE FINANCIAMENTOQ devera ser encaminhado por carta ou fax; para os seguintes
enderegos:

BNDES
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL —
- BNDES
© 1w, AJC: Area de Coméreio Exterior - AEX/DECEXS
L Av. Repiiblica do Chile, 100 — 18° andar
SO 20139-000 - Rio de Janeiro — RJ - BRASIL
At.: Chefe de Departamento — DECEXS/AEX
© Tel: 5521 21727897
- Fax: 55 21 2262-1470/2220-8244

REPUBLICA

~ MINISTERIO DE FINANZAS
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Ministerio de Finanzas — Oficina Nacional de Credito Publico
A/C: Directoria de Asesoria Legal
Av. Urdaneta, Esq. Carmelitas — Edificio Sede Piso 9

Caracas - Venezuela
Tel.: 58 212 802 1879
me Fax: 58 212 802 1892

rigr . '-‘“‘-.\‘ )

" EXPORTADOR

' * CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A.
Praia de Botafogo 300, 11° andar

= 7 Rio de Janeiro - Brasil

27« Tel.: 5521 2559-3099

Fax: 55 21 2559-3297 A@ \i\a A
R i T .:'/
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CLAUSULA VIGESIMA QUARTA - CESSAQ

"7 241 - O BNDES podera ceder a terceiros os seus direitos e obrigagdes previstos
neste CONTRATO DE FINANCIAMENTO, total ou parcialmente, mediante
comunicacio 4 REPUBLICA; e a REPUBLICA podera ceder a terceiros seus
direitos ou obrigagdes decorrentes deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO,

desde que previamente autorizada por escrito pelo BNDES.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA — OBRIGACOES INDEPENDENTES

~ 25.1 - Considerando que o BNDES ndo é parte do CONTRATO, COMERCIAL,
nenhuma obrigagdo direta ou indireta decorrente deste contrato poderd ser-lhe
imputada, e 0 BNDES n#o sera obrigado a cumprir com obrigagdes previstas neste
documento ou em outros instrumentos assinados .entre a REPUBLICA,
o EXPORTADOR ¢ o IMPORTADOR. T '

R 25.2 - A REPUBLICA n#o apresentara qualquer demanda'ou contestagio de qualquer
Ho tipo, direta ou indiretamente contra o BNDES, com base no CONTRATO
3 COMERCIAL ou outros contratos assinados entre 2 REPUBLICA e terceiros, ¢ a
ok REPUBLICA devera cooperar em boa fé com“~o BNDES caso o BNDES seja
= acionado judicialmente por terceiras em consequéncia de. violagdo contratual ou de
outros assuntos relacionados com o CONTRATO COMERCIAL.

CLAUSULA VIGESIMA SEXTA - CONFIDENCIALIDADE

26.1 — As partes deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO obrigam-se a manter
em absoluto segredo os termos ¢ _condigdes deste Contrato, sendo vedada a mengao,
divulgagdo ou reprodugdo do ‘Contrate_por quaisquer meios ou para quaisquer
finalidades, exceto para os consultores de cada uma das partes, por forga de lei ou
v decisd@o judicial,

2, 262 — O descumprimento das obrigacSes desta Clausula sujeitara a parte infringente
g ao pagamento de indenizagfio proporcional aos danos resultantes do citado
descumprimento. Em qualquer caso, as receitas obtidas deverdo ser destinadas a(s)

- i/ .~ parte(s) prejudicada(s) solicitante(s) da reparagio do dano.
|
A oy
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- 26.3 — Exclusivamente diante das situagdes previstas na Lei Complementar n" 105 de
10 de janeiro de 2001, e nos casos em que houver requerimento do controle extemo
das entidades da Administracdo Publica Federal ou do Tribunal de Contas da Uniio,
o BNDES estd autorizado a fornecer informagles e esclarecimentos julgados

- necessarios, sendo que as entidades rtequisitantes serdo informadas do teor
confidencial das citadas informacGes e lhes serd solicitado manter sigilo sobre seu
conteudo.

CLAUSULA VIGESIMA SETIMA — DISPOSICOES GERAIS

27.1 — A REPUBLICA n#o poderi solicitar reescalonamento de quaisquer
pagamentos devidos nos termos deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

27.2 — A REPUBLICA devera incluir as obrigagdes de pagamento-decorrentes deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO em seu orgamento anual até que a divida seja
totalmente liquidada.

i . 273 — Bste CONTRATCO DE FINANCIAMENTOQ _-terminaré’l apenas apos ©
e, C 0 . . 9 ~
©,~‘cumprimento, em sua totalidade, das obrigagdes dele decorrentes.
"y 274 - Os termos do presente CONTRATO DE.FINANCIAMENTO poderdio ser
modificados, por escrito, mediante aditive contratual devidamente assinado pelas
" Partes, observando-se os procedimentos iegais.

27.5 - O nfo exercicio por qualquer das partés.dos direitos decorrentes deste
CONTRATO DE FINANCIAMENTO <ndo sera considerado como renincia ou
novagdo dos mesmos. Nenhuma agfo das partes serd tida como renincia a qualquer
direito, poder ou privilégio nos termos destevinstrumento. Os direitos das partes
estipulados neste CONTRATO “DE FINANCIAMENTO sdo cumulativos e
adicionais a quaisquer outros direitos previstos em lei.

— 27.6 - No caso de uma das cldusulas deste CONTRATO DE FINANCIAMENTO ser
;f\:;f ~“considerada nula, anulavel ou ineficaz, as demais disposi¢des permanecerdo validas e
' c_ﬁca.zes

277 - Este CONTRATO DE FINANCIAMENTO foi redigido nas linguas
* . portuguesa, inglesa e espanhola. Em caso de duvida, controvérsia ou litigio,
Chot pravaleceré o texto em lingua portuguesa.
. Qe
ﬂlioeq
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27 8 - Bste CONTRATO DE FINANCIAMENTO obriga as partes e .aqus sucessmes
o a qualquer titulo. \\

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 9 (nove) vias (sendo trés

vias de cada em portugués, inglés e espanhol, respectivamente), de igual teor e para
um sé efeito, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 5| de pezambiv de 20CH .

Pelo BANCO NACIONAL DE DESENVOLVII\’[ENTO ECONOMICO E
SOCTAL - BNDES 2 '

Nome: WEGA Nome: Qrm!ﬁda M%ie Carvalhe
Cargo: Presidents Cargo: Blrstor ﬂDES
R

ctne Ve, Mt 4
EN £, L 1% N

4.,  Pela REPUBLICA BOLIVARIANA DA VE]

gy R 4/\ [

L:-a o 'Nome: Velsop 7 )L/Fn,ﬂf&; 'b

- Cargo: Mipistnw o ﬁ#&ﬂf'ﬁ{%
‘1,-.‘:'4‘

ik R

Pela CONSTRUTORA NORBERTO QBEBRE‘

~ ﬁm b A\v M Q

Nome: Cacles Roberho M. M‘N# Tas I(\jfﬁnei Ancle Pl ro da Sileeira
Cargo: Dur ebor argo: Direbor

Testemunhas:
r
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[CRONOGRAMA ESTIMADO DE DESEMBOLSOS A0 EXPORTADOR]™

Projeto ‘Linha 3 Metré de Caracas’
Semestres’ Percentagem do crédito a ser
desembolsada
10%
22%
-~ 26%

19%
9%
8%
6%

-~ N L U R —~

1: Apds a Declaragio de Eficicia do contrato
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ANEXO1II

AUTORIZACAO DE DESEMBOLSO N°

[Local], de de

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES
Area de Coméreio Exterior - AEX/DECEXS

Av. Republica do Chile, No. 100 - 18° andar

20139-900 - Rio de Janeiro - RJ

Brasil

Ref: CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE“ABERTURA DE

CREDITO N° 04.2.221.8.1 (“CONTRATO DE FINANCIAMENTO”) celebrado

entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmicor e Social — BNDES
. 5w (“BNDES”), a Repiiblica Bolivariana da Venezuela, repfesentada por seu Ministro de
- %« -Finangas (“REPUBLICA”) ¢ a Construtora Notberto. Odebrecht S.A.
“ (*EXPORTADOR™) em [data]

Prezados Senhores,

1. Reportamo-nos a0 CONTRATO DE FINANCIAMENTOQ, de acordo com o qual o
BNDES concorda em financiar, mediant€ o desconto de titulos de crédito, as
-~ exportagdes de bens e servigos brasileifos) a serem’ utilizados na implantagio do
projeto de ampliagio da Linha 3 do Metro de Caracas por meio da construgdo do
Trecho El Valle — La Rinconada, integrado pelas Se¢des VRZ01, VRZ02 e VRZ03.
Os termos definidos utilizados neste-documento deverdo ter o mesmo significado que
lhes foi atribuido no CONTRATQ DE FINANCIAMENTO.

2. Na qualidade de representante da REPUBLICA no CONTRATO DE
FINANCIAMENTO e de acordo com seus termos ¢ condigdes:

29" () confirmamos, para o ‘propdsito do presente pedido de utilizagio do Crédito
&7  decorrente do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, que foram cumpridos todos os
0 requisitos descritos no CONTRATO COMERCIAL, celebrado entre a Compafiia
[ Anbnima Metro de Caracase[ ], em]| ], relativo a implementagio do projeto

T R

#»  acima mencionado;

Beatriz Jourdan G, Vielra
Advoyada
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informamos que emitimos, em pagamento ao EXPORTADOR™g: em
~~conformidade com a Clausula Décima Nona do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, duas séries de Notas Promissdrias no valor total de US§

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

(c) de forma irrevogivel, autorizamos o BNDES a realizar um desembolso
diretamente a0 EXPORTADOR, no Brasil, em moeda brasileira, com referéncia a
exportagdo de bens e servigos brasileiros a serem utilizados no projeto acima
mencionado, por meio de desconto bancario das notas promissdrias emitidas em
pagamento e em favor do EXPORTADOR conforme alinea “b” acima.

3. Declaramos que os montantes de principal consignados nas-notas promissdrias
emitidas nos termos da alinea “b” do item 2 acima:

(1) correspondem ao pagamento de ....... -.-".% ( .................. por cento) do

‘ . valor dos bens fornecidos e/ou servigos prestados pelo EXPORTADOR;

(i1} referem-se, exclusivamente, ao pagamento das exportagdes brasileiras
de bens e/ou servigos de origem brasileira pelo EXPORTADOR;

(iii) guardam direta e integral relagdo, com a finalidade prevista no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO; e

(iv) nfo incluem quaisquer valeres que impliquem custeio ou
ressarcimento de gastos ‘qué tertham sido ou que venham a ser realizados
pela REPUBLICA ou EXPORTADOR no pagamento pela utilizagio ou
aquisigio de bens_‘ou servigos de qualquer natureza ma Republica

T Bolivariana da Venezuela ou em terceiros paises.

4 Dgclaramos que, para efeito de cobranga dos valores de principal e juros, devidos
pela REPUBLICA, junto ao BNDES, no  ambito do  CONTRATO  DE
FINANCLAMENTO serd consxderado 0 va]or cons1gnado nas notas promlqeonas

encargos pactuados no CONTRATO DE FINANCIAMENTO

A4

Beutriz leurdan O, Vielra
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o

5. Declaramos, ainda, que a utilizagdo do Crédito estabelecido no CO RA DE, ;?;
FINANCIAMENTO, guardard compatibilidade com o cronograma &

'~ fisica do Projeto.

\\""3% PR

Atenciosamente,

REPUBLICA BOLIVARIANA DA VENEZUELA

~ Nome:
Cargo:

c:i,\ }iwg;

Beasr's Jooris L iRy
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ANEXO 1l
PARECER JURIDICO
[Local e Data]
Para: BNDES
c/o AEX

Av. Republica do Chile, 100 — 18° andar
20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Brasil

~ Ref: CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE (ABERTURA DE
CREDITO N° 04.2.221.8.1 (“*CONTRATO DE FINANCIAMENTO”) celebrado
entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmice-e-Sacial — BNDES
(“BNDES”™), a Republica Bolivariana da Venezuela, representada por seu Ministro
de Finangas (“REPUBLICA”) e a Construtora Norberto Odebrecht S.A.
" (“EXPORTADOR™) em [data]

Prezados Senhores,

Fu atuei como conselheiro juridico em nome da’ Repiblica Bolivariana da Venezuela
(“REPUBLICA™), em relagio ao CONTRATO DE-FINANCIAMENTO, celebrado
entre 0 Banco Nacional de Desenvolvimento/Econdmico e Social — BNDES

- (“BNDES™), a REPUBLICA e o EXPORTADOR -para o financiamento, mediante
desconto de titulos de crédito, da exportagio de bens ¢ servigos brasileiros para serem
utilizados na ampliagio da Linha 3 do Metrd de Caracas (construgdo do Trecho El
Valle — La Riconada), de acordo comi os termos ¢ condi¢des do respectivo Contrato
Comercial.

Para esse fim, foram examinadas:
- .. (a)uma copia assinada do/CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

(b} uma copia assinada do CONTRATO COMERCIAL n°[ ], celebrado entre a
R COMPANIA ANONIMA METRO DE CARACAS - C AMETRO e[ Jem[ ];

=

Beatrlz Jourdas G. Vialra
Adveseda
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“para a celebragio do CONTRATO DE FINANCIAMENTO e para a emissio das

(c) declaragio emitida pela [instituigdo autorizada a operar no ¢ n;vémo
Pagamentos e Créditos Reciprocos da ALADI pelo Banco Central da V zﬁela] em
[ ] *~‘:-_.'.";

(d) as leis aplicaveis, documentos, autorizagdes, consentimentos e aprovagdes que
considerei necessarios ou desejaveis para a emissio desta opinido.

Presumo que o CONTRATO DE FINANCIAMENTO ¢ legal, valido e exigivel
segundo a Legislacdo Brasileira, que regerd o Contrato, € que o mesmo foi
devidamente assinado por representantes autorizados do BNDES.

Com respaldo nas informagdes que se seguem, sou da opinido de que:

(1) todas as autorizagdes ¢ aprovagdes necessdrias ou desejaveis para assegurar a
legalidade, validade ¢ exigibilidade do CONTRATO DE FINANCIAMENTO foram
devidamente obtidas e encontram-se em pleno vigor e efeito,

(2) os signatdrios representantes da REPUBLICA estio~devidamente autorizados

notas promissdrias previstas na Clausula Décima Nona ‘de. CONTRATO DE

" FINANCIAMENTO, bem como para a assuncdo'das obrigacdes delas decorrentes,
de acordo com a legislagda da Repiiblica Bolivariaha da Venezuela;

(3) os signatarios da declaragio emitida pela institui¢8o autorizada a operar no CCR
pelo Banco Central da Venezuela estio devidamenteé autorizados a realizar tais
declaracées em nome da instituicio;

(4) a execugdo ¢ o exercicio pela REPUBLICA das obrigagdes assumidas no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO ew.decorrentes das notas promissorias
previstas na Clausula Décima Nona'do CONTRATO DE FINANCIAMENTO nio
conflitam ou conflitarfio, nem violam ouwiselardo qualquer dispositivo constitucional
ou legal aplicavel ou outro mormativo em vigor na Republica Bolivariana da
Venezuela, sendo tais obrigagdes inteiramente validas e exigiveis, a partir da data da
“Declaragio de Eficicia” do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, nos termos da

S Clausula Vigésima Primeira;

(5) as declaragdes da REPUBLICA constantes na Clausula Terceira do CONTRATO
DE FINANCIAMENTOQ sio verdadeiras e completas; A
LD

Beatriz Jourdan G, Vielrz
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(7) o CONTRATO DE FINANCIAMENTO € legal, valido ¢ exigivel, de acordo com
a legislagdo da Republica Bolivariana da Venezuela;

(8) a escolha da lei brasileira como aplicivel ao presente CONTRATO DE
FINANCIAMENTO é vilida de acordo com as leis da Republica Bolivariana da

Venezuela;

(9) a execugdo de qualquer decisdo judicial brasileira ou decisdo judicial proferida
por cortes da Reptblica Bolivariana da Venezuela estdo sujeitas a0 cumprimento dos
seguintes procedimentos/requerimentos: [A SER INFORMADO]:

Esta opinifio é limitada s leis aplicaveis na Republica Bolivariana da Venezuela.

Este parecer & prestado para 0 BNDES e somente para sua utilizagdo. Este parecer
nio sera utilizado, circulado, mencionado ou de outra forma referido a qualquer outro

proposito.

Atenciosamente,

E:oove . o '::. erh‘a
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ANEXO 1V

Fl

DECLARACAQO DA INSTITUICAQ FINANCEIRA AUTORIZADA A
OPERAR NO CCR PELO BANCO CENTRAL DA VENEZUELA

BANCO CENTRAL DO BRASIL
[Endereco]

Departamentos: DERIN/DIREC
Brasilia - Distrito Federal - Brasil
fax: 0055(61) 414.1864

Telefone: 0055(61) 414.1930

¢/c ao

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Sogial ~BNDES
Area de Comércio Exterior o
o Att.: Chefe de Departamento — DECEXS
T Av. Republica do Chile, No. 100 - 18° andar
20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Brasil.

- Caracas, de de

Prezados Senhores,

1.  Reportamo-nos ao CONTRATQ DE FINANCIAMENTO MEDIANTE
ABERTURA DE CREDITO N° 04.2.221.8.1, celebrado entre o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e~ Social ., BNDES (“BNDES”), a Republica
Bolivariana da Venezuela, representada pele Ministro de Finangas (“REPUBLICA”)
e a Construtora Norberto ,Odebrecht/S.A. (“EXPORTADOR”), em [ 1
(“CONTRATO DE FINANGCIAMENTO”), através do qual 0 BNDES se compromete
a financiar, mediante o desconto de titulos de crédito, em montante correspondente a
. até 100% (cem por cento) das exportagdes de bens e servigos brasileiros para serem
s utilizados na implantagio do projeto de ampliagdo da Linha 3 do Metré de Caracas
(construgdo do Trecho El Valle — La Rinconada) (“Projeto”). Os termos definidos
utilizados neste instrumento deverio ter o mesmo significado que lhes foi atribuido
no CONTRATOQO DE FINANCIAMENTO.

E=atriz Jourdan G, Vielr
Advogada
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-2, Conforme disposto na Clausula Décima Segunda do C

ETI\IANCIAMENTO, por meio desta confirmamos que o Banc
. Venezuela autorizou o pagamento, em seus respectivos vencimentos,
promissorias  emitidas em  conformidade com o CONTRATO DE
FINANCIAMENTO referentes ao pagamento de principal e juros decorrentes da
exportacio de bens e servigos brasileiros para o Projeto, através do Convénio de
Pagamentos e Créditos Reciprocos — CCR, da Associagdo Latino-Americana de
Integracéio (ALADI), subscrito pelo Banco Central do Brasil € o Banco Central da
Venezuela, entre outros.

3 Informamos que o Banco Central da Venezuela concorda, ainda, em

atendimento ao item 27.1 da Clausula Vigésima Sétima do CONTRATO DE
~ FINANCIAMENTO, com o compromisso assumido pela Republica, Bolivariana da
Venezuela, através do seu Ministério de Finangas, de ndo solicitar, em momento
algum, o reescalonamento das obrigagdes por ela assumidas junte’ao BNDES e/ou a
Repiiblica Federativa do Brasil, incluindo 0 CONTRATO .DE FINANCTAMENTO,
o0 que ndo afetara as normas do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos —
CCR, da Associacio Latino-Americana de Integracio (ALADI).

.3 4. Informamos que o Banco Central da Venezugla concorda.que os pagamenios
o devidos ao BNDES, em decorréncia do desconto das notas promissdrias e nos termos
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, serdo feitos sobso cédigo de reembolso
constante das notas promissérias emitidas nostermos'da Clausula Décima Nona do
= CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

-~ 5. Por conseguinte, informamos o nimero de referéncia para reembolso dos
instrumentos de cobran¢a obtido junto ao,Banco Central da Venezuela:

Atenciosamente,
Instituicdo Financeira Autorizada para operar no CCR pelo Banco Central da
Venezuela
N Nome:
Cargo:
“Testemunhas: (
. L 2. \
. R
a0 .~ Nome: Nome: f%
T Cargo: Cargo:

(W
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ANEXO V

NOTA PROMISSORIA

Local e Data de Emissdo

NU
Quantia: US$
Vencimento:

Por valor recebido, a REPUBLICA BOLIVARIANA DA VENEZUELA, por
meio de seu Ministério de Finangas, obriga-se a pagar, incondicionalmente e por esta
~ Unica via de nota promissdria, ao [EXPORTADOR] ou a sua ordeém, a quantia de
US$ [ ] de délares americanos. O/pagamento serd feito
somente em dolares dos Estados Unidos da Ameérica, sem~dedugdes ¢ livre de
quaisquer impostos, taxas ou contribui¢des que incorram eu'venham incorrer sobre
tais pagamentos, nos termos da legislagéo da Republica Bolivariana da Venezuela ou

. qualquer de seus entes.

» -l? wo
J, _ i‘ A praga de pagamento desta nota é[ ]
- REPUBLICA BOLIVARIANA DA VENEZUELA
Nome:
_— Titulo:
Por Aval:

_ [Instituig3io Autorizada a,opetar no CCR pelo BCV]
7, Nome:
-, Gargo:
.05

T .

(__(__?)bs: Esta nota promisséria devera conter, no seu verso, os seguintes textos:)

i
ooV

% BNDES’

Beuirlz Jourdan G, Vielra
Advegada




- r
FB
l‘r' L) '

:

«

-

aliv
cei v,

ey

t
NDES, |

1) Reembolsavel através do Convénio de Pagamentos ¢ Créditos @91 da
Associagio Latino-Americana de Integragdo (ALADI) sob o Codigo de Beembolso
n° Sl e

II) Esta nota promissoria provém da exportagio de bens e servigos brasileiros
vinculados ao financiamento destinado & implantagio do projeto de ampliacdo da
Linha 3 do Metrd de Caracas (construgio do Trecho El Valle — La Rinconada), de
acordo com o CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE ABERTURA DE
CREDITO N° 04.2.221.8.1, celebrado entre o BNDES, a Republica Bolivariana da
Venezuela e a Construtora Norberto Odebrecht S.A.em [ ]

Pais EXPORTADOR: Republica Federativa do Brasil

Pais IMPORTADOR: Republica Bolivariana da Venezuela
Valor: US$

Data do Aval:

Pague-se ao Banco Nacional de Desenvolvimento Ecofibmico e Social — BNDES,
sem direito de regresso.

[EXPORTADOR]
Nome:
Cargo:

o
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' REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA. NOTARIA PUBLICA XA
MUNICIPIO CHACAO DEL ESTADO MIRANDA. Dra ALICIA COROMDTO VALDEZ /
VILLALBA. Notario Titular. Caracas, vante. (oo, A < j .
Dos Mil Cinco. (2005) 194° y 146". Este es el ANEXQO a que hace referencia glr }ﬂf'
Documento redactado por el Abogado: MARIA DEL CARMEN MOSQUERA, inscrito en el
Inpreabogado  bajo el No. 77486, el cual fue presentado para su Autenticacion vy
“devolucion vy firmado sélo por lo que respecta a: NELSON J. MERENTES D., quedando
anotado bajo el No. 3& Tomo % de los Libros de Autenticaciones flevados por esta

, % AR

EL CTORGANTE

Dra. ALICIA VALDEZ
g‘g  NOTARIO PUBLIGO SEXTO DEL MUNIPID
;.i : CHACAD DEL ESTADO MIRANDA

b EMBAIXADA DO BRASIL EM CARACAS_ SERVICO CONSULAR

- “Reconhego verdadeira, por semelhanqa a assinatura neste (ou no

% anexo)documento, de ) Zla /4‘51 o3 i,
: LaTarie Elhiic Uf s g f.-u‘Dj:.) Chacmo  Estads

] M}ramda: e ‘r\ezuc_La

: L

- Em Caracas. em /> /03 p2ped . E, para constar onde
convier, mandei passar o présente. que assinei e fiz selar, com o

| selo deste Servigo Consplar. Dispensada a legaliza¢do da assinatura

I consular de acordo com o.artige 2°% do Decreto 84.451, de 31 1.80.7
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ENT THROUGH CREDIT N° 04.2.221 8.1, BE WEEN BA
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCHAL -~ .BNDE:
N REPUBLIC OF VENEZUELA AND CONSTRUTOF

By this private instrument entered into by the parties (“LOAN AGREEMENT"),
between BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES, a Brazilian federal state-owned company with head office in
Brasilia (Federal District), and service office in the City of Rio de Janeiro, State of
Rio de Janeiro, at Avenida Republica do Chile, n® 100, in the Federative Republic of
Brazil (“BRAZIL”) , registered with the National Register of Legal Entities{ CNP.J)
under n° 33.657.248/0001-89 (hereinafter referred to as “BNDES™) through its
undersigned representatives; the BOLIVARIAN REPUBLIC OF VENEZUELA {the
“REPUBLIC™), through its Ministry of Finance, at Avenida Urdaneta, Esquina
Carmelitas, in the City of Caracas, Venezuela, represented by, the Minister of Finance
pursuant to Decree n°® 3.296, published in the Officidl Gazette of the Bolivarian
Republic of Venezuela n° 38.081, of December 7, 2004; and CONSTRUTORA
NORBERTO ODEBRECHT $.A., a stock company duly otganized and incorporated
according to the laws of the Federative Republic of Brazil, with head offices at Praia
de Botafogo, 300, 11th floor, Botafogo, in the City of Rio de Janeiro, State of Rio de
Janciro, Brazil, registered at CNPJ/MF ander m°® 15:102.288/0001-82 (the
“EXPORTER”), through its below signed legal representatives;

WHEREAS:

(A) Compaiia Anonima Metro de Cdrakas,a.company duly constituted under the
laws of the Bolivarian Republic of Venezuela, with offices in Caracas, Venezuela, at
Multicentro Emnpresarial del Este located-at- Conjunto Miranda, Torre B, Piso §,
Chacao (hereinafter referred to @s,“the IMPORTER™) and the EXPORTER entered
into, on September 23, 2002, the COMMERCIAL AGREEMENT MC-3211
(“COMMERCIAL AGREEMENT”) for the implantation of the project for the
extension of Line 3 of the Caracas subway, through the construction of the £/ Valle —
La Rinconada Stretchformed by Sections VRZ01, VRZ02 and VRZ03 (the
“Project”), under which it will purchase from the EXPORTER the Brazilian goods
and services described in the COMMERCIAL AGREEMENT, to be exported from
Brazil {“Goods and Services”);

(>

Beatriz Jourdan G. Vel s
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serv1ces in accordance with the COMMERCIAL AGREEMENT.

(C) the amount contemplated by this LOAN AGREEMENT is included in the Ley
Especial de Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal 2003 (Special Law of
Anmnual Indebtedness for the Fiscal Year of 2003), published in the Official Gazeite n®
5.617, dated December 19, 2002; and

(D) on 08/26/2003, BNDES and the REPUBLIC entered into a Master agreement
(“Master Agreement”) establishing the conditions for the possible support of BNDES
to the export of Brazilian goods and services to the REPUBLIC through the granting
of financing facilities up to the limit of one billion United States dollars
(US$1.000,000,000.00), so as to promote the economic integration between the
Federative Republic of Brazil and the Bolivarian Republic of Venezuela;

"The abovementioned parties (the “Parties”) agree hereby to enter into this LOAN
> :':AGREEMENT which will be governed by the following Clauses:

" CLAUSE ONE - NATURE, AMOUNT AND PURPOSE OF THE LOAN
AGREEMENT

1.1 — By means of this LOAN AGREEMENT, BNDES grants to the REPUBLIC a
credit in the total amount of up to US$ 78,000,000:00 (seventy-eight million United
States dollars) (the *“Credit”), which tepayment'of principal and interest shall be
made in accordance with the Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos da
Associagdo Latino Americana de Adntegragdo.— ALADI, subscribed by the Central
Bank of Brazil and the Central “Bank of Venezuela, among other institutions,
("CCR™).

1.2 — The CREDIT shall be'exclusively destined to financing, through the discount of
credit instruments duly registered with CCR, of up to one hundred percent (100%) of

7=, the exports of Brazilian goods and services to be used in the implementation of the
.. Project, pursuant to the terms and conditions of the relevant COMMERCIAL

. AGREEMENT.

Beatr'z Jourdan G. viglra

Legal Caunsel
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| y AVAILABILITY

* 2.1 — The Credit shall be made available according to the disbursement schedule
established for the Project, upon the compliance with the preceding conditions set
forth in Clause Four and pursuant to the terms and conditions of the COMMERCIAL
AGREEMENT.

2.2 — The Credit shall be made available in full up to forty-two (42) months from the
Effective Date of the LOAN AGREEMENT in accordance with Clause Twenty One.

2.3 — After the expiration of the period mentioned in item 2.2. of this Clause, neither
the REPUBLIC shall be entitled to request any disbursement nor BNDES shall have
any further obligation to make any disbursement to the REPUBLIC under this
LOAN AGREEMENT.

2.4 — The credit is fixed in United States dollars and all payments under this LOAN
AGREEMENT shall be made, in this currency, by the REPUBLIC, on the scheduled

. dates

2.5 — The Credit shall be disbursed to the REPUBLIC and'shall be made available
directly to the EXPORTER through discount of the promissory notes mentioned in
Clause Nineteen, in Brazil, in Brazilian currency,.on behalf of the REPUBLIC, by
using the exchange rate for purchase transactions for American Dollars under PTAX
800, option 5, as published in SISBACEN. (Data ‘System of Banco Central do
Brasil), or any successor rate thereof, at BNDES's sole discretion, related to the
immediately preceding business day in the-City of Rio de Janeiro, Brazil (hereinafter
referred to as “Business Day”), to the day-of such release, and valid for such date,
according to the corresponding authorization 'of disbursement in the form of
Appendix II (“Authorisation of Disbursement™).

2.6 — BNDES may, at its sole discretion, upon prior written notice to the REPUBLIC,

cancel the Credit in the event the-conditions precedent for its availability as set forth
- en Clause Four have not been-fully met up to twelve (12) months of the Effective
:}J\ Date of the LOAN AGREEMENT in accordance with Clause Twenty One.

" CLAUSE THREE - REPRESENTATIONS AND WARRANTIES
Tes . -'3.1. - The REPUBLIC represents that all the obligations assumed by the REPUBLIC

- under this LOAN AGREEMENT shall be deemed as legal, valid, enforceable and
binding to the REPUBLIC. Furthermore the REPUBLIC represents and warrants that:

BNOES
dan G- isira
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AGREEMENT, by the REPUBLIC, do not (i) conflict with n \fes‘tﬂﬂn a
breach of any agreement, obligation, treaty or other instrument to Wwiich the
REPUBLIC is a party or under which it is under obligation or that may
originate any lien upon its assets; {ii} conflict with or result in a breach of any
law, decree, constitutional provision, regulation or other legal requirements in
accordance with the laws of the Bolivarian Republic of Venezuela; nor (iii)
result in or require the creation of any lien on any current or future assets or
revenues of the REPUBLIC;

(b) the representative of the REPUBLIC signing this LOAN AGREEMENT is
duly authorised to sign it on behalf of the REPUBLIC;

- (c) all consents, approvals and documents necessary for the legality, validity,

enforceability or admissibility as evidence of this LOAN AGREEMENT in
the Bolivarian Republic of Venezuela, and required by-Venezuelan laws, have
been duly obtained;

%\ (d) according to the laws of the Bolivarian Reépublic of Venezuela, the
By, REPUBLIC is under no obligation to make anyvdeduction or withholding
o regarding any payment that it makes under).the present LOAN
AGREEMENT; N\

(¢) according to the laws of the Bolivarian Republic 'of Venezuela in effect on the
date hereof payment by the REPUBLIC under this LOAN AGREEMENT
shall rank pari passu in priority of payment with all other Public Issues of
External Debt of the REPUBLIC and all\other agreements signed with its

~ external creditors, mcluding loanstand financings obtained with multilateral

credit agencies. “Public Issues of External Debt” means the external public
debt of the REPUBLIC issued'in a public offering or a private placement of
securities or other instruments of “a_type offered in the capital market,
including, without limitation, any bond, floating-rate notes, commercial
papers, certificates of deposit, debentures or other evidence of indebtedness;

"\, (D the choice of Brazilian law to rule and govern the present LOAN
AGREEMENT is yalid according to the laws of the Bolivarian Republic of
Venezuela, and wilt be recognized and enforced by the Venezuelan judicial
authorities, and the judgments issued by the Brazilian judicial authorities shall
be recognised and enforced by the Venezuelan courts, without judgment on
the merits, provided that the proceedings regarding exequatur consents in the

Bolivarian Republic of Venezuela shall be observed; ‘
k{ gNDES’ ‘
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BNDES

(g) the REPUBLIC hereby waives any right that it may have to
against any suit, execution or other legal measure resulting
initiative in the courts of the Bolivarian Republic of Venezuela
sovereignty or any other argument to the extent permitted by applicable law;

(h} according to the laws in force in the Bolivarian Republic of Venezuela it is
not necessary that BNDES be licensed, qualified, or in any other form
authorised to carry out business activities in the Bolivarian Republic of
Venezuela for enforcing its rights or to enter into and perform this LOAN
AGREEMENT;

(i) BNDES shall not be considered resident or domiciled in the Bolivarian
Republic of Venezuela by reason of the execution, delivery and/or
performance of this LOAN AGREEMENT;

() no event of default has occurred and is continuing-under any agreement
iy entered into the REPUBLIC and BNDES andfer/ its wholly-owned
G subsidiaries Agéncia Especial de Financiamento <Industrial - FINAME and
BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, ta/which the REPUBLIC 15 a
party or which 1s binding upon the REPUBLIC; ~

i (1) no encumbrance or security interest exists On or oveér any revenue or property
e of the REPUBLIC to guarantee any external indebtedness of the REPUBLIC;

{m) the REPUBLIC is not in default under any foreign indebtedness agreement;

(n) all representations and warranties made in this LOAN AGREEMENT are true
and complete, and the REPUBLIC acknowledges that there is no material
facts or circumstances which have. not been disclosed to BNDES in
connection with this LOAN AGREEMENT and which, if known, could
affect BNDES' decision of- granting the Credit and the ability of the
REPUBLIC to perform ~“its obligations derived from this LOAN
AGREEMENT.

oy

“ S\Q The foregoing representations and warranties referred to in Section 3.1 of this
=' C;Iause are continuing representations and warranties, and shall be deemed to be
- yépeated by the REPUBLIC on and as of the date of each disbursement and/or on and
s ..j;'i-“"és of each payment date under this LOAN AGREEMENT, in each case with

reference to the facts then existing.
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CLAUSE FOUR - CONDITIONS PRECEDING THE UTILIZAT - NOFE

- 4.1. — The Credit shall be only made available to the REPUBLIC after all the

conditions set forth in Sections 4.2, 4.3 and 4.4 of this Clause are fully met.

4.2 - For the first disbursement of the Credit, besides the conditions with the
conditions set forth in items 4.3 and 4.4 of this Clause, the following documents shall
be delivered, in a satisfactory manner to BNDES:

(a) three originals of the present LOAN AGREEMENT, duly signed by the
Parties, respectively set forth in Portuguese, English and Spanish, all of them
duly registered with the pertinent Venezuelan authorities, and notarized and
certified by a Brazilian consular officer in the Bolivarian Republic of
Venezuela;

(b) a certified copy of the COMMERCIAL AGREEMENT with all other
necessary agreements, if such be the case, all of them duly signed by their
respective parties; .

(c) copy of the print screen of the Registro de Operagdo-de Crédito - RC to be
obtained by the EXPORTER through SISCOMEX, appointing the
REPUBLIC as debtor/borrower and “BNDES \as~ creditor/lender, and
evidencing the financial terms and conditions “established in this LOAN
AGREEMENT.

(d) copy of (i) a document that evidencesthe in¢lusion of the Credit in the Ley de
Especial de Endeudamiento Anual«(Especial Law of Annual Indebtedness),
pursuant to article 80 of the Ley Orgdnicade Administracion Financiera del
Sector Publico (Organic Law'of Financial Administration of the Public
Sector), (i1) the authorisation by the Comision Permanente de Finanzas de la
Asamblea Nacional (Permanent Commission of Finance of the National
Assembly), pursuant to.article 80 of the Ley Organica de Administracion
Financiera del Sector Publico; (iii) the opinion of the Central Bank of
Venezuela, pursuant to” article 86 of the Ley Orgdnica de Administracion
Financiera del Sector Publico; (iv) authorisation by the Consejo de Ministros

] (Council of Ministers), pursuant to articles 50, 55, 168 y 169 of the Ley
, Orgdnica de la Administracion Publica and article 242 of the Constitucion

Nacional (National Constitution), and {v) legal opinion to be rendered by the
Procuraduria General de la Republica (Republic General Attorney), pursuant
to article 247 of the Constitucion Nacional and article 11 of the Ley Organica
de la Procuraduria General de la Republica; and any other authorisations
A
e



: BNDES,

required under Venezuelan laws for the execution, delivery
of this LOAN AGREEMENT, of the COMMERCIAL AG
other necessary agrecments, including requirements made by
Venezuelan legislation regarding environmental issues, if any; all duly
registered at the relevant Venezuelan competent authorities and certified by a
Brazilian consular official in the Bolivarian Republic of Venezuela.

(e)the promissory notes mentioned in Clause Nineteen, duly signed by the
REPUBLIC and duly registered by the Central Bank of Venezuela in the CCR,
in the form of Appendix V to this LOAN AGREEMENT, duly endorsed to
BNDES.

(1) a statement issued by a financial institution authorised by the Central Bank of
Venezuela to operate through CCR in the form of Appendix IV, whereby such
institution informs the approval of the Central Bank 0f/ Venezuela for the
payments of all promissory notes issued by the REPUBLIC through the
registration and processing at CCR, regarding this LOAN AGREEMENT and

S pursuant to its terms.

In a :
9"’.:.-, e
- (\)

S
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(g)a copy of the opinion issued by the General Attortiey of.the REPUBLIC, in
| accordance to the Venezuelan law requirements; notarized and certified by a
o | Brazilian consular officer in the Bolivarian Repablic'of Venezuela;

(h) a (i) legal opinion issued in the form-of Appendix Il by the Consultor
Juridico del Ministério de Finanzas deda Repiiblica Bolivariana da Venezuela
(Legal Counsel to the Ministry of\Finance /of Bolivarian Republic of
Venezuela/ Director de la Asesoria-Legal de la Oficina de Credito Publico)
and (ii) a legal opinion duly issued by. an independent legal counsel appointed
by the REPUBLIC in a manner satisfactory by BNDES, both of them duly
notarized and certified by. al Brazilian consular officer in the Bolivarian
Republic of Venezuela so as to- certify,~among other information that BNDES

may deem necessary:

h.1) the legal capacity of the REPUBLIC to celebrate the LOAN
AGREEMENT;

B h.2) that all legal and normative authorisations required for the
A signing and the formalizing of the LOAN AGREEMENT,
including as regards representation, have been issued or obtained;

h.3) that the obligations assumed by the REPUBLIC under the
LOAN AGREEMENT are legal, valid, enforceable and biding

Beatrly Jourdan G, Vielra
Lagal Counsel
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(i) evidence of the payment by the REPUBLIC of the Management Fee, pursuant
to Clause Eight;

(j) evidence of the payment, by the REPUBLIC, of the first instalment of the
Commitment Fee, pursuant to Clause Nine;

(1) evidence of the payment of the expenses mentioned in Clause Ten;

(m) a certificate of export credit insurance guarantee, issued to the satisfaction of
BNDES, pursuant to Section 18.1 of Clause Eighteen;

{n) evidence of the payment of the credit insurance premiym mentioned in item

s 18.2 of Clause Eighteen;

/ r,o@\\\ .
| ’{ (o)certified copy of the agreement entered into between-the EXPORTER and the
PR independent audit company that will issue the opifiien on the report mentioned

in item 20.1 of Clause Twenty;

(p)all documents and authorisations issued, to the satisfaction of BNDES, by the
Venezuelan statutory and governmental agenei€s and necessary to the legality,
validity, binding effect and enforceability of the LOAN AGREEMENT;

(q)certified copy of the document proving that the signatories of the LOAN
AGREEMENT are authorised to sign it-on behalf of the REPUBLIC and of the
EXPORTER, as well as their relevant the relevant signature specimen
certificate, duly notarized and consularized by a Brazilian consular officer in
the Bolivarian Republic of Venezuela;

(r) certified copy of the proceedings'record of the EXPORTER’s Board of
Directors meeting, pursuant to the.legal formalities, in which is authorised to
enter into this instrument, for the purposes set forth in Clause Twenty of this
LOAN AGREEMENT;

= ii (s) up-to-date physical and financial schedule of the project, signed by the
7 EXPORTER and the IMPORTER;

(t) evidence of the existence of the budgetary provision for the corresponding
allocation of funds from the Venezuelan Treasury in the PROJECT, during the

year of 2005;
o
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made in tavor of the EXPORTER and (11) the EXPORTER and the Industrie
Bank (IKB) for the financing of external equipaments; and

(v) document proving the existence of a limit established by the Central Bank of

Venezuela, for the proceedings, under CCR , of the present operation,
pursuant to the Master Agreement signed on August 26, 2003.

4.3. — For all disbursements of the Credit, including the first, one the following
documents shall be delivered to BNDES:

(a)

(b)

(c)

(d)

Authorisations of Disbursement issued by the REPUBLIC, in
sequential order, pursuant to Appendix Il,/together with all the
documents required by the COMMERCIAL->AGREEMENT;

evidence that the signatories ofcthe Authorisations of
Disbursement are duly authorised to,sign the documents on
behalf of the REPUBLIC and a copyof the relevant signature
specimen certificate, all duly notarizedwand certified by a
Brazilian consular officer in the Bolivarian Republic of

Venezuela,

copy of the relevant print screen of the Registro de Exportagdo —
RE (Registration of Expert) , regarding each shipment, to be
obtained by the EXPORTER, through SISCOMEX, providing, if
such be the case, the aathorisation for the export of the goods
destined to the Project and comnected with the RC referred to in

Section 4.2 (c¢) of Clause Four;

registry of all-, shipments of goods to be financed hereunder this
LOAN AGREEMENT/ duly certified by the Brazilian Internal
Revenue Service (Secrefaria da Receita Federal) and referring to
their respective commercial invoices, to be obtained by the

EXPORTER,;

commercial invoice issued by the EXPORTER,

for each

disbursement, with the terms “AGREED UPON” inserted by the
IMPORTER, giving evidence of the value of the exported goods
and services, and copies of the bill of lading, if such be the case,
and of any other documents required by BNDES’ operation

aaa‘lr‘l
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BNDES

() follow-up report mentioned in Section 20.1 of Clause Twenty
together with the opinion issued by the Audit company referred to
in Section 4.2 (o). of Clause Four;

{(g) evidence of the payment of insurance premium to the export credit
insurance company mentioned in Section 18.2 of Clause Eighteen;

(h) promissory notes issued by the REPUBLIC, duly registered for
transaction under the CCR, with all formalities complied with for
repayment under CCR, pursuant to Clause Nineteen of this LOAN
AGREEMENT;

) copy of the authorization given to the, signatories of the
promissory notes, mentioned in Section.#:3 (g) of Clause Four,
and the relevant signature specimen-certificate, notarized and
certified by a Brazilian consular oﬁicer in the Bolivarian Republic
of Venezuela

)] evidence of the payment, by the REPUBLIC, of the Commitment

Fee pursuant to the terms of Clause Nine;
H evidence of the payment of'the expenses pursuant to Clause Ten;
(m) evidence of the existence of 'budgetary provision by the

REPUBLIC regarding the (felevant allocation of funds of the
Venezuelan Treasury to the Project regarding each year of the
Project execution, to be annually presented to BNDES until the
March 1st. of the relevant year during the availability period; and

(n) any other authorization or documents that BNDES may deem
Necessary.

= 4.4 Besides the conditions listed above, BNDES disbursements will also be
\
T}ndltloned to the following:

CJ 99\

e

b

L
W

(a)no event of default of any nature in any agreement entered into by the
REPUBLIC or the EXPORTER with BNDES and/or its wholly-owned
subsidiaries Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME and
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR;

DHDES
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BNDES

(b) no event of any economic or financial fact which may affe & at the” sole:,';.ri"-':"‘
discretion of BNDES, the fulfilment of the obligations undertaken: by-the
REPUBLIC under this LOAN AGREEMENT:;

(c) non-existence of any event, specially of an economic or financial nature,
that, at the sole discretion of BNDES, may interfere in the carrying-out of
the obligations assumed by the REPUBLIC pursuant to this LOAN
AGREEMENT; and

(d) delivery of any other documents required by the operational rules of
BNDES and by the Brazilian applicable laws;

CLAUSE FIVE - BRAZILIAN CONTENT

"»N.1 Only goods and services with a minimum Brazilian gontent rate of sixty percent
. -".:l_.;_’_?g(il)%) will be deemed as eligible for being financed by BNDES under this LOAN
'..AGREEMENT

" CLAUSE SIX - REPAYMENT

6.1 - The principal amount due under this LOAN AGREEMENT shall be repaid in
United States Dollars in eleven (11) semi-annnal equal’and consecutive instalments
becoming the first one due and payable on.the forty-second (42nd) month from the
Effective Date of the LOAN AGREEMENT:in accordance with Clause Twenty One.

CLAUSE SEVEN - INTEREST

w../-1. - The interest rate applicable to the.Credit shall be the sixty month London

‘Interbank Offered Rate (LIBOR — London Interbank Offered Rate) reproduced by
3 tha Central Bank of Brazil'under SISBACEN - PTAX 800 transaction, option 9,
' «.,_: ¥alld on the date hereof and fixed for the whole financing period, plus a spread of
" two per cent per annum (2% p.a.).

;/f’f .2. - Interest shall be calculated pro rata tempore from the Scheduled Disbursement
- Date, as defined in Section 19.3.1 of Clause Nineteen of this LOAN AGREEMENT, ;

calculated on the basis of a year consisting of 360 (three hundred and sixty) days.

ol
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7.3. - Interest shall be paid by the REPUBLIC in up to seventeen (17) Nt
and consecutive instalments becoming the first one due and payable six nths
after the Effective Date of the LOAN AGREEMENT in accordance with Clause

Twenty One.

CLAUSE EIGHT - MANAGEMENT FEE

8.1. The REPUBLIC shall pay to BNDES a management fee (the “Management
Fee™), in one sole instalment, an amount equivalent to one percent (1%) flat over the
total amount of the Credit, until (i) thirty (30) days from the Effective Date of the
LOAN AGREEMENT in accordance with Clause Twenty One or (ii) the date of the
first disbursement, whichever comes first.

CLAUSE NINE - COMMITMENT FEE

i 91 — As a condition for the disbursement of each portion of the credit, the

- REPUBLIC shall pay to BNDES, as Commitment Fee,/an-amount equivalent to zero

Lo

point five percent per annum (0.5% p.a.), accordmg to the. following form of
calculation and payment: ¢

(a) the first (1st) payment shall be made within.thirty (30} days after the Effective
Date of the LOAN AGREEMENT in aceordance with Clause Twenty One or
until the date of the first disbursement, whichever comes first, in an amount
equivalent to the application of the zere point five percentage (0.5%) upon the
total Credit;

(b) the second (2nd) payment shall be made onthe last day of the thirteenth (13th)
month from the Effective Dateyof the LOAN AGREEMENT in accordance
with Clause Twenty One, subject to.the provisions of Clause Thirteen of this
LOAN AGREEMENT, in-an‘amount-equivalent to the application of the zero
point five percentage (0.5%) upon-the unused amount of the credit on the last
day of the twelfth (i12th) month from the Effective Date of the LOAN
AGREEMENT in accordance with Clause Twenty One.

(¢) the third (3rd) payment shall be made on the last day of the twenty-fifth (25th)
month from the Effective Date of the LOAN AGREEMENT in accordance
with Clause Twenty One, subject to the provisions of Clause Thirteen of this

LOAN AGREEMENT, in an amount equivalent to the application of the zero
point five percentage (0.5%) upon the unused amount of the Credit on the last 5

BHDES
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-7 (d) the fourth (4th) payment shall be made on the last day of the thirty-seventh
(37th) month from the Effective Date of the LOAN AGREEMENT in
accordance with Clause Twenty One, subject to the provisions of Clause
Thirteen of this LOAN AGREEMENT, in an amount equivalent to the
application of the zero point twenty-five percentage {0.25%) upon the unused
amount of the Credit on the last day of the thirty-sixth (36th) month from the
Effective Date of the LOAN AGREEMENT in accordance with Clause
Twenty One.

CLAUSE TEN - EXPENSES

10.1. The REPUBLIC shall repay to BNDES, within five (S)business days of being
I__:_--:':}'.-_"jj(__‘-'-l;-_--\:Icharged in writing by BNDES, all proven expenses incurred by BNDES, regarding:

e a) the negotiation, preparation, entermg mto and registration of the
g LOAN AGREEMENT; and

b) the legal fees and expenses derived/from th€ administrative or judicial
enforcement of any amount under the LOAN AGREEMENT.

10.2. The expenses set forth in Section 10.1,(a), of this Clause are limited to US$
15,000.00 (fifteen hundred United States dollars).

CLAUSE ELEVEN - BREAKAGE COSTS

11.1. If the REPUBLIC fails to coniply with-any of its payment obligations set forth
under this LOAN AGREEMENT, the ‘REPUBLIC shall pay to BNDES any
-\ additional amount necessary to.compensate BNDES for the losses and costs incurred

“_ by BNDES in reason of prepayment, late payments or acceleration of the debt
“inhcurred by REPUBLIC notwithstanding the provisions set forth in Clauses Fourteen
#and Fifteen of this Loan/Agreement.

CLAUSE TWELVE -FORM AND PLACE OF PAYMENT

2.1 — Payments of principal and interest due to BNDES under this LOAN
AGREEMENT shall be made in United States of America Dollars upon request of

lo
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&3 relmbursement to the Brazilian Central Bank through CCR, bemg SuC a‘_ag[ﬂ\ 1
.. on the due repayment dates set forth under this LOAN AGREEMENY, ﬂ)ﬁrnugh_aan
¥ agent bank to be appointed by the EXPORTER and approved by BNDES:("Agent
f...-'"'*. B ank”)

12.2. - BNDES will require directly to the REPUBLIC, or through the Agent Bank,
the payments of amounts such as administration fees, commitment fees, expenses,
penalties and default rates pursuant to the terms of this LOAN AGREEMENT and
any interest on late payments, including amounts resulting from the non-compliance,
by the REPUBLIC or the EXPORTER, of any obligations assumed under this LOAN
AGREEMENT.

12.3 — The collection set forth in Section 12.1 of this Clause will be made by means
of a payment notice issued in anticipation by BNDES or by the Agent Bank, advising
the REPUBLIC to settle such obligations on their due dates.

- 12.4 - Failure to receive the payment notice shall not release the REPUBLIC from its
“«." obligation to pay the amounts due on the dates set forth in this LOAN
,'*-;1__ AGREEMENT. )

ay 4 Q

12 .5 - Any fee owed to the Agent Bank shail be paid by t]jé 'EXPORTER

el
R et

CLAUSE THIRTEEN - MATURITY ON NON-BUSINESS DAYS

13.1 - All maturity of an instalment of pringipal, interest or any other payment to be
made by the REPUBLIC in favour of BNDES which)falls on a Saturday, Sunday or
holiday in the city of New York, N.Y., in the United States of America, shall for all
purposes under this LOAN AGREEMENT, . if it/falls within the same month, be
postponed to the first subsequent business day in the city of New York. Should it
does not fall within the same month;.the respective payment shall be anticipated to
the immediately previous business.day in thecity of New York.

H
tLAUSE FOURTEEN -EVENTS OF DEFAULT

14.1 - The following events are hereby defined as events of default (“Events of

Default”):
~ 7z
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: ;'____BNDES,

(a) the REPUBLIC has failed to pay any amount due to B
LOAN AGREEMENT;

(b} the REPUBLIC or the EXPORTER has failed to comply with any of its
obligations assumed under this LOAN AGREEMENT;

(c) any change was made to the terms and conditions of the COMMERCIAL
AGREEMENT without the previous consent of BNDES, so as to cause a
material adverse effect on the ability of the REPUBLIC to comply with its
obligations assumed under this LOAN AGREEMENT;,

(d) the suspension, termination or cancellation of the COMMERCIAL
AGREEMENT has occurred;

(e) any of the authorisations, licenses or whatsoever documents related to the
LOAN AGREEMENT or to the Project, including-requirements made by
Venezuelan law, regarding environmental issues <have been cancelled,
suspended, or revoked or have not been obtained-se“as to cause a material
adverse effect on the project under the terms anid-conditions of the relevant
COMMERCIAL AGREEMENT and in accordance w1th the applicable law;

(f) any statement or information provided by the: REPUBLIC which is essential
for the validity and enforceability of this BOAN AGREEMENT, or any other
document issued by the REPUBLIC.in connection with this LOAN
AGREEMENT, has been proven false or intentionally incomplete or incorrect
when issued;

(g) the evidence that the REPUBLIChas begun negotiations or taken any other
step so as to cause the deferral, rescheduling or other readjustment of all or
part of its indebtedness, or has proposed or made an assignment, arrangement
or composition with or for the benefit of its respective creditors, which
materially affect its ability. te comply with its obligations under this LOAN
AGREEMENT;

(h) the evidence thatany of the representations and warranties stated in Clause
. =% Three are proven sincorrect, inexact or incomplete on the date of each
<y disbursement and /or from the date of each disbursement and/or payment under
.+ this LOAN AGREEMENT;

o (i) the granting by the REPUBLIC of any guarantee or privilege to any of its
external creditors without the granting of such guarantee or privilege to
BNDES pursuant to this LOAN AGREEMENT; and

"'\aet 12 Jh




~BNDES

i (j) the has occurred of any default, by the REPUBLIC or by the RIER; -
<,/ under any other agreement signed with BNDES and/or its wholly—owned
S subsidiaries Agéncia Especial de Financiamento Industrial - FINAME and
= BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR.

14.2 - Notwithstanding other penalties set forth under this LOAN AGREEMENT,
BNDES shall interrupt, at any time, the disbursements under this LOAN
AGREEMENT upon the occurrence of any of the Events of Default listed in Section
14.1 of this Clause until the Event of Default is solved.

14.3 - In the Event of Default set forth in Section 14.1 (a) of this Clause occurs,
notwithstanding the interest rate referred to in Clause Seven, the REPUBLIC shall
pay to BNDES a default rate equivalent to (i) the interest rate set forth in Clause
Seven, plus (ii) two percent per annum (2% p.a.) from the duesdate of the unpaid
instalment of the debt until its actual payment.

14.4 — If any of the Events of Default set forth in Section<i4:1 (b), (c), (€}, (), (h) or
rj?;f:““_fr\(i) of this Clause occurs, the REPUBLIC shall pay to BNDES a penalty equal to zero
ipoint one per cent per day (0.1% p.d) on the outstanding balance of the Credit
", resulting from this LOAN AGREEMENT, due from the date’ of its occurrence to the
date of its remedy.
Tl 14 5 — If any of the Events of Default set forth.iti Section 14.1 (a), (b), (c), (d), (),
o (f), (g), (i) or (j) of this Clause occurs and continues for more than thirty (30)
business days from its occurrence, BNDES' may \immediately enforce all the
guarantees given in favour of BNDES and-declar¢ the acceleration of the entire debt
p under this LOAN AGREEMENT, upon which all due amounts shall be immediately
' paid, independently of any demand, protest or.other form of notification.
14.6 - If any of the Events of Default.set forth in Sections 14.1 (a), (d), (f) or (g) of
this Clause occur, BNDES may- immediately enforce all the guarantees given in
favour of BNDES and declare.the acceleration of the entire debt under this LOAN
AGREEMENT and under allother agreements, upon which all due amounts shall be
immediately paid, independently of any demand, protest or any form of notification.

“BNDES and/or its wholly-owned subsidiaries Agéncia Especial de Financiamento
ndustrial - FINAME and BNDES Participa¢des S.A. - BNDESPAR, independently
//of subjection to other agreed sanctions, as well as of any demand or any form {ii(

” notification.
BNDE;
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| 14 8 - The administrative expenses eventually derived from the accelel‘ﬁintgn:_-_of tha-. ’
" -debt of this LOAN AGREEMENT shall be paid by the REPUBLIC to BNDES

promptly upon demand.

CLAUSE FIFTEEN - PREPAYMENT

15.1 - The REPUBLIC may prepay principal and interest due under this LOAN
AGREEMENT, in whole or in part, upon written request to BNDES at least ninety
(90) days before the date on which such prepayment is intended, subject to the prior
written approval by BNDES.

15.2 - If the REPUBLIC makes a prepayment, the REPUBLIC shall'pay to BNDLES,
together with the prepayment amount, any proven breakage,costs incurred by
BNDES pursuant to Clause Eleven.

15.3 - In addition to the payment of breakage costs referred to in Clause Eleven,
BNDES may charge additional administrative expenses/telated to the processing and
-invoicing of any prepayments made by the REPUBLIC under this LOAN
 'AGREEMENT. _

f

/154 — In the event the REPUBLIC prepays any part of the ‘principal or interest due
* under this LOAN AGREEMENT, such prepayments shall be used to repay the debt
in the inverse order of the repayment schedule.

CLAUSE SIXTEEN - TAXES AND FEES

16.1 — Notwithstanding the ( provision~ set forth in Section 3.1
(d), of Clause Three, any present or-future fees, taxes, custom duties, contributions,
deductions, commissions or other-similar/charges deriving from the payment of
principal, interest, expenses .of- any“other payments due under this LOAN
AGREEMENT shall be borne by the REPUBLIC.

. '18.2. — In the event of afiy present or future legal provision cause the withholding or
< “deduction of any amount 6wed by the REPUBLIC under this LOAN AGREEMENT,
i &u h payment shall be increased so as to fully compensate BNDES for any deduction
yade as a result of the payment of such taxes, custom duties, fees, deductions,

- /conmbutlons commissions and similar charges, so that BNDES receives the due

amount as if such taxes, fees, custom duties, deductions, contributions, commissions
and similar charges have never been due.




“CLAUSE SEVENTEEN - PENALTY FOR THE FILING OF LAW SUTF:::

17.1. If BNDES initiates legal proceedings for the purpose of collecting any payment
due by the REPUBLIC under this LOAN AGREEMENT, the REPUBLIC shall
indemnify BNDES for all costs incurred by the latter in collecting such payment
through legal proceedings. The REPUBLIC shall also reimburse BNDES for any
legal expense incurred by BNDES upon any judicial decision or judgement by a
competent court with respect to such payment. In addition to the foregoing, the
REPUBLIC shall pay to BNDES a penalty equivalent to ten per cent (10%) on the
outstanding balance resulting from this LOAN AGREEMENT.

CLAUSE EIGHTEEN - INSURANCE

18.1 — This financing shall be insured against political and extraordinary risks for the

- . total validity period of this LOAN AGREEMENT, through“the contracting of an

export credit insurance, with funds from the Fundo de Garantia a Exporta¢do — FGE

(Export Guarantee Fund), in favour of BNDES, with a coveragéof up to one hundred

percent (100%) of the final net loss, by means of an.export credit insurance
‘guarantee certificate, in a manner satisfactory to BNDES. |

18.2 — The payment of the insurance preémium shall"be made before each
disbursement under this LOAN AGREEMENT by the REPUBLIC directly to
BNDES, who will transfer such premium to the'export credit insurance company.

CLAUSE NINETEEN - PROMISSORY NOTES

19.1 -~ In order to insure the payment-of prineipal and interest due under this LOAN
AGREEMENT, before each disbursement, the REPUBLIC shall issue some
promissory notes {the “Promissory Notes”) in the name of the EXPORTER and
complying with CCR rules, to. the satisfaction of BNDES and duly endorsed to
\BNDES, according to the provisions in this Clause.
\ .
19.2. For each disbursement, the Promissory Notes shall correspond to the total
-iﬁstalments for repayment of the Credit under this LOAN AGREEMENT and the
_'relevant instalments of interest due, in conformity with the terms set forth in the
LOAN AGREEMENT, as well as the dates of issue of the respective notes.




’~

19.3.1. The REPUBLIC shall send to BNDES a dishursement notice at least
thirty (30) days before the date the REPUBLIC intends BNDES to make a
disbursement to the EXPORTER (“Scheduled Disbursement Date”).

19.3.2. BNDES will appraise the notification sent by the REPUBLIC and
will forward its answer with the confirmation of the intended disbursement
date and of the amounts of principal and interest, which will have as their
inttial date the Scheduled Disbursement Date.

19.3.3. The REPUBLIC shall issue the Promissory Notes with the amounts
informed by BNDES and shail forward to BNDES) the pertinent
Authorization of Disbursement issued in accordance avith the provisions of
Appendix II to this LOAN AGREEMENT.

19.3.4. The Promissory Notes that will be presented to BNDES shall
contain all the formal requirements for their regular processing under CCR,
as well as their respective register with the Central Banks of Venezuela and
Brazil, with the compliance of all the formal requlrements for
reimbursement under CCR. \

CLAUSE TWENTY - EXPORTER’S SPECIAL OBLIGATIONS

_/

20.1 - The EXPORTER shall present to, BNDES/sémi annually from the thirtieth
(30th) day after the Effective Date of the LOAN,AGREEMENT in accordance with
Clause Twenty One, a follow-up repott, issued to the satisfaction of BNDES,
describing the goods used and the services rendered to the Project in each six-month
period counting from the Effective-Date of the LOAN AGREEMENT in accordance
with Clause Twenty One. The report shall be accompanied by an opinion issued by a
independent audit company duly approved by BNDES, to be hired by the
EXPORTER, as set forth in Section 4.2 (o) of Clause Four.

| ) .20.2 - The EXPORTER{shall prove to BNDES, within 30 days from the end of the
. lutlhzanon period of the Credit, the compliance with of the minimum percentage

;establlshed for the Brazilian content of the equipment exported under the financing,
pursuant to Clause Five.

20.2.1. In the event that the percentage reached be lower than what 1s set
forth in Clause Five, the EXPORTER shall pay BNDES a fine
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NDES,

equivalent to ten percent (10%) upon the difference?)
minimum value corresponding to the percentage set forth i
and the amount corresponding to the proven percentage.

20.3 - The EXPORTER shall give evidence to BNDES, within 30 days of the end of
the Credit’s utilization period, of the actual export of goods in the minimal amount
equivalent to forty percent (40%) of the total amount of the financing, as mentioned
in Section 1.1 of Clause One.

20.3.1. In the event that the percentage referred to in Section 20.3 of
Clause Twenty is lower than forty percent (40%), the EXPORTER will
pay BNDES a fine equivalent to ten percent (10%) on the difference
between the amount actually exported and the minimal amount that
should have been exported pursuant Section 20.3 of Clause Twenty.

CLAUSE TWENTY-ONE - EFFECTIVE CLAUSE

21.1 This Loan Agreement shall enter into force upon the receipt by BNDES of a
copy of the opinion issued by the General Attorney of the REPUBLIC set forth in

Section 4.2 (g) of Clause Four.

21.2. The date on which the Agreement shall enter intoforce will be considered
that of the issue of the declaration of effectiveness by\BNDES (“Declaragdo de
Eficacia”), which shall occur only upon the falfillment of the obligation referred to
in this clause as necessary to the effectiveness-of the"present Loan Agreement.

21.3. This Loan Agreement shall enterinto force no later than 60 (sixty) days. Such
term may be once extended until 30 (thirty) days, at the sole discretion of BNDES.
Nonetheless, this Loan Agreement will be automatically cancelled if said term ends
without proof of the fulfillment of mentioned condition of effectiveness.

CLAUSE TWENTY-TW@ - GOVERNING LAW, JURISDICTION AND
ARBITRATION

22.1 - This LOAN AGREEMENT shall be governed by Brazilian laws. The Federal
Courts of Rio de Janeiro (Brazil), or any other that is considered competent according
to the applicable law and that BNDES deems more convenient to the situation of its
credits and rights, are elected to settle any questions or disputes arising from this
LOAN AGREEMENT.,

k&“@” A
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- BNDES)_

22, 2 BNDES and the REPUBLIC may, at their own discretion a . 1,
ag‘reement submit potential disputes arising from this LOAN AGRERX ENT o /
““international arbitration, according to the Arbitration Rules of the International

Commerce Chamber.

223 - If such be the case, arbitration shall be held in the city of Rio de Janeiro,
Brazil, in Portuguese, and complying with the rules of the Brazilian law.

224 - The REPUBLIC undertakes not to invoke immunity of jurisdiction due to
sovereignty, or any other reason, as the case may be, whereas related to a government
condition or concerning the quality or legal capacity as a state entity, directly or
indirectly considered.

22.5 - The REPUBLIC shall have a process agent in Rio de Janeiro to receive on its
behalf any and all documents relating to any proceedings in the Federal Courts of Rio
de Janeiro, until its all obligations under this LOAN AGREEMENT are fully
accomplished.

CLAUSE TWENTY-THREE - NOTICES

23.1 - Any document, representation or information.“ éoncérning this LOAN
AGREEMENT will be forwarded by mail or fax to.the following addresses:

to BNDES

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES

A/C: Area de Comércio Exterior — AEX/DECEXS

Av. Republica do Chile, 100 — 18° andar

20139-000

Rio de Janeiro - RJ

BRAZIL

Att.: Chete de Departamento <DECEXS5

Tel.: 55 21 2172-7897

Fax: 55 21 2262-1470/2220-8244

to REPUBLIC

MINISTERIO DE FINANZAS ;

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA [

Ministerio de Finanzas — Oficina Nacional de Credito Publico Ow
'Nnis



A/G Directoria de Asesoria Legal

Av. Urdaneta, Esq. Carmelitas — Edificio Sede Piso 9
- Caracas - Venezuela

Tel.: 58 212 802 1879
Fax: 58 212 802 1892

to EXPORTER

CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A.
Praia de Botafogo 300, 11° andar

Rio de Janeiro - Brasil

Tel.: 5511 3024 4753

Fax: 55 11 3024 4770

CLAUSE TWENTY-FOUR - ASSIGNMENT

24.1 - BNDES may assign upon a written notice to the REPUBLIC any of its rights
and/or obligations under this LOAN AGREEMENT, ifi jpatt or as a whole, to any
third party, and the REPUBLIC may assign any of its rights.and obligations under
thls LOAN AGREEMENT to a third party, subject to the pnor ‘written consent of

~  BNDES.
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25.1 — Whereas BNDES is not a party to the COMMERCIAL AGREEMENE 10
direct or indirect liability related to such agreement may be attributed of BNDES,
and BNDES shall not be compelled to comply with the obligations set forth under the
COMMERCIAL AGREEMENT or under any other agreements entered into between
the REPUBLIC, the EXPORTER and the IMPORTER.

25.2 — The REPUBLIC shall not file any judicial procedure against BNDES nor
shall make any opposition in court or out of court whether directly ar indirectly
against BNDES based on the COMMERCIAL AGREEMENT or on any other
agreement between the REPUBLIC and third parties; and the REPUBLIC shall
cooperate in good faith with BNDES in the event that BNDES is/§ued in court by
third parties as a consequence of any breach or matter related’ the COMMERCIAL
AGREEMENT.

CLAUSE TWENTY-SIX- CONFIDENTIALITY

261 — The Parties undertake to maintain total absolute secrecy of the terms and

- gonditions of this LOAN AGREEMENT, being forbiddento mention disclose or

“ - “reproduce its Clauses by any means or for any purpose, ‘except to their respective

professional advisors, by force of law or judicial decision:

26.2 — Failure to comply with the obligations-set forth in this Clause shall subject the
infringing party to the payment of reasonable indemnity for damages resulting from
such failure. In any event, the proceeds thus-ebtained shall be destinated to the
party(ies) adversely affected that claimed such fine‘and/or indemnity.

26.3 — Only in situations foreseen in the Lei Complementar (Complementary Law) n°
105, of January 10, 2001, and in the event of a request from the external control
agencies of the Federal Public ‘Administration or the Federal Accounts Court of
Brazil. (Tribunal de Contas de"Unido), BNDES is authorised to furnish information

‘nie, " and explanations which may-bé necessary, in which case, the requesting entities shall

be warned of the confidential nature of such information, and shall be requested to

i.keep reserve and secrecy.
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r CLAUSE TWENTY-SEVEN - MISCELLANEOUS

27.1. — The REPUBLIC shall not request the rescheduling of any payment
undertaken in this LOAN AGREEMENT.

27.2. — The REPUBLIC shall include the payment obligations derived from this
LOAN AGREEMENT in its annual budget, until the debt is paid in full.

27.3. — This LOAN AGREEMENT shall only terminate after all obligations derived
herefrom have been met in full.

27.4. - The present LOAN AGREEMENT may be amended-upon written agreement
among the parties, upon the execution of the amendment in accordance with the

applicable law.

27.5. - The non-exercise by the parties of any of the rights.set forth in this LOAN
AGREEMENT shall not be considered as waiver-of any, right, power or privilege

- within the scope of this LOAN AGREEMENT or,as novation. No act by any of the
parties hereto will be construed as a waiver on any right, power or privilege under
this LOAN AGREEMENT. The rights of ‘the pattics set forth in this LOAN
AGREEMENT are cumulative and additional'to any-other rights in accordance with
the applicable law.

27.6. - In the event that any ofithe clauses of this LOAN AGREEMENT is
considered null, void or unenforceable, the other provisions shall remain valid and
effective.

Sy

27.7. - This LOAN AGREEMENT is written in the Portuguese, English and Spanish.
In case of any doubt, controversy or dispute, the Portuguese text shall prevail.

T SUCCESSOTS.,

5 _/.,/-" 27.8. - This LOAN AGREEMENT binds upon the parties hereto and their K

2 Jourdan “’ Vieird
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In w;tness whereof the Parties execute this instrument in nine (9) cou):fignpaftg {t]:lree iy
of each in Portuguese, English and Spanish, respectively) of identical CQntEnt and for
one single purpose, in the presence of the two (2) undersigned identified witnésses:

Rio de Janeiro, .

For BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL - BNDES ““ R
&3@“/\ i W
Name: smn Name: ndo M ,{\_ Carvalho
Title: Pm'd'ntzEm T1tle e D"E‘S’ﬁDES
-~ For the BOLIVA REPUBLIC OF VENEZUELA \
F i{ - . ) r‘ ’ (‘ \( s
Name: ALy, - Mm- ,5 5
Title: L«’%m.s/?o dt" fmrggg _ :
For CONSTRUTORA NORBERT(?) ODEBRECH L5Al -
Name: Cai lor Poborts M. Ales pas Nather Bodd Arrnre do Sitvedrs
Title: i re choer tler 1pe ec to
Witnesses:
1. 27 M 2. el
r Name: ﬁi/q/(_c,.\ /‘(S ' .:“*:r Nameifia trvc. Lt 08 AL ey Hd- BT
RG.: = ¢xsn Z5s 177 RGracvusigy- & FersrT

/illl © DF pBeOTAR - NOTARIA VERA LUCIA CARID SEQUEIRA
v, ALNIRANEE BARROSO, 2- SBLJ. - TEL.: {21) 2220-9545 - RJ
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ESCRITORID NE NEP RESE.’%TACE‘.O NO RIO OE JANEIROQ
SEGAD CONSULAR
Reconhego verdedeira, nor semelhance & assinatura
~ assingleds, com o siral CONSULAR-ERERIQ.
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APPENDIX 1

[Estimate Disbursement Schedule to the Exporter]

‘Caracas Subway Line 3’ Project

Semesters’ Percentage of the credit to be disbursed
1 10%
2 22%
3 26%
4 19%
5 9%
6 8%
) 7 6%
”~ 1: After the Effective Date.




APPENDIX IT

AUTHORISATION OF DISBURSEMENT No.

[Place ], .

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Area de Coméreio Exterior — AEX/DECEXS5
Av. Republica do Chile, No. 100 - 18° andar
~ 20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Brasil

. ‘Ref: LOAN AGREEMENT THROUGH THE OPENING OF CREDIT N°
’ Hy 04 2.221.8.1 (*LOAN AGREEMENT”) entered into between.Banco Nacional de
o Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES: (“BNDES”) the Bolivarian

L _‘;,-'Repubhc of Venezuela, represented by its Minister of Finance (“REPUBLIC”), and

~ Construtora Norberto Odebrecht S.A. (“EXPORTER”) on' [date]

Dear Sirs,

~ I.We refer to the LOAN AGREEMENT  under which BNDES agrees to
finance, through the discountyof credit instruments, Brazilian exports of
goods and services (“Goodsand Services™) for the project for the extension
of Line 3 of the Caracas_subway, through the construction of the El Valle —
La Rinconada Stretch, formed-by Sections VRZ01, VRZ02 and VRZ03
(“Project”™). The terms-defined in this document will have the same meaning
they were given in the LOAN AGREEMENT.

2.As representatives of the REPUBLIC in the LOAN AGREEMENT and
pursuant to their terms and conditions:

‘ o / (a) we confirm, for the purposes of this request for utilization of the Credit
under the LOAN AGREEMENT, that all the requirements described in the
COMMERCTAL AGREEMENT entered into between Compaifiia Andnima [

BNDES’

Beatriz Jourdad G, Vieita
Legal Counssl



. BNDES)

Metro de Caracas and | Jon|[ ], for the impleﬁiq'htéf

the above-mentioned project, have been complied with; RO

(b) we inform that, as payment to the EXPORTER and in compliance with
Clause Nineteen of the LOAN AGREEMENT, we have issued two series of
Promissory Notes in the total amount of USS ..o,

(c) we irrevocably authorise BNDES to make a disbursement directly to the
EXPORTER, in Brazil, in Brazilian currency, regarding the export of
Brazilian goods and services to be used in the abovementioned Project,
through the bank discount of promissory notes issued as payment and in
favour of the EXPORTER, pursuant to Section 2 (b) of this instrument.

3. We declare that the principal amounts entered i the promissory
notes issued pursuant to Section 2 (b) of this instrument:

(1) correspond to the payment of .......... percent (i........ %) of the value
of the goods and/or services supplied or rendered by Construtora
Norberto Odebrecht S.A.;

(ii) are exclusively referrent to the paymenf._.ﬁut;f the Brazilian export of
Brazilian goods and/or services by ‘€onstrutora Norberto Odebrecht
S.A;

(iii) are directly and integrally related to'the purpose set forth in the
LOAN AGREEMENT; and

(iv) do not include any—-amount, which implies in the paying or
reimbursement of expenses ‘that have been or may be made by the
REPUBLIC or the \EXPORTER in the utilization or acquisition of
goods or services—of any/nature in the Bolivarian Republic of
Venezuela or in third countries.

4. We declare‘that, for the purpose of collecting the principal and interest
owed to the REPUBLIC to BNDES under the LOAN AGREEMENT, the
amount entered in the promissory notes issued pursuant to Section 2 (b} of
this instrument, is to be considered, notwithstanding to the collecting of other
charges agreed to in the LOAN AGREEMENT.
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.+ BNDES

Name:
Title:

Wi e dE
5. We furthermore declare that the utilization of the Credit s forth in.the™”
LOAN AGREEMENT will be compatible with the physical implementation
schedule of the Project.

Yours truly,

BOLIVARIAN REPUBLIC OF VENEZUELA

g'f’\‘)'(' .? x .
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BNDES

i APPENDIX I1I
N LEGAL OPINION
[Place and Date]
To: BNDES
o/o AEX

Av. Republica do Chile, 100 — 18°. andar
20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Brazil

Ref: LOAN AGREEMENT THROUGH THE OPENING “OF CREDIT N°
04.2.221.8.1 (“LOAN AGREEMENT"”) entered into between Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”), the Bolivarian
Republic of Venezuela, represented by its Minister of Finance/(“REPUBLIC”), and
Construtora Norberto Odebrecht S.A. (‘EXPORTER”) on [date]

Dear Sirs,

7 Thave acted as legal counsel on behalf of the Bolivarian' Republic of Venezuela (the
== “REPUBLIC”) regarding the LOAN AGREEMENT entered into between Banco
Nacional de Desenvolvimento Economico € Social— BNDES, the REPUBLIC,
represented by its Ministry of Finance and) ther EXPORTER, for the financing,
through the discount of credit instruments; of the.export of Brazilian goods and
services to be used in the for the implantation of the project for the extension of Line

r~
3 of the Caracas subway, through the construction of the £/ Valle — La Rincornada
Stretch, pursuant to the terms and.conditions of the pertinent COMMERCIAL
AGREEMENT.
For this purpose, [ have examined:

o * (a) one signed copy of the 1.OAN AGREEMENT;

(b) one signed copy of COMMERCIAL AGREEMENT N° [ ], signed between
g ,COMPANTA ANONIMA METRO DE CARACAS — C.AMETRO and[Jon[ I;

. ;3?_“5 ,.-/ (c) a declaration issued by [institution authorized by the Central Bank of
- Venezuela to operate under the Reciprocal Agreement of Payments and Loans of T
the Latin American Integration Association — ALADI]on ..........
BNDES,
Bealrlt Jourden C. Vield

Legzl Counsel



. BNDES’

(d) the pertinent laws, documents, authorizations, consents and appr
deemed necessary or desirable for the issuing of this opinion.

I presume that the LOAN AGREEMENT is legal, valid, binding AND
ENFORCEABLE under Brazilian laws, which will govern the obligations therein,
and that it has been duly signed by authorized representatives of BNDES.

Based on the information listed below, my opinion is that:

(1) all the authorizations and approvals necessary or desirable to ensure the
legality, validity and enforceability of the LOAN AGREEMENT have been
duly obtained and are in full force and effect;

(2) the signatories representing the REPUBLIC are duly authorised to sign the
LOAN AGREEMENT and to issue the promissory notes'set forth in Clause
Nineteen of the LOAN AGREEMENT, as well as to“assume the obligations
resultant from them, pursuant to the laws of the Bolivarian Republic of
Venezuela;

R

SRR

(3) the signatories of the declaration issued by the iri"st'i'tutizon authorized by the
Central Bank of Venezuela to operate under the CCR are duly authorized to
issue such declarations on behalf of the instifution;

(4) the compliance of the REPUBLIC with the obligations assumed in the LOAN
AGREEMENT and resulting from the\issuing of the promissory notes as set
forth in Clause Nineteen of the LOAN AGREEMENT, do not and will not
conflict and do not and will not violate any applicable constitutional or legal
provision or any other normative provisionin force in the Bolivarian Republic
of Venezuela, such obligations being entirely valid and enforceable from the
execution date of the LOAN-AGREEMENT;

(5) the representations and warranties~of the REPUBLIC in Clause Three of the
Ty LOAN AGREEMENT are true and complete;

(6) statements of the institution authorised by the Central Bank of Venezuela to
operate under the CCR in the examined document are true and complete;

7 (1) the LOAN AGREEMENT is legal, valid and enforceable under the laws of the
Bolivarian Republic of Venezuela;




. ;;,l_i_NDES,
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’ % 4 (8) the choice of the Brazilian law to rule and govem the LOAN ". B
i y is valid according to the laws of the Bolivarian Republic of Vene

| {(9) the execution of any Brazilian judicial decision or of any judicial decision
passed by the courts of the Bolivarian Republic of Venezuela are subject to the

compliance with the following procedures/requirements; [TO BE
INFORMED].

This opinion is limited to the laws applicable in the Bolivarian Republic of
Venezuela. This opinion is issued to and for use solely by BNDES. This opinion 18
not to be used, divulged, mentioned or otherwise referred to for any other purpose.

Yours truly,

-—_—




APPENDIX 1V

~ STATEMENT BY THE FINANCIAL INSTITUTION AUTHORIZED BY THE
CENTRAL BANK OF VENEZUELA TO OPERATE UNDER THE CCR

BANCO CENTRAL DO BRASIL
[Address]
Departaments: DERIN/DIREC
Brasilia - Distrito Federal - Brasil
tax: 0055(61) 414.1864

~ Telefone: 0055(61) 414.1930

¢/c ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Somal BNDES
. o Area de Coméreio Exterior '
s Att.: Chefe de Departamento — DECEXS
.8 Av.Repiiblica do Chile, No. 100 - 18° andar
’ . 20139-900 - Rio de Janeiro - RJ
Brazil.

Caracas, ,

Dear Sirs,

. We refer to the LOAN AGREEMENT THROUGH THE OPENING OF
CREDIT N° 04.2.221.8.1 entered’into betwéen Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social — BNDES-(“BNDES”), the Bolivarian Republic of Venezuela

.:;.'*:_"’*»x (the “REPUBLIC™), represented by its Minister of Finance and Construtora Norberto
1 Ll “‘Odebrecht S. A. (the “EXPORTER”) on [ ] (“the LOAN AGREEMENT"), in which
BNDES agrees to finanege, through the discount of credit instruments, an amount
- correspondmg to up to one hundred percent (100%) of the exports of Brazilian goods
7:. . and services to be used in the implementation of the project for the implantation of
. the project for the extension of Line 3 of the Caracas subway, through the
o™+ construction of the El Valle — La Rinconada Stretch (the “Project”). The defined

=" terms used in this statement shall have the same meaning given to them in the LOAN ﬁ

AGREEMENT.

Beatrit Jourdan G, Vighq
Legal Caunsel *
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2. As set forth in Clause Twelve of the LOAN AGREEMENT, we he‘r@yj .COI’!ﬁI’I‘Il
that the Central Bank of Venezuela has authorised the payment, on their pértinent
due dates, of the promissory notes issued pursuant to the LOAN AGREEMENT
regarding the payment of principal and interest resulting from the export of Brazilian
goods and services for the Project, under the Reciprocal Agreement of Payments and
Loans (CCR) of the Latin American Integration Association (ALLADI), signed by the
Central Bank of Brazil and the Central Bank of Venezuela, among others.

3. We inform that the Central Bank of Venezuela furthermore agrees, regarding to
Section 26.1 of Clause Twenty-Six of the LOAN AGREEMENT, to the commitment
assumed by the Bolivarian Republic of Venezuela, through its Ministry of Finance,
not to request, at any moment, the rescheduling of the obligations undertaken
towards BNDES and/or the Federative Republic of Brazil, ineluding the LOAN
AGREEMENT, and that this will not affect the norms of the Retiprocal Agreement
of Payments and Loans (CCR) of the Latin American Antegration Association
(ALADI).

4. We inform that the Central Bank of Venczuela agfée‘s tfiat the payments due to
BNDES as a result of the discount of the Pr0m1sm}? Notes and pursuant to the
LLOAN AGREEMENT be effected pursuant to the repaymcnt code entered in the
promissory notes in accordance with Clause Nineteen of thé LOAN AGREEMENT.

5. We therefore inform that the reference ‘number, for the repayment of said
instruments, obtained with the Central Bank of Venezuela, is:

Yours faithfully,

Financial Tnstitution Authorized by the Central"Bank of Venezuela to operate under
the CCR

ran, oy Name:
o \\Tltle

- Witnesses:

1. 2.
Name: Name:
Title: Title;
- d Ty W2
geal? J;a‘f c,ac;unse



APPENDIX V

PROMISSORY NOTE

[Date and Place of Issue] US$ [Amount]

On [Maturity Date] for value received I/'we [Importer] promise to pay against this
only set of promissory note to the order of [Exporter] the sum of [Amount] Dollars of
the United States of America and [Amount] cents, effective payment to be made in
Dollars of the United States of America only, without deduction for and free of any
taxes, impost, levies or duties present or future of any nature under the laws of [City
and Country of the Importer] or any political subdivision thereof of therein.

This promissory note is payable at [City and Country of the Imiporter]

[Signature of the Importer]
[Name and*Address of the Importer]

Per aval

[Signature of the Bank responsible for the Aval]

(OVERLEAF)

Repayable under the Reciprocal Agreement of Payments and Loans (CCR) of the
~ Latin American Integration Association{ALADI), Repayment Code n.®...........

This promissory note results from. the Brazilian export of Brazilian goods and

services (“Goods and Services™) for the implantation of the project for the extention

of line 3 of the Caracas subway, pursuant to the LOAN AGREEMENT entered into
= between BNDES, the Bolivarnian Republic of Venezuela and CONSTRUTORA
“ 'NORBERTO ODEBRECHTS.A., dated ........ , 2005.

’"EXPORTING Country: Federative Republic of Brazil.

v L ;I’MPORTING Country: Bolivarian Republic of Venezuela. 4 f’
o $1-\D£ N ke
Shipment Date: — ;?t:qs;‘v;ﬁex
Amount: USS ......... Lo

Date of Aval: \



P I

.t

BNDES
; BNDES, without recourse.
++ On[Date]
- [Signature of the Exporter]
[Name of the Exporter]
m“’e;
Joufdan G. “J\e\ﬂ
Bnam“i.ega\ Couns®
p
3 ..
~
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'REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA. NOTARIA PUBLICA é@é‘m_, EL
: MUNICIPIC CHACAO DEL ESTADO MIRANDA. LICIA COROMOTO" VALDEZ'-Z-"""""
VILLALBA. Notario Titular. Caracas, 6 de <

Dos Mil Cinco. (2005) 194° y 146°. Este es el ANEXO a que hace referencia gkﬂ‘?
Documento redactado por el Abogado: MARIA DEL CARMEN MOSQUERA, inscrito en el

Inpreabogado  bajo el No, 77486, el cual fue presentado para su Autenticacion y

L

devolucién y firmado sélo por lo que respecta a: NELSON J. MERENTES D., quedando
anotado bajo el No. BL, Tomo _743 de los Libros de Autenticaciones llevados por esta

Notagria:; -
i(/ﬁ@TARIO PUBLICO

~ (cr‘-s

: ” cL 'W/ EL OTORGKANTE
S S Dfa ALICIA VALDE?

£ ‘ ELQTMTOFU::LICOSEXTO DEL MUNIC0

2% - CHACAT DL EX.D0 MIRAND
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EMBAIXADA DO BRASIL EM CARACAS.. SERVICO CONSULAR
“Reconbhego verdadeira, por semelhangad a assmatura neste (ou no
id .

_/L'_}E'a?:b"o fQM'{r—&m dg }'h}%o (CHadl oo ci
M med_ )

Em Caracas,em /5 /93 oy Zo095. g para cor;star onde
o~ convier, mandei passar o presente. que assinei e fiz selar, com o
selo deste Servigo Consular. Dispeusada.a legalizagdo da assinatura
consuiar de acorde com o artlgo 2%, do Decreto 84,451, de 31.1.80."
Ragou ee—— 0w RS Tabels 73 (o , Cambio -..__.g

/ Cq,»:x 4;,%/\

Eliana S. Cavalcante
Vico-Cénsul




""-;;;;\_._j DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, LA
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA Y LA &

"""Vﬁ”{ii- PP S i L EaEL
L TGED H\_‘ \Ji‘u\-_a‘— L.':! ) N [' "' ‘-'4*;

I3 TREYC K }3 4 -
HE Y Zg" O~ 20&

perae s o ) / _g,_,______

304.-2521551; ENTRE EL BANCO  NACIONAL \ DE

CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A. COMO SIGUE:

Por este instrumento privado ("ACUERDO DE PRESTAMO") celebrado
entre el BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES, una compafiia federal, propiedad del estado, con su sede
principal localizada en Brasilia (Distrito Federal) y una oficina de servicios
localizada en la ciudad de Rio de Janeiro, Estado de Rio-déJaneiro, en la
Avenida Republica de Chile, No. 100, Republica Federativa del Brasil,
(“BRASIL”) registrada en el Registro Nacional /de- Entidades Legales
(“CNPJ ") bajo el numero 33.657.248/0001-89 (en lo adelante referido a como
el “BNDES”), por sus abajo firmantes représentantes;-la REPUBLICA
BOLIVARIANA DE VENEZUELA (la “REPUBLICA”), representada por y
a través de su Ministerio de Finanzas, localizado‘en la Avenida Urdaneta,
Esquina Carmelitas, Caracas, Venezuela, tepresentada por el Ministro dc
Finanzas, debidamente designado en conformidad con el Decreto No. 3.296
publicado en la Gaceta Oficial de la.Reptblica Bolivariana de Venezuela No.
38.081 del 7 de diciembre de-2.004 $ CONSTRUTORA NORBERTO
ODEBRECHT S.A., una compafiia. accionaria, debidamente registrada y
constituida legalmente en/ conformidad con las leyes de la Repiblica
Federativa del Brasil, con'su oficina principal en Praia de Botafogo, 300, piso
11, en la ciudad de Rio de Janciro, Estado de Rio de Janeiro, Brasil,

registrada en el Registro Nacional de Entidades Legales (“CNPJ/MF”) bajo el
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: representantes legales abajo firmantes. o

nimero 15.102.288/0001-82 (el “EXPORTADOR”), a través .de sus

.\.

CONSIDERANDO:

(A) La Compadiia Andénima Metro de Caracas, una compaiifa debidamente
constituida bajo las leyes de la Repiblica Bolivariana de Venezuela, con
oficinas en Caracas, Venezuela, en el Multicentro Empresarial del Este
locatizada en ¢l Conjunto Miranda, Torre B, Piso 5, Chacao (en lo adelante
referida a como “el IMPORTADOR”) y el EXPORTADOR celebraron el 23
de septiembre de 2.002 el ACUERDQO COMERCIALMC-3211 (el
“ACUERDO COMERCIAL”) para la implantacién del ‘proyecto para la
extension de la Linea 3 del subterraneo de Caracas, a"i:ravés de la construccién
del Tramo El Valle — La Rinconada, formado por las Secciones VRZO0I,
VRZ02 y VRZ03 (el “Proyecta”), bajo el cual ¢omprard-al EXPORTADOR
los bienes y servicios brasileros descritos en el “ACUERDQ COMERCIAL" a

ser exportados desde Brasil (“Bienes y Servicios”).

(B) La REPUBLICA asume en este acto_irrevocable ¢ irreversiblemente las
obligaciones de pago con las cuales el IMPORTADOR esta comprometido en
conformidad con la exportacién de bienes.y servicios en conformidad con el

“ACUERDO COMERCIAL”.

(C) El monto contemplado por este ACUERDO DE PRESTAMO esta

~ incluido en la Ley Espéeial de Endeudamiento Anual para el Ejercicio Fiscal
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.+ ¥ 12.003, publicada en la Gaceta Oficial N° 5617, fechada el 19 de diciembre de
) g 2.002; v

e

(D) El BNDES y LA REPUBLICA han ejecutade un Acuerdo Principal
(“Acuerdo Principal”) el 26 de agosto de 2.003, estableciendo las condiciones
para un posible apoyo del BNDES a la exportacion de ciertos bienes y
servicios brasileros a la REPUBLICA, mediante el otorgamiento de ciertas
facilidades financieras hasta un limite de mil millones de Dolares de los
Estados Unidos (EE.UU.$ 1.000.000.000,00), de manera de promover la
integracion econémica entre la Republica Federativa del Brasil y1a Republica

Bolivariana de Venezuela.

Fat

Las partes arriba mencionadas (las “Partes”) han acordado celebrar este

| RSRS

ACUERDO DE PRESTAMO a ser regido por las siguientes Clausulas:

CLAUSULA UNO — NATURALEZA, MONTO .Y OBJETIVO DEL
ACUERDO DE PRESTAMO.

~ 1.1.- Mediante este ACUERDO DE PRESTAMO, El BNDES otorga a la
REPUBLICA un crédito por un mento.total de hasta setenta y ocho millones
de Dblares de los Estados Unidgs-EE.UU.$ 78.000.000,00) (setenta y ocho
millones de délares de los Estados Unidos) (el “Crédito™), cuyo repago del
2 principal y el interés seréd efectuado en conformidad con el Convenio de Pagos
o y Créditos Reciprocos de la Asociacién Latino Americana de Integracion -

ALADI, suscrito por ¢l Banco Central de Brasil y el Banco Central de
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_";'g__\?xmezuela, entre otras instituciones (Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos)

¢ecr).

1.2 - El CREDITO sera exclusivamente destinado al financiamiento, a través
del descuento de instrumentos de crédito debidamente registrados ante el
Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos (“CCR”) de hasta el cien por ciento
(100%) de las exportaciones de bienes y servicios brasileros a ser usados en la
implementacién del proyecto, en conformidad con los términos y condiciones

del ACUERDO COMERCIAL.

CLAUSULA DOS-PERIODO DE UTILIZACION. PROCEDIMIENTOS
Y DISPONIBILIDAD DEL CREDITO.

2.1.- El Crédito sera puesto a disposicion en conformidad con el cronograma
de desembolso establecido en el Proyecto, al cumplir con. las’ Condiciones
Precedentes establecidas en la Cldusula Cuatro, y len cenformidad con los

términos y condiciones del ACUERDO COMERCTAL.

2.2. - El Crédito estard disponible dentro de los/cuarenta y dos (42) meses
desde 1a Fecha Efectiva del ACUERDQ DE PRESTAMO en conformidad con

la Clausula Veintiuna.

2.3. - Después de la expiracién/del periodo mencionado en el articulo 2.2 de
esta Clausula, ni la REPUBLICA tendra derecho a solicitar ningin
desembolso, ni el BNDES tendra ninguna otra obligacién de efectuar ningiin

desembolsar a la REPUBLICA bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.
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2.4. - El Crédito esta fijado en Dolares de los Estados Unidos y tod

pagos bajo este ACUERDO DE PRESTAMO serdn efectuados, en
moneda, por la REPUBLICA en las fechas programadas.

2.5.- El Crédito sera desembolsado a la REPUBLICA y sera puesto a
disposicién directamente al EXPORTADOR, a través del descuento de los
pagarés mencionado en la Clausula Diecinueve, en Brasil, en moneda
brasilera, a nombre de la REPUBLICA, usando la tasa de cambio para las
transacciones de compra de Délares Americanos bajo PTAX-800, Opcidn 5,
tal como esta publicada en SISBACEN - Sistema de Informacién. del Banco
Central del Brasil, o cualquier tasa sustitutiva en ese, a la soladiscrecion del
BNDES, relacionada con el dia de negocios inmediatarherite precedente en

Rio de Janeiro, Brasil (en lo adelante referido a como“Dia de Negocios™), al

- dia de esa liberacion y valida para esa fecha, en conformidad con la

correspondiente autorizacién de desembolso bajo la, forma del Documento 11

(“Autorizacién de Desembolso™).

2.6.- BNDES puede a su sola discrecidn) preyio/aviso por escrito a la
REPUBLICA, cancelar el Crédito, en el easo que las condiciones precedentes
establecidas en la Cldusula Cuatro, no hayan_sido cumplidas dentro de los
doce (12) meses, desde la Fecha Efectiva del ACUERDO DE PRESTAMO.
CLAUSULA TRES — REPRESENTACIONES Y GARANTIAS.

3.1 - La REPUBLICA representa que todas las obligaciones asumidas por la
REPUBLICA bajo este&. ACUERDO DE PRESTAMO seran consideradas

Pégina 5 de 55




AT
SRR L

como legales, vélidas y vinculantes a la REPUBLICA. Aodn més Jla -

o |

REPUBLICA representa y garantiza que:

(@)

(b

(c)

La firma y cumplimiento de las obligaciones bajo este
ACUERDO DE PRESTAMO por la REPUBLICA, no est4 (i) en
conflicto con o resultardi en un rompimiento o violacion de
cualquier acuerdo, obligacion, tratado u otro instrumento del cual
la REPUBLICA es parte 0 bajo el cual esta bajo la obligacién o
que pueda originar cualquier gravamen sobre sus activos (ii) en
conflicto con o resultar en un rompimiento o(violacién de
cualquier ley, decreto, provision constitucional; regulacion u
otros requerimientos legales en conformidad con las leyes de la
Republica Bolivariana de Venezuela; tampoeo (iii) resultar en, o
requerir la creacién de cualguier obligacion. sobre activos

presentes o futuros ingresos de la REPUBLICA.

El represcntante de la REPUBLICA que firma este ACUERDO
DE PRESTAMO estd debidamente autorizado para firmarlo a
nombre de la REPUBLICA

Todos los consentimientos, aprobaciones y documentos que sean
necesarias para la legalidad,/validez, ejecucién o admisibilidad,
de este ACUERDQ. DE PRESTAMO en la Republica Bolivariana
de Venezucla~y requeridos por las leyes venezolanas han sido

debidamente obtenidas.
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(d)

()

()

B3 j. .
En conformidad con las leyes de la Repiiblica Bolivariana de

Venezuela en vigencia a la fecha de este, a l]a REPUBLICA no le
seré requerido que retenga o deduzca con relacién a ningiin pago

que haga, bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

En conformidad con las leyes de la Republica Bolivariana de
Venezuela en efecto a la fecha en este, los pagos por la
REPUBLICA bajo este ACUERDO DE PRESTAMO, estarin a
un mismo nivel en prioridad de pago con todas las otras
Emisiones Publicas de Deuda Externa de la REPUBEICA vy todos
los otros acuerdos firmados con sus acreedores externos,
incluyendo Prestamos y financiamiento obtenidgs.Con agencias de
crédito multilaterales. “Emisiones Publicas.de Deuda Externa”
significa la deuda plblica externa de la REPUBLICA emitida en
oferta publica de colocacién privada de~garantias u otros
instrumentos del tipo ofertado. en, log. mercados capitales,
incluyendo sin limitacidn, cualquier’bono, pagarés a tasa flotante,
papeles comerciales, certificados de depésito, obligaciones u otra

evidencia de endeudamiento:

La escogencia de la lev.de la Republica de Brasil como la ley que
rige e interpreta este ACUERDO DE PRESTAMO serd valida en
conformidad com las leyes de la Republica Bolivariana de
Venezuela ,y(séra reconocida y ejecutada por las autoridades
judiciales ‘venezolanas y las sentencias emitidas por las

autoridades judiciales brasileras serin reconocidas y ejecutadas
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(g)

(1)

()
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por las cortes venezolanas, sin consideracion de los n;ﬁmg; R

previendo que los actos en cuanto a consentimientos de exequ\fur' '

en la Republica Bolivariana de Venezucla sean observados.

La REPUBLICA por este medio renuncia a cualquier derecho que
pueda tener para reclamar inmunidad contra cualquier demanda,
ejecucion u otra medida legal que sea el resultado de la iniciativa
del BNDES en los tribunales de la Republica Bolivariana de
Venezuela, basado en la soberania, o en cualquier otro argumento

en la medida permitida por la ley aplicable.

En conformidad con las leyes vigentes~.de/ la Republica
Bolivariana de Venezuela, no es necesario que el BNDES
obtenga una licencia o permiso, esté calificado o de otra manera
autorizado para emprender actividades comerciales en la
Repiblica Bolivariana de Venezuela,.para'la validez y ejecucion

de este ACUERDOQ DE PRESTAMO.

BNDES no sera considerado residente ni domiciliado en la
Repiblica Bolivariana-de.Venezuela, por razén de la gjecucion,

entrega y cumplimiento.de este. ACUERDO DE PRESTAMO.

Ningiin incumplimiento o caso de incumplimiento ha ocurrido y
continua ocurriendo bajo cualquier acuerdo celebrado por la
REPUBLICA y el BNDES y/o las subsidiarias de su total

propiedad, la Agencia Especial de Financiamiento Industrial —
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FINAME- y BNDES Participaciones S.A. — BNDESPAR; s _
/ cual la REPUBLICA es parte © que sea vinculante a la ,
REPUBLICA.

() No existe ningin gravamen o garantia de interés en o sobre
ningdn ingreso o propiedad de la REPUBLICA para garantizar
cualquier endeudamiento externo de la REPUBLICA.

(m) La REPUBLICA no estd en incumplimiento bajo ningunos

acuerdos de endeudamiento externo.

i (n) Todas las representaciones y garantias efectuadas en este
PR ACUERDO DE PRESTAMO son verdadéras'y completas, y la
b REPUBLICA reconoce que no hay, ningunes hechos o

circunstancias materiales, que no han sido reveladas a BNDES
con relacion a este ACUERDQ-DE.PRESTAMO y que si se
conociesen, pudiesen afectar material y negativamente la decisién
de BNDES de otorgar el( Crédito. y la capacidad de la
REPUBLICA de cumplir sus obligaciones derivadas de este
ACUERDO DE PRESTAMO.

3.2. - Las anteriores representaCiones.y garantias referidas a, en las Secciones

3.1 de esta Clausula son répresentaciones y garantias continuadas y seran
L
i ’ consideradas como repetidas por la REPUBLICA en y en cuanto a la fecha de

, cada desembolso y/o en y en cuanto a cada fecha de pago bajo este
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ACUERDO DE PRESTAMO en cada caso en referencia a lohec"has

. entonces existentes.

CLAUSULA CUATRO - CONDICIONES PRECEDENTES PARA LA
UTILIZACION DEL CREDITO.

4.1 - El Crédito estara solo disponible a la REPUBLICA al cumplirse todas

las condiciones establecidas en las Secciones 4.2, 4.3 y 4.4 de esta Clausula,

sean totalmente cumplidas.

4.2. - Para el primer desembolso del Crédito, ademas de las condieiones y con

las condiciones establecidas en la Seccién 4.3 y 4.4 de esta ‘Clausula, los

siguientes documentos serfn entregados, de una forma satisfactoria para el

BNDES:
(2)

(b)

Tres originales del ACUERDO DE PRESTAMO" debidamente
firmado por las Partes en este, siendo cada version escrita en los
idiomas portugués, inglés y/ espafiol, ‘respectivamente y
debidamente registrados ante las -autoridades venezolanas
competentes, notariados y certificados por un oficial consular

brasilefio en la Republica Bolivariaha de Venezuela

Una copia certificadas de ~cada ACUERDO COMERCIAL

conjuntamente con/ fodos-los otros acuerdos necesarios, Si ese
fuese el caso, fodos ellos debidamente firmados por las partcs

relevantcs.
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(©)

(d)

Copia del Registro de la Operacion de Crédito — RC, (l%eglstro de__'__-'-_z._'éf""
Operacion de Crédito) a ser obtenida por el EXPORTADOR a
traves de SISCOMEX, e indicando a la REPUBLICA como el
deudor/prestatario y a BNDES como el acreedor/prestamista y
evidenciando los términos financieros y las condiciones

establecidas en este ACUERDO DE PRESTAMO.

Copia de (i) un documento que evidencie la inclusion del Crédito
en la Ley Especial de Endeudamiento Anual, en conformidad con
el articulo 80 de la Ley Orgdnica de Administracion Financiera
del Sector Publico, (i) la autorizacion .de~Ja Comisién
Permanente de Finanzas de la Asamblea’ Nacional, en
conformidad con el articulo 80 de Aa-Ley Orgdnica de
Administracion Financiera del Sector Pzibffco;' (iii)_:la opinion del
Banco Central en conformidad cofi” el articulo 86 de la Ley
Organica de Administracion Financiera del Sector Publico; (iv)
autorizacion del Consejo de Ministros' en conformidad con los
articulos 50, 55, 168 y 169 de(la)Ley Qrgdnica de Administracion
Piblica y el articulo 242 de/la Constitucién Nacional y (v) la
opinion legal de la Procuraduria General de la Republica en
conformidad con el articulo 247 de la Constituciorn Nacional y el
articulo 11 de la Ley Orgdnica de la Procuraduria General de la
Repiiblica y cualesquiera otras autorizaciones requeridas bajo las
leyes venezolanas para la ejecucién, entrega y cumplimiento de
este ACUERDO DE PRESTAMO, del ACUERDO
COMERCIAL y otros acuerdos necesarios, incluyendo los
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requerimientos efectuados por la legislacion ven@zolana
pertinentes a los  asuntos ambientales, si  algung; “todo
debidamente registrado por las autoridades venezolanas
competentes y certificado por un funcionario consular brasilero

en la Republica Bolivariana de Venezuela.

Los pagarés mencionados en la Clausula Diecinueve debidamente
firmados por la REPUBLICA y debidamente registrados por el
Banco Central de Venezuela ante €l Acuerdo de Pago y Crédito
Reciprocos (“CCR”), bajo la forma del Documento V de este

ACUERDO DE PRESTAMO, debidamente endosado al BNDES.

Un informe emitido por una institucién finanociera autorizada por
el Banco Central de Venezuela para operar‘a través de Acuerdo
de Pago y Crédito Reciprocos ($CCR”) bajo la forma del
Documento TV, donde esa institucién informa, la aprobacion del
Banco Central de Venezuela para los pagos'de todos los pagarés
emitidos por la REPUBLICA™a través de Acuerdo de Pago y
Crédito Reciprocos (“CCR™), con respecto a este ACUERDO DE
PRESTAMO ¥y en confotmidad con‘sus términos.

Una copia de la opinién emitida por el Procurador General de la
REPUBLICA, ¢n conformidad con los requerimientos legales de
Venezuela, notariada y certificada por un oficial consular

brasilero en‘la Republica Bolivariana de Venezuela
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(h) Una (i) opinion legal emitida bajo la forma del Documento III por

el Consultor Juridico del Ministerio de Finanzas de la Republica
S Bolivariana de Venezuela / Director Legal de la Oficina de
Crédito Pablico y (ii) una opinion legal debidamente emitida por
un asesor legal independiente designado por la REPUBLICA de
una manera satisfactoria para el BNDES, ambas debidamente
notariadas y certificadas por un oficial consular brasilero en la
Republica Bolivariana de Venezuela de manera de certificar,

entre otra informacion que el BNDES pueda considera necesaria:

h.1) La capacidad legal de la REPUBLICA para
celebrar ¢l ACUERDO DE PRESTAMO.

h.2) Que todas las autorizaciones legales ¥y
- i normativas requeridas”™ para (la firma y la
formalizaciéon del ACUERDQO' DE PRESTAMOQO,
incluyendo lo que conecierne a la representacién, han

sido emitidas u obtenidas.

h.3) Que. 'las obligaciones asumidas por la
REPUBLICA son _legales, validas, ejecutables y
vinculantes a2 y “no estdin en conflicto con la
Constitucion o con cualquier ley o regulacion vigente

en la Republica Bolivariana de Venezuela.
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(i)

0

M

(m)

(n)

(0)

§9))

Z,

La evidencia del pago por la REPUBLICA de la Com dm,_ ""dﬁ?;‘“:j

Administracion, en conformidad con la Clausula Ocho.

La evidencia del pago por la REPUBLICA de la primera cuota de
la Comisién de Compromiso, en conformidad con la Clausula

Nueve.

La evidencia del pago de los gastos mencionados en la Clausula

Diez.

Un certificado de garantia de seguro al crédito.a la/exportacion,
emitido a satisfaccion del BNDES, en conformidad con la

Seccion 18.1 de la Clausula Dieciocho.

La evidencia del pago de la prima de-segliro al crédito

mencionada en el articulo 18.2 de la €lausula Dieciocho.

Copia certificada del acuerdocelebrado entre el EXPORTADOR
y la compafiia independiente’ de-auditoria que emitird opinion
sobre el informe mencionado én.el articulo 20.1 de la Clausula

Veinte.

Todos los documentos y autorizaciones emitidas a satisfaccion
del BNDES por las agencias estatutarias y gubernamentales y
necesarias para a lcgalidad, validez, efecto vinculante y

ejecutabilidad del ACUERDQ DE PRESTAMO.
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(t)

()

del ACUERDO DE PRESTAMO estdn autorizados para fh*ma.ra

nombre de la REPUBLICA y del EXPORTADQR, asi como
también el certificado del modelo de firma pertinente,
debidamente notariado y legalizado por un oficial consular

brasilero en la Republica Bolivariana de Venezuela

Copia certificada del registro de procedimientos de las reuniones
de la Junta Directiva del EXPORTADOR, en conformidad con
las formalidades legales, en la cual esta autorizada a-enfrar en este
instrumento a los fines de establecidos en la Clausula Veinte de

este ACUERDO DE PRESTAMO.

Un cronograma fisico y financiero actualizadow.del proyecto,
firmado por el EXPORTADOR y el IMPORTADOR.

La evidencia de la existencia de una‘provision presupuestaria para
la correspondiente asignaciéh, de fondos de la Tesoreria

Venezolana en el PROYECTO, durante el afio 2.0035.

Copia certificada de los acuerdos financieros celebrados entre: (1)
la REPUBLICA, cel IMPORTADOR vy la Société Générale,
destinado a los. adelantos de pagos efectuados a favor del
EXPORTADOR vy (i1) el EXPORTADOR y el Industric Bank

(“IKB”) para.el financiamiento de equipos externos y
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(v)

el Banco Ceniral de Venezuela, para los procedimientos, ;'1’;0_ "él

Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos (“CCR”) de la presente

operacion, en conformidad con el Acuerdo Principal firmado el

26 de agosto de 2.003.

4.3. - Para todos los desembolsos del Crédito, incluyendo el primero de los

siguientes documentos deberin ser entregados al BNDES:

(2)

(b)

(c)

Las Autorizaciones de Desembolso emitidas por la REPUBLICA,
de manera secuencial, substancialmente en. la’ forma del
Documento II, conjuntamente con todos. les documentos

requeridos por el ACUERDO COMERCIAL.

La evidencia que los signatarios/de lasAutorizaciones de
Desembolso estan debidamente... autorizadas, para firmar los
documentos a nombre de la REPUBLICA y una copia del
certificado de modelo de firma, todo debidamente notariado y
certificado por un oficial del.consulado del Brasil en la Republica
Bolivariana de Venezuela.

Una copia del Registro de la Operacion de Crédito — RE,
pertinente en pantalla (Registro de Exportacién) en relacion con
cada embarque a.ser obtenido por el EXPORTADOR, a través de
SISCOMEX, (previendo si ese fuese ¢l caso, la autorizacion de la

exportaciénde los bienes y servicios destinados al Proyecto y
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relacionados con el Registro de la Operaciéon de Crédito

referidos a en la Seccién 4.2 (¢) de esta Clausula Cuatro.

El registro de todos los embarques de bienes a ser financiado en
virtud de este ACUERDO DE PRESTAMO, debidamente
certificado por el Servicio de Renta Interna del Brasil y haciendo
referencia a sus facturas comerciales pertinentes a ser abtenidas

por el EXPORTADOR.

Todas las facturas comerciales emitidas por el EXPORTADOR,
para cada desembolso, con los términos  “ACORDADO”
insertados por el IMPORTADOR, dando evidencia del valor de
los bienes y servicios exportados y las copias.del conocimiento de
embarque, si fuese ese €l caso y cualesquiera otres documentos
que puedan ser requeridos por lag normas-opéracionales del
BNDES y por las leyes vigentes, de manera de evidenciar la

exportacién de los Bienes y servicios relacionados.

Informe de seguimiento méncionado.en la Seccion 20.1 de la
Cliusula Veinte, conjuntamente con la opinidon emitida por la
compafifa de Auditoria_referida a en la Seccion 4.2 (o) de la

Clausula Cuatro.
La evidencia del pago de la prima de seguro a la compafiia de

seguro del'crédito a la exportacién mencionada en la Seccidon 18.2

de la Clausula Dieciocho.
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(D

(m)

Los pagarés emitidos por la REPUBLICA debl&amnte' o

registrados para la transaccion bajo el Acuerdo de Pago y Crédlt{)j-
Reciprocos (“CCR”), con todas las formalidades cumplidas con
para ¢l repago bajo el Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos
(“CCR”), en conformidad con la Clausula Diecinueve de este

ACUERDO DE PRESTAMO.

Copia certificada de la autorizacién dada a los signatarios de los
pagarés, mencionados en la Seccion 4.3 (g) de la Clausula Cuatro
y el certificado del modelo de firma pertinente, debidamente
notariado y legalizado por un oficial consular brasilero en la

Repiiblica Bolivariana de Venezuela

La evidencia del pago por la REPUBLICA de'la.Comision de
Compromiso, en conformidad con lostérmines de la Clausula

Nueve.

La evidencia del pago de los “gastos en conformidad con la
Clausula Diez.

La evidencia de la existencia de una/provision presupuestaria por
la REPUBLICA con.relacion a la asignacion pertinente de los
fondos de la Tesoreria Venezolana al Proyecto, considerando
cada afio de la“ejecucion del Proyecto, a ser anualmente
presentado per,el BNDES hasta el lero de marzo del afio

pertinente ‘durante el periodo de disponibilidad; y
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(n)

considerar necesario.

44 Ademéis de las condiciones enumeradas arriba, los desembolsos del

BNDES también estaran condicionados a lo siguiente:

(a)

(c)

(d)

Ningin caso de incumplimiento de ninguna naturaleza en ningin
acuerdo cclebrado por la REPUBLICA o el EXPORTADOR con
BNDES y/o las subsidiarias de su total propiedad, la Agencia
Especial de Financiamiento Industrial — FINAME- y BNDES
Participaciones S.A. — BNDESPAR.

Ningin evento de un hecho econdémico o financiero que pueda
afectar, a la sola discrecién del BNDES (el cumplimiento de las
obligaciones asumidas por la REPUBLICA bgjo este ACUERDO
DE PRESTAMO.

La no existencia de ningln evento; especialmente de naturaleza
economica o financiera, que/ayla sola discrecion del BNDES,
pueda interferir en el llevar a.cabo, las obligaciones asumidas por
la. REPUBLICA en -conformidad’ con este ACUERDO DE
PRESTAMO, y

Entrega de cualesquicra otfos documentos requeridos por las
normas operacionales del BNDES y por las leyes aplicables

brasileras:
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CLAUSULA CINCO -~ CONTENIDO BRASTLERO.

~“"5.1 Solo los bienes y servicios con una tasa minima de contenido brasilero

del sesenta por ciento (60%) seran considerados como elegibles para ser

financiados por BNDES bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

CLAUSULA SEIS - REPAGO.

6.1. - Bl monto principal adeudado bajo este ACUERDO DE PRESTAMO
debera ser repagado en dolares de los Estados Unidos en once. (11) cuotas
semestrales iguales y consecutivas, venciendo la primera d¢ ellas y siendo
pagadera en el mes cuarenta y dos (42) después de la Fecha Efectiva de este

ACUERDO DE PRESTAMO..
CLAUSULA SIETE - INTERES.

7.1 - La tasa de interés aplicable al Crédito estara-basado-en el mes sesenta
de la Tasa Ofertada Interbancaria de Londres (“LIBOR™) publicada por el
Banco Central de Brasil bajo SISBACEN-PTAX, transaccién 800, opcidn 9,
vélida en la fecha en este v fijada para tode el periodo de financiamiento, mas

un margen del dos por ciento anual (2% anual).

7.2 - El interés sera calculado pro' rata tempore desde la Fecha Programada
de Desembolso, como estd definido en la Seccién 19.3.1 de la Clusula
Diecinueve de este ACUERDO DE PRESTAMOQ, calculada en base al a un

afio de 360 (trescientos-sesenta dias).
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Cootas - &

& of semestrales consecutivas, con vencimiento la primera y pagadera seidy6) =~ -
-"_f,’ R

"% meses después de la Fecha Efectiva de este ACUERDO DE PRESTAMO, en

conformidad con la Clausula Veintiuno.

CLAUSULA OCHO - COMISION DE ADMINISTRACION.

8.1 La REPUBLICA debera pagard al BNDES una comision de
administracion (la “Comisién de Administracién™) por un monto equivalente
al uno por ciento {1,0%) fija sobre el monto total del Crédito, hasta (i) treinta
(30) dias desde la Fecha Efectiva de este ACUERDO DE PRESTAMO, en
.conformidad con la Clausula Veintiuno o (i) la fecha del primer desembolso,

ld‘(\lue OCUITa Primero.

LR
o S

* CLAUSULA NUEVE — COMISION DE COMPROMISO.,

- - b R |

gt oA
{f"’ 4
1

9.1- Como una condicion para el desembolso del crédito, la REPUBLICA
deberd pagar al BNDES, una Comisiéon de -Compromiso, por un monto
equivalente a cero punto cinco por ciento anual (0,5% p.a.) en conformidad

~ con la siguiente forma de calculo y pago:

(a)  El primer (1er) pago serd efectuado dentro de los treinta (30) dias
después de la Fecha Efectiva de este ACUERDO DE
PRESTAMOQ, en.conformidad con la Clausula Veintiuno o hasta
la fecha del primer desembolso, lo que ocurra primero ¢n un
monto equivalente a la aplicacion del cero punto cinco por ciento

H{, N (0,5% ) sobre el total del Crédito.
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(b)

(c)

(d)

treceavo (13avo.) mes desde la Fecha Efectiva de:

ACUERDO DE PRESTAMO, en conformidad con la Clausula.:'-'_"“:'H

Veintiuno, sujeto a las provisiones de la Clausula Trece de este
ACUERDO DE PRESTAMO, por un monte equivalente a la
aplicacion del cero punto cinco por ciento (0,5%) sobre el monto
no utilizado del crédito en el ultimo dia del doceavo (12avo.)
mes, desde la Fecha Efectiva de este ACUERDO DE
PRESTAMO, en conformidad con la Clausula Veintiuno.

El tercer (3er.) pago sera efectuado en el iltimo dia del
veinticincoavo (25avo.) mes desde la Fecha Efectiva de este
ACUERDO DE PRESTAMO, en conforniidad con la Clusula
Veintiuno, sujeto a las provisiones de la Clausula Trece de este
ACUERDO DE PRESTAMO, por un monto equivalente a la
aplicacién del cero punto cinco por.ciento (0,5%) sobre el monto
no utilizado del Crédito, en el“tltimo/dia del veinticuatroavo
(24avo.) mes, desde la Fecha Efectiva\de este ACUERDO DE
PRESTAMO, en conformidadicon la'Clausula Veintiuno.

El cuarto (4to.) pago sera efectuade en el ultimo dia del treinta y
sieteavo (37avo.) dnes desde la Fecha Efectiva de este
ACUERDQO DE PRESTAMO, en conformidad con la Clausula

Veintiuno, sujeto a las provisiones de la Clausula Trece de este
ACUERDO ,DE PRESTAMO, por un monto equivalente a la

aplicacion del cero punto veinticinco por ciento (0,25%)' sobre el
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(36avo.) mes, desde la Fecha Efectiva de este ACUERD DE
PRESTAMO, en conformidad con la Clausula Veintiuno.

CLAUSULA DIEZ — GASTOS.

10.1 La REPUBLICA debera repagar al BNDES dentro de los cinco (5) dias
de negocios, desde que mediante notificacién por escrito del BNDES se le

factura, por todos los gastos evidenciados incurridos por el BNDES con

- relacion a:

a) la negociacién, preparacion, entrada en y registro de este

ACUERDO DE PRESTAMO,

b) Los derechos legales y los gastos administrativos o judiciales

derivados al dar efectividad a coalquier mento bajo este

ACUERDO DE PRESTAMO.
10.2 Los gastos establecidos en la Seccién10,1 (a) de esta Clausula estan

limitados a EE.UU. $ 15.000 (quince mil ddlares d¢ los Estados Unidos).

CLAUSULA ONCE - COSTOS DEINDEMNIZACION.

11.1 Si la REPUBLICA falla’ en el) cumplimiento de cualesquicra
obligaciones de pago establecidas bajo este ACUERDO DE PRESTAMO. la
REPUBLICA deberd pagar- al BNDES cualquier monto necesario para
compensar al BNDES" por las pérdidas y costos incurridos por BNDES, en

e, razén del prepago, pagos tardios o aceleracién de la deuda incurrida por la
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REPUBLICA no obstante las provisiones establecidas en la Claus

y-_Qumce de este Acuerdo de Préstamo.

-

CLAUSULA DOCE - FORMA Y LUGAR DEL PAGO.

12.1- Los pagos del principal y el interés adeudados a BNDES, bajo este
ACUERDO DE PRESTAMO seran efectuados en Ddlares de los Estados
Unidos a solicitud de reembolso al Banco Central del Brasil, a través del
Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos (“CCR”), siendo esa solicitud
cfectuada en las fechas de vencimiento del repago establecidas)bajo este
ACUERDO DE PRESTAMO), a través de un banco agente‘a/ser desighado
por el EXPORTADOR y aprobado por BNDES (“Banco Agente™).

\

7

;ﬁ
,;f

, 12 2. - El BNDES puede directamente requerir a la REPUBLICA 0 a traves

B r”f
8 e ¢/ del Agente Bancario, los pagos de los montos talet como comisiones de

derechos, de administracién, gastos, multas y ‘tasas de.incumplimiento en
conformidad con los términos de este ACUERDO. DE PRESTAMO y
cualquier interés sobre pagos tardios, incluyendo montes que resulten del no
cumplimiento pot la REPUBLICA o el~EXPORTADOR de cualesquiera
obligaciones asumidas bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

12.3. - La recaudacion establecida en la ‘Seccidn 12.1 de esta Clausula serd
efectuada mediante un aviso d¢ pago emitido con anticipacion por el BNDES

o por el Agente Bancario, notificando a la REPUBLICA que salde esas

obligaciones en sus fechas.de vencimiento.
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22" ACUERDO DE PRESTAMO.

12.5. - Cualquier comisién adeudada al Banco Agente serd pagada por el

EXPORTADOR.

CLAUSULA TRECE -~ VENCIMIENTO EN DIAS QUE NO SON DIAS
DE NEGOCIOS.

13.1 Cada vencimiento de una cuota del principal, el interés oCualquier otro
 pago a ser efectuado por la REPUBLICA a favor de BNDES que caiga en
"‘\-‘-Sébado, Domingo o dia festivo en Nueva York, Estados Unidos de América,
. deberd para todos los fines de este ACUERDO DE PRESTAMO, si ocurre en
gl{;mismo mes, ser demorado al primer dia de negocios subsiguiente en la
c1udad de Nueva York. Si este no cayese dentro.del mismo mes, los pagos
relacionados con ese vencimiento serdn efectuados fenel dltimo dia de

negocios previo al dia de negocios en la ciudad de Nueva York.

CLAUSULA CATORCE - CASOS DE INCUMPLIMIENTO.

14.1- Los siguientes eventos sony. en este definidos como casos de

incumplimiento (*Caso de Incumplimiento”):

(a) la REPUBLICA ‘ha fallado en el pago de cualquier monto
adeudado al BNDES; bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.
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“3)

Bt o
cumplimiento de cualesquiera obligaciones bajo este ACUERD &

PRESTAMO.

(c) Se ha efectuado un cambio en los términos y condiciones del
ACUERDO COMERCIAL, sin el previo consentimiento de BNDES, de
manera de causar un efecto material adverso en la capacidad de la
REPUBLICA para cumplir con las obligaciones asumidas bajo este

ACUERDO DE PRESTAMO.

(d) La suspensidn, terminacién o cancelacion del, ACUERDO

COMERCIAL.

(¢) Cualquiera de las autorizaciones, licengias o documentos de
cualquier tipo relacionadas con el ACUERDO DE PRESTAMO o el
Proyecto, incluyendo los requerimientos efectuados.por la legislacion
venezolana con relacion a asuntos ambiéntales, han sido cancelados,
suspendidos o revocados o no han sido obtenidos de manera que puedan
tener un efecto material adverso en el proyecto bajo los términos y
condiciones del ACUERDQO “COMERCIAL pertinente y en

conformidad con la ley aplicable.

()  Cualquier informe o-informacion proveida por la REPUBLICA,
que sea esencial para la-validez y ejecutabilidad de este ACUERDO DE
PRESTAMO, o cualquier otro documento emitido por la REPUBLICA
en relacién con este ACUERDO DE PRESTAMO, ha sido comprobado
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emitido.

(g) La evidencia que la REPUBLICA ha comenzado negociaciones o
ha tomado cualquier otro paso, con miras a un suspension,
reprogramacion u otro reajuste de todo o parte de su endeudamiento o
ha propuesto o hace una cesion, arreglo o composicién con o para el
beneficio de los acreedores rcspectivos, que material y adversamente
afecten su capacidad de cumplir con sus obligaciones bajo este

ACUERDQO DE PRESTAMO.

(h) La evidencia que cualquiera de las representaciones y garantias
referidas a, en la Clausula Tres han probado ser incorchtas, inexactas o
incompletas en y a la fecha de cada desembolse.y/o en y a la fecha de
cada fecha de pago bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

(i) La REPUBLICA otorga cualquiér. garantia o privilegio a
cualquiera de sus acreedores externos”sin’ otorgar esa garantia o
privilegio a BNDES, en conformidad scon/este ACUERDO DE
PRESTAMO y

()  Si ha ocurrido cualquier incumplimiento por la REPUBLICA o
por el EXPORTADOR, bajo cualquier otro acuerdo firmado por
BNDES y/o las subsidiarias de su total propiedad, la Agencia Especial
de Financiamiento Industrial — FINAME - y BNDES Participaciones
S.A. - BNDESPAR,
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142 Sin menoscabo de cualesquiera otras multas establecidas bigs. @E‘te -

. EﬁCUERDO DE PRESTAMO, el BNDES, inmediatamente mtermmplr los

desembolsos en virtud de este ACUERDO DE PRESTAMO, a la ocurrencia
de cualquier Caso de Incumplimiento enumerado en la Seccion 14.1 de esta
Clausula, hasta que el Caso de Incumplimiento haya sido debidamente

subsanado.

14.3 - Si un Caso de Incumplimiento establecido en la Seccién 14.1 (a) de
esta Clausula ocurre, sin menoscabo de la tasa de interés referida a en la
Clausula Siete, la REPUBLICA debera pagar al BNDES una/tasa de mora
equivalente a (i) la tasa de interés referida a en la Clausula Siete/mas (ii) el dos
-~ por ciento anual (2% anual) vencerd y serd pagadera desde la fecha de

vencnmlento de 1a cuota no pagada de la deuda hasta su verdadero pago

14.4 - Si cualquier Caso de Incumplimiento descritoen ia,Seccion 14.1 (b),

{c), (e), (D) (h) o (i) de esta Clausula ocurre, la REPUBLICA debera pagar al

" BNDES una multa equivalente a cero punto.uno per ciento diana (0,1%

diario)} sobre el monto pendiente del Crédito que resulie de este ACUERDO
DE PRESTAMO que se adeuda desde la fecha énque ocurrid hasta que fue

subsanado.

14.5 - Si un Caso de Incumplimiento deserito en la Seccidon 14.1 (a), (b), (c),
(d), (e), (D, (g), (i) o (j) de esta’Clavsula ocurre y continua ocurriendo mas
alla de los treinta {30) dias{de-negocios desde que ocurrid, el BNDES podra

prontamente ejecutar todas-las garantias dadas a favor de BNDES y declarar la

. aceleracion del total de la deuda bajo este ACUERDO DE PRESTAMO, sobre
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lo cual todos los montos deberdn ser inmediatamente pagados;

i i : Ry N B e e
. independientemente de cualquier peticion, protesto u otra forma'\;a{g{é“- e
\:5;';_--. o

notificacion.

14.6 - Si cualquiera de los Casos de Incumplimiento descritos en la Seccidn
14.1 (a), (d), (), o (g) de esta Clausula ocurre, el BNDES podra prontamente
ejecutar todas las garantias dadas a favor de BNDES y declarar la aceleracion
del total de la deuda bajo este ACUERDO DE PRESTAMO y bajo los otros
acuerdos, sobre lo cual todos los montos deberan ser inmediatamente pagados,
independientemente de cualquier peticidn, protesto u otra~forma de

notificacion.

- 14,7- Si al ocurrir un Caso de Incumplimiento, el BNDES:puede considerar

“ _-5 como acelera rada el total de la deuda de cada acuerdo firmado entre la

£/ REPUBLICA y el BNDES y/o las subsidiarias dessu total propiedad, la

Agencia Especial de Financiamiento Industrial — FINAME- y el BNDES
Participaciones S.A. — BNDESPAR, independientementeidel sometimiento a

otras sanciones acordadas, asi como también cualquier.exigencia o cualquier

forma de notificacion.

14.8 - Los gastos de administracién eventualmente derivados de la
aceleracion de la deuda de este ACUERDO DE PRESTAMO, seran pagados
por la REPUBLICA al BNDES,prontamente al serle exigido.
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CLAUSULA QUINCE — PREPAGO.

15.1. - La REPUBLICA puede prepagar el principal y el interés adendad
bajo este ACUERDQ DE PRESTAMO, en su totalidad o en parte, a solicitud
por escrito a BNDES, con por lo menos noventa (90) dias antes de la fecha en

la cual ese prepago serd efectuado, sujeto al previo consentimiento por escrito

aprobado por BNDES.

15.2 - Sila REPUBLICA efectia un prepago, la REPUBLICA debera pagar
a BNDES, conjuntamente con el monto prepagado, cualesquiera costos de

indemnizacion comprobados, incurridos en conformidad con 1a Clausula

L |

~ Once.
B
=

n 153- Ademas del pago de los costos de indemnizacion tal como estan

~ desctitos en la Clausula Once, el BNDES puede cargar gastos administrativos
: c.‘u’- dd‘fé:ionales al procesamiento y facturacién /de, cualesquiera prepagos
e

PP

efectuados por la REPUBLICA bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

15.4 - En el caso que la REPUBLICA prepague cualquier parte del principal o
del interés adeudado bajo este ACUERDO DE PRESTAMO, esos prepagos
seran aplicados para cancelar la deuda“en el orden inverso al cronograma de

repago.

CLAUSULA DIECISEIS — IMPUESTOS Y DERECHOS.

16.1 - No obstante las/provisiones establecidas en la Seccion 3.1 (d) de la

:a
AV

anons S Clausula  Tres, cualesquiera derechos, impuestos, derechos aduanales,
*.-;rl;l\."& ‘\\\
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_gastos o cualesquiera otros pagos adeudados bajo este ACUERDO DE

PRESTAMO serdn asumidos por la REPUBLICA.

16.2 - En el caso que cualquier provision legal presente o futura cause
retencién o deduccion de cualquier monto adeudado por la REPUBLICA bajo
este ACUERDQ DE PRESTAMO, ese pago sera incrementado en un monto
suficiente para compensar totalmente al BNDES por cualquier deduccion
efectuada como resultado del pago de esos impuestos, derechos;”deducciones,
contribuciones, comisiones y cargos similares, de manera{que,el BNDES

reciba el monto adeudado como si esos impuestos, derechos, derechos

" -.aduanales, deducciones, contribuciones, comisiones y cargos similares nunca

Hti-‘piesen sido adeudados.

i
it

_ J
- CYAUSULA DIECTSIETE - MULTA POR DEMANBA-LEGAL,

PN e

-

AT,

B
o,

17.1 En et caso que el BNDES inicie los procedimientos legales a los fines
de la recandacién de cualquier pago adeudado por-la’ REPUBLICA bajo este
ACUERDOQ DE PRESTAMO, la REPUBLICA debera indemnizar al BNDES
por todos los costos incurridos en-la tecaudacién de ese pago a traves de
procedimientos legales. La REPUBLICA “también debera reembolsar al
BNDES cualquier gasto legal incurride por el BNDES por cualquier decision
judicial o sentencia de una corte competente con relacion a ese pago. Ademas

de lo anterior, la REPUBLICA deber4 pagar al BNDES una multa equivalente

Y

R U TR
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ACUERDO DE PRESTAMO.

CLAUSULA DIECIOCHO - SEGURO.

18.1 - Este financiamiento sera asegurado contra riesgos politicos y
extraordinarios por el periodo total de validez de este ACUERDCO DE
PRESTAMO, a través de la contratacion de una poliza de seguro al crédito a
la exportacion, con fondos del Fondo de Garantia a la Exportacion (“FGE”) a
favor del BNDES, con una cobertura de hasta cien por ciento (100%) de la
pérdida neta final, mediante un certificado de garantia al segur6 de-crédito a la

exportacion, de una manera satisfactoria al BNDES.

18.2 - El pago de la prima de seguro sera efectuado antes de cada desembolso

bajo este ACUERDO DE PRESTAMO por la REPUBLICA directamente al

'BNDES, quien transferird esa prima a la compaiiia de seguro del crédito a la

. .exportacion.

CLAUSULA DIECINUEVE - PAGARES,

19.1 - De manera de asegurar el pago del principal y el interés adeudado bajo
estc ACUERDO DE PRESTAMO, antes. de cada desembolso, la
REPUBLICA debera emitir algunos pagarés (los “Pagarés”} a nombre del
EXPORTADOR y en cumplimiento ‘de las normas del Acuerdo de Pago y
Crédito Reciprocos (“CCR”); a satisfaccion del BNDES y debidamente

endosado al BNDES, en conformidad con las provisiones en esta Clausula.
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establecidos en el ACUERDO DE PRESTAMOQ, asi como también de sus
respectivos pagarés.

19.3 El siguiente procedimiento serd adoptado para la emision de los
Pagarés:

19.3.1. La REPUBLICA debera enviar al BNDES un aviso de

desembolso con por lo menos treinta (30) dias de anterioridad a la fecha
en que la REPUBLICA tiene la intencién de que BNDES efectie un
desembolso al EXPORTADOR (“Fecha Programada de Desembolso™).

19.3.2. El BNDES evaluara la notificacion enviada por la REPUBLICA

y enviard su respuesta con la confirmacion de la pretendida fecha del

desembolso y de los montos del principal y el interés/ que tendrén como

su fecha inicial la Fecha Programada de Desembolso.

F
19.3.3. La REPUBLICA emitira los*Pagares con los montos informados
por BNDES y enviard al \BNDES “la pertinente Autorizacién de
Desembolso en conformidad con las provisiones del Documento II de
este ACUERDO DE PRESTAMO.
. 19.3.4. Los Pagarés.que seran presentados al BNDES contendran todos
e

los requerimientos™ formales para su procesamiento regular bajo el
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respectivo registro con el Banco Central de Venezuela y el Brasil, ¢
cumplimiento de todos los requerimientos formales para el reembolso

bajo el Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos (“CCR”)

CLAUSULA VEINTE -  OBLIGACIONES ESPECIALES DEL
EXPORTADOR.

20.1 El EXPORTADOR presentard al BNDES semestralmente desde el
treintavo (30avo) dia después de la Fecha Efectiva del ACUERDO DE
PRESTAMO, en conformidad con la Cldusula Veintiuno, uninforme de
seguimiento emitido a satisfaccién del BNDES, describiendg’ los bienes
_usados y el servicio prestado al Proyecto en periodos de.cada seis meses,
o0 des‘de la Fecha Efectiva del ACUERDO DE PRESTAMO ‘en conformidad
of; 4 con- la Clausula Veintiuno. El informe estard acompafiado por una opinion

o emltl,da por una compafiia auditora independiente,. debidamente aprobada por

e '";BNDES y a ser contratada por el EXPORTADOR; como estd establecido en la

Seccion 4.2 (o) de la Clausula Cuatro.

20.2 El EXPORTADOR debera probar.a-BNDES, dentro de los 30 dias
desde el fin del periodo de utilizacién del Crédito, el cumplimiento con el
minimo del porcentaje establecido para el contenido brasilero del equipo

exportado bajo ¢l financiamiento/ en conforntidad con la Clausula Cinco.

20.2.1. En el caso que.el porcentaje alcanzado sea mas bajo que el
establecido, eén Jla Cliausula Cinco, el EXPORTADOR debera
”x pagar al BNDES una multa equivalente al diez por ciento (10%)

- sobre la diferencia entre el valor minimo correspondiente al
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correspondicnte al porcentaje probado.

T

203 El EXPORTADOR dara evidencia al BNDES, dentro de los 30 dias

siguientes al periodo de utilizacién del crédito, de la verdadera exportacion de
bienes en el minimo monto equivalente al cuarenta por ciento (40%) del
monto total del financiamiento, como estd mencionado en la Seccién 1.1 de la

Clausula Uno.

20.3.1. En el caso que el porcentaje referido a en la Seceiom20.3 de la
Clausula Veinte sea menor de un cuarenta por ciento (40%), el
EXPORTADOR pagard al BNDES una multa equivalente al diez por
ciento (10%) sobre la diferencia entre ¢l monto. verdaderamente
exportado y el monto minimo que debiera hébér sido exportado en

conformidad con la Seceion 20.3 de la Cliusula Veinte.

“CLAUSULA VEINTIUNA — CLAUSULA DE EFECTIVIDAD.

21.1 Este Acuerdo de Préstamo entrari“en vigencia a la recepcion por el
BNDES de una copia de la opinidén emitida por &l Procurador General de la
REPUBLICA, establecida en la Seceion 4.2 (g) de la Clausula Cuatro.

21.2 La fecha en la cual este-Acuerdo entrard en vigencia sera considerada
aquella de la emision de-la efectividad por el BNDES (“Declaracdo de

Eficacia™), lo que ocurriré solo al cumplimiento de la obligacién referida a en
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21.3 Este Acuerdo de Préstamo entrard en vigencia no mas tarde de los 60

(sesenta) dias. Ese término puede ser extendido una vez, hasta 30 (treinta)
dias, a la sola discrecion del BNDES. No obstante este Acuerdo de Préstamo
sera automaticamente cancelado si el mencionado término finaliza sin prueba

de cumplimiento de la mencionada condicion de efectividad.

CLAUSULA VEINTIDOS — LEY APLICABLE, JURISPICCION Y
ARBITRAJE.

22.1 - Este ACUERDQ DE PRESTAMO se regird por las-leyes del Brasil.
Las Cortes Federales de Rio de Janeiro (Brasil) o cualquier otra que sea
.’c(.Jlrlisiderada competente en conformidad con la ley aplicable y'que el BNDES
consndere mas conveniente para la situaciéon de Sus credltos y derechos, son
/elegldas para dirimir cualquier controversia ..o disputas que surjan de este

ACUERDO DE PRESTAMO

22.2 - El BNDES y la REPUBLICA puieden a su 5ola discrecion y de mutuo
acuerdo, someter las potenciales disputas que strjan de este ACUERDO DE
PRESTAMO al arbitraje internacional, ¢n.conformidad con las Normas de

Arbitraje de la Camara Internacional de Comercio.

22.3 - Si ese pudiese ser el caso, el arbitraje serd mantenido en la ciudad de

. Rio de Janeiro, Brasil ‘en portugués, y en cumplimiento con las normas de la

"ley del Brasil.
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]unsdlccmn por motivo de soberania o por cualquier otra razon, depen HQ

" del caso, por cuanto esté relacionada con una condicién gubemamental o que

concierna a la caracteristica o capacidad legal como entidad estatal, directa o

indirectamente considerada.

22.5 - La REPUBLICA designard un agente en Rio de Janeiro, para recibir la
notificacion del servicio del proceso a su nombre, cualquiera y todos los
documentos relacionados con cualesquiera procedimientos en las Cortes
Federales de Rio de Janeiro, hasta que haya cumplido con-todas sus

obligaciones bajo este ACUERDO DE PRESTAMO.

CLAUSULA VEINTITRES - AVISOS.

~23.1 - Cualquier documento, informe o informacion relaciomada con este

ACUERDO DE PRESTAMO sera enviado por correo, faesimile o telex, a las

siguientes direcciones:

al BNDES

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

SOCIAL - BNDES
A/C ; Area de Comercio Exterior - AEX / DECEXS

Av. Republica do Chile, 100 — 18°: andar
20139-900 Rio de Janeiro —RJ.'BRASIL

~ Atencion: Jefe de Departamente - DECEXS

Tel (55-21) 2277-789

: Fax (55-21) 2262-1470./ 2220-8244
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“*:. A LA REPUBLICA:
MINISTERIO DE FINANZAS
REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

Ministerio de Finanzas — Oficina Nacional de Crédito Publico

Atencién: Direccion de Asesoria Legal

Av. Urdaneta. Esq. Carmelitas — Edificio Sede. Piso 9
Caracas - Venezuela

Tel: 58212 802 1879

Fax: 58 212 802 1892

AL EXPORTADOR
CONSTRUTORA NORBERTO ODEBRECHT S.A.,

* Praia de Botafogo, 300, piso 11,

:*. Rio de Janeiro. Brasil
S,

2 Tel: 55 11 3024 4753
S [J' . E
.. Fax: 55 113024 4770

Tl

CLAUSULA VEINTICUATRO - CESION.

24.1 — El BNDES puede ceder mediatite aviso por escrito a la REPUBLICA
cualquiera de sus derechos u- obligaciones bajo este ACUERDO DE
PRESTAMO, en parte 0 como.un todo a cualquier tercera parte y la
REPUBLICA puede transferircualquiera’de sus derechos y obligaciones bajo
este Acuerdo de PRESTAMO a una tercera parte, sujeto al previo
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ninguna responsabilidad directa o indirecta relacionada con ese acuerdo puede

ser atribuida a BNDES y el BNDES no puede ser obligado a cumplir con
cualesquiera obligaciones establecidas bajo el ACUERDO COMERCIAL o
bajo cualesquiera otros acuerdos en el que entraron la REPUBLICA, el

EXPORTADOR y el IMPORTADOR.

25.2 - La REPUBLICA no presentara ninglin reclamo judicial contra BNDES,
como tampoco hard ninguna oposicion en una corte o fuera de corte bien sea

directa o indirectamente contra el BNDES basado en~el ACUERDO

- "yCOMERCIAL o cualquier ofra acuerdo entre la REPUBLICA y terceras
- partes y la REPUBLICA cooperaré de buena fc con BNDES, en el caso de que

BNDES sea demandada en la corte por terceras partes, como resultado de

cualquier rompimiento o© asunto relacionado) con el ACUERDO

COMERCIAL.

CLAUSULA VEINTISEIS - CONFIDENCTALIDAD.

26.1. - Las partes en este, se comprometen.a mantener un total y absoluto
secreto de los términos y condiciones de este ACUERDO DE PRESTAMO,
siendo prohibido el mencionar, divulgar oréproducir sus Clausulas por ninglin
medio 0 a cualquier fin, excepto a sus respectivos asesorcs profesionales,

mediante fuerza de ley ¢ porjuna decision judicial.
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26.2. - La falla en ¢l cumplimiento de las obligaciones establecida

\etfsesti

t_§.__, P

Cléusula, someterd a la parte que infringe al pago de una indemmizaeidn . -

razonable por dafios que resulten de esa falla. En cualquier caso, el beneficio
asi obtenido, sera destinado a la parte (s) negativamente afectada que

reclamaron esa multa y/o indemnizacidn.

26.3. - Exclusivamente en las situaciones previstas en el Lei Complementar
N° 105 del 10 de enero de 2.001, asi como en el caso de una sclicitud de las
entidades de control externo de la Administracién Publica Federal o la Corte
de Cuentas del Brasil, el BNDES estd autorizado a suministrar informacion y

aclaratorias que puedan ser necesarias, en cuyo caso, las entidades solicitantes

" serén avisadas de la naturaleza confidencial y les sera solicitado que

mantengan reserva y secreto.
CLAUSULA VEINTISIETE — MISCELANEAS.

27.1 - La REPUBLICA no solicitara la reprogramacion de ningun pago
comprometido en este ACUERDO DE PRESTAMO,

27.2 - La REPUBLICA incluird las obligaciones de pago derivadas de este
ACUERDO DE PRESTAMO en sul presupuesto anual hasta que todos los

montos adeudados hayan sido pagades en‘su totalidad.

27.3 - Este ACUERDO DE PRESTAMOs0lo terminara después que todas las

obligaciones derivadas de gste hayan sido alcanzadas en su totalidad.

BnD
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27.4 - El presente ACUERDO DE PRESTAMO puede ser en}neudado

mediante acuerdo escrito entre las partes, a la ejecucion de la enmienda en

conformidad con la ley aplicable.

27.5 — El no ejercicio por las partes de cualquiera de sus derechos establecidos
en este ACUERDQ DE PRESTAMO, no sera considerado una renuncia a ese
derecho, poder o privilegio, dentro del &mbito de este ACUERDO DE
PRESTAMO o como una novacion. Ningunas acciones por las partes en este,
seran interpretadas como que constituyen una renuncia a cualguier derecho,
poder o privilegio bajo este ACUERDO DE PRESTAMOQO. Los derechos de las
partes establecidos en este ACUERDO DE PRESTAMO son acumulativos y

adicionales a cualesquiera otros derechos en conformidad con la ley aplicable.

_':-r..
&,
i .

B . 27.6 - En el caso que cualquiera de las clausulas de €ste ACUERDO DE

i ,PRESTAMO sea considerada invalida, nula o no efectiva, las provisiones

w0t

.7 restantes permaneceran siendo vélidas y efectivas,

27.7 - Este Acuerdo de PRESTAMO ha sido escrito\en portugués, inglés y

castellano. En caso de alguna duda, controversia o disputa, ¢l texto en

portugueés prevalecera.

27.8 - Este ACUERDO DE PRESTAMO es vinculante para las partes en este

¥ SUS SUCESOreEs.

En fe de lo cual, las partes-en este, han ejecutado este instrumento en nueve

) JJ(Q) gjemplares (tres “dé cada uno en portugués, inglés y castellano,
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respectivamente), de idéntico contenido y a un solo fin, en presencig;

dos (2) testigos identificados, que abajo subscriben.

Rio de Janeiro, 3N\ Ae e wa e, ;?-OOL(

Por BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTQ ICONOMICO E
SOCIAL - BNDE 4

Nombre: &y, mﬁ/ b S G e Nombre:  armando Martanta Carvalhe
Cargo Pu S50 b, e : Cargo ~ Dirater BENDES

Por la REPUBLIC LIV
™ \‘ A

Nombre:  Nelson J. Megentes D.

. Cargo: Ministro de Finanzas

Por la ENSTRUTORA ~ .

Nombre: (o fos Rober ko 4 Dlves Trice s Nolylﬁ'e: Apdre) Prmaro do Silvelrz

Cargo: Trnrector Cargo:” pivechor

Testigos: / )/Z

1 - 2 — —tap Ao A
Nombrg,{;lk:g/:)/& 3. MM/"P.\.O Nombre: Raiver. s w Avtdiol ba-
CI: Z.ex3» 255 1ed Cl: 404vssGy- y Ter/m?
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DOCUMENTO I

[Cronograma de Desembolso Estimado al Exportador]

Subterraneo Caracas Proyecto Linea Tres

Semestres | Porcentaje del Crédito a ser desembolsado
1 10%
~ 2 22%
3 26%
4 19%
5 9%
- 6 89%
7 6%
’” 1: Después de la Fecha Efectiva
~
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AR DOCUMENTO II y.
S E
2 AUTORIZACION DE DESEMBOLSO N°
[Lugar], ,

Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - Bndes

Area de Comercio Exterior - AEX / DECEX5

Av. Republica do Chile, 100 — 18°. andar

20139-900 Rio de Janeiro — RJ

Brasil.

Ref: ACUERDO DE PRESTAMO A TRAVES DE LA APERTURA DEL
* ... CREDITQO N° 04.2.221.8.1 (“ACUERDO DE PRESTAMO")/celebrado entre
‘el Banco Nacional de Desenvolvimento Economico _cl Social - Bndes

. (“BNDES"), la Republica Bolivariana de Venezuela (“REPUBLICA”) y la
o " Construtora Norberto Odebrecht S.A. (“EXPORTADOR’I’)I en [fechal.

Estimados Sefiores:

1.  Nos referimos al ACUERDO.DE PRESTAMO bajo el cual el
BNDES acuerda financiar, a través.del descuento de instrumentos de
crédito, la exportacién de bietics y servicios brasileros (“Bienes y
Servicios”) para el proyecto de extension de la Linea 3 del subterraneo
de Caracas, a través de la construccion del Tramo El Valle — La
sx: Rinconada, formado{ por las Secciones VRZ01, VRZ(02 y VRZ03
(“Proyecto™). Todos-los términos definidos en este, tendrdn los mismos

. L significados que les fueron dados en el ACUERDO DE PRESTAMO.

e
oA -
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(a) Nosotros confirmamos a los fines de esta solicitud de utilizacion
del Crédito bajo el ACUERDO DE PRESTAMO, que todos los
requerimientos descritos en el ACUERDO COMERCIAL celebrado

entre la Compafiia Andnima Metro de Caracasy [ ]Jen[ ], parala

implementacién del proyecto arriba mencionado han sido alcanzados.

(b) Nosotros informamos que como pago al EXPORTADOR y en
cumplimiento con la Cldusula Diecinueve del ACUERDO DE
PRESTAMO, nosotros hemos emitido dos series de Pagarés por un
montototal de EE.UU. $ ... R

(c) Nosotros imrevocablemente autorizamoss al BNDES para que
efectie desembolsos directamente al EXPORTADOR, en Brasil, en
moneda del Brasil, con relacién a la exportacién de bienes y servicios
brasileros a ser usados en el arriba mencionado. Proyecto, a través de
descuentos bancarios de pagarés emitides-eomo pago y a favor del
EXPORTADOR, en conformidad™con) la Seccion 2 (b) de este
instrumento.

3. Declaramos que los montos principales inscritos en los pagares
emitidos en conformidad ton la Seccidén 2 (b) de este instrumento:
()  corresponde al pago de ....... por ciento (........ %) del
valor de los bienes y/o servicios suministrados o prestados por la

Construtora Norberto Odebrecht S.A.
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(i) Estan exclusivamente referidos al pago de la expordcign
N

R

o
A

brasilera de los bienes y/o servicios por la Construtora Norberg

Odebrecht S.A.

(iii) Estdn directa e integramente relacionados al fin establecido
en el ACUERDO DE PRESTAMO; y

(iv) No incluye ningin monto que implique el pago o
reembolso de gastos que han sido o pueden ser efectuados por la
REPUBLICA al EXPORTADOR, en la utilizacion o adquisicion
de bienes y servicios de cualquier naturaleza en la RepUblica

Bolivariana de Venezuela o en terceros paises.

4,  Nosotros declaramos que al fin de recaudar.el principal y el
interés adeudado por la REPUBLICA al BNDES-bajo ¢l ACUERDO
DE PRESTAMO, el monto inscrito en los Ipaggrés, emitidos en

P :q.‘\ f?

conformidad con la Seccion 2 (b) de este’ instrumento, debe ser
e considerado, no obstante la recaudacién de ‘otros cargos acordados en el

ACUERDO DE PRESTAMO.

~ 5.  Nosotros ademas declaramos-que. da ‘utilizacion del Crédito

establecido en el ACUERDO DE PRESTAMO sera compatible con la

implementacion fisica del cronoegrama del Proyecto.

Atentamente,

oo REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA

A

Nombre:
Cargo:
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APENDICE 111

OPINION LEGAL
[Lugar y Fecha]
Para: BNDES
c/o AEX

Av. Republica do Chile, 100 — 18°. andar

CEP: 20139-900. Rio de Janeiro — R.J.

Brasil
Ref: ACUERDO DE PRESTAMO A TRAVES DE LA APERTURA DEL
CREDITO N° 04,2.221.8.1 (“ACUERDO DE PRESTAMO?”) celebrado entre
el Banco Nacional de Desenvolvimento Economice € Social - Bndes
(“BNDES™), la Republica Bolivariana de Venezuela<(*REPUBLICA”) y
Construtora Norberto Qdebrecht S.A. (“EXPORTADOR”) en [fecha].

. oo

Estimados Sefiores:

Yo he actuado como asesor a nombre de¢ .la Republica Bolivariana de
Venezuela (la “REPUBLICA”), en relacién ,conseste ACUERDO DE
PRESTAMO celebrado entre ¢l Banco Nacienal de Desenvolvimento
Economico e Social {(“BNDES™). vy la REPUBLICA, representada por el
Ministerio de Finanzas y el EXPORTADQR, para ¢l financiamiento a través
del descuento de instrumentos,de crédite, de la exportacion de bienes y
d.. ~  servicios brasileros a ser usados en la implantacién del proyecto de extension
#2  de la Linea 3 del subterrdneo de Caracas, a través de la construccion del
L Tramo El Valle — La Rinconada, en conformidad con los términos y

«/condiciones del pertinente ACUERDO COMERCIAL.

S
ica B

ol
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A ese fin, yo he examinado:

(a) Una copia ejecutada del ACUERDO DE PRESTAMO.

(b)  Una copia firmada de cada ACUERDO COMERCIAL N° [] firmado
entre la COMPANIA METRO DE CARACAS — CAMETRO y [ |

e[ J.

(¢) Una declaracion emitida por [institucién autorizada por el Banco
Central de Venezuela para operar bajo el Acuerdo de Pagos y
Préstamos Reciprocos de la Asociacion Latinoamericana de

Integracion - ALADI] el .......

(d) Las leyes, documentos, autorizaciones, -consentimientos Y
aprobaciones que yo considero necesario o deseable.para la emision

de esta opinioén.

Yo opino que este ACUERDO DE PRESTAMOres legal, valido, vinculante Y
EJECUTABLE bajo las leyes del Brasil, lascualesregiran las obligaciones en
ese, ¥ que ha sido debidamente firmado-y entregado por los signatarios
autorizados del BNDES.

Basado en la informacion enumerada abajo;yo soy de la opinién que:

(1) Todas las autorizaciones y aprobaciones que sean necesarias o
aconsejables para asegurar la legalidad, validez y ejecutabilidad

del ACUERDO DE PRESTAMO, han sido debidamente

obtenidas y estan en plena vigencia y efecto.
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(3)

(4)

(3)

Los signatarios representando a la REPUBLIQ

debidamente autorizados para firmar ¢l ACUE

L

PRESTAMO y para emitir los pagarés establecidos en la Clausula ..
Diecinueve del ACUERDO DE PRESTAMO, asi como también
para asumir las obligaciones que resulten de ellas, en

conformidad con las de la Republica Bolivariana de Venezuela.

Los signatarios de la declaraciéon emitida por la institucion
autorizada por el Banco Central de Venezuela, para operar bajo el
Acuerdo de Pago y Crédito Reciprocos (“CCR”) estdn
debidamente autorizados para emitir esas declaraciones a nombre

de la institucion.

El cumplimiento de 1a REPUBLICA de las obligaciones asumidas
en el ACUERDO DE PRESTAMO v que resultan de la emisién
de los pagarés, tal como estd establecidoen la Clausula
Diecinueve del ACUERDO DE PRESTAMO, no estan ni estaran
en conflicto y no violan, mi violarAn ninguna provision
constitucional o legal o ninguna oOfra ‘provision normativa en
vigencia en la Republica “Bolivariana de Venezuela; esas
obligaciones son enteramente validas y ejecutables desde la Fecha
Efectiva del ACUERDO DE PRESTAMO.

Las Representaciones y Garantias de la REPUBLICA en la
Clausula Tres.del ACUERDO DE PRESTAMO son verdaderas y

correctas.
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(6)

(7)

(8)

9)

Central de Venezuela para operar bajo el Acuerdo de Pago ‘3?

Crédito Reciprocos (“CCR”), en el documento examinado, son

verdaderos y completos.

El ACUERDO DE PRESTAMO ¢s legal, valido y ejecutable bajo

la ley de la Republica Bolivariana de Venezuela.

La escogencia de la ley brasilera que norma y rige el ACUERDO
DE PRESTAMO es valida, en conformidad con las leyes de la

Republica Bolivariana de Venezuela, y

La ejecucion de cualquier decision judicial brasilera o decision
i .

judicial emitida por las cortes de la Repiiblica Bolivariana de

Venezuela estard sujeta al cumplimiento de 10s siguientes

procedimientos / requerimientos: [A'SER DEFINIDOS].

Esta opinién esta limitada a las leyes aplicables-en la'Republica Bolivariana de

Venezuela. Esta opinién es presentada a usted y solopara el uso de BNDES.

Esta opinion no debe ser usada, divulgada, mencionada o de otra manera

referida a, para ningun otro fin.

_ Atentamente,
By Gl
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AR exportaciones de bienes y servicios brasileros a ser usados\ €0

implementacion del proyecto, para la implantacion del proyecto p\éi'a Ja
extension de la Linea 3 del subterraneo de Caracas, a través de la construccmﬁ |
del Tramo Ef Valle - La Rinconada (el “Proyecto”). Los términos usados en
este informe tendrdn el mismo significado dado a ellos en el ACUERDQO DE
PRESTAMO.

2.  Tal como esta establecido en la Clausula Doce del ACUERDO DE

-~ PRESTAMO, nosotros por este medio confirmamos que el Banco Central de

Venezuela ha autorizado el pago en las fechas de vencimiento pertinentes, de

los pagarés emitidos en conformidad con el ACUERDO DE.PRESTAMOQO,

. . con relacién al pago del principal y el interés que resulte de la exportacion de

" bienes y servicios brasileros para el Proyecto, bajo elyAcuerdo de Pagos y

- Préstamos Reciprocos (“CCR”) de la Asociacion Latinoamericana de

| Integracion - ALADI, firmado por el Banco Central‘l. de~Brasil v el Banco
Central de Venezuela, entre otros.

3.  Nosotros por este medio informames que el Banco Ce a] de

~ -, Venezuela, ademas acuerda en conformidad con la Seccid le la

/:/ / ;/ Tl
T Clausula Veintiséis dpl ACUERDO DE PRESTAMO, la obligacidr

poﬂ&Reptrbhéa Bolivariana de Venezuela, actuando a través de su Ministerio

asumida

de Finanzas, no solicitar, en ningin momento, la reprogramacion de las
obligaciones asumidas con el"\BNDES y/o con la Republica Federativa del
e, B . Brasil, incluyendo el ACUERDO DE PRESTAMO, y que esto no afectara las
e, _.'I.."'_normas del Acuerdo‘de Pagos y Préstamos Reciprocos (“CCR™) de la

_ r
? _f,.fAsociacién Latinoamericana de Integracién — (“ALADI”).
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‘que los pagos adeudados al BNDES, como resultado del descuento Elb.,,

: k
4. Nosotros le informamos que el Banco Central de Venezuela \ﬁfcuer&a;___.

Pagarés y en conformidad con el ACUERDO DE PRESTAMO, sern
efectuados en conformidad con el cadigo de repago inscrito en los Pagarés, en

conformidad con la Clausula Diecinueve del ACUERDQ DE PRESTAMO.

5.  En consecuencia nosotros por este medio le informamos que el numero
de referencia del repago del mencionado instrumento, obtenido en el Banco

Central de Venezuela, es:

Atentamente,

" 'Institucion Financiera Autorizada por el Banco Centralyde Venezuela para
‘operar a través del Acuerdo de Pago y Crédito Reciproco("CCR”),

Nombre:

Cargo:

Testigos:

1 2.
Nombre: Nombre:
Cargo: Cargo:

Pégina 33 de 55




Tatdd

P

DOCUMENTO Y

PAGARE

Lugar y Fecha de Emision Monto: EE.UU. $

En [Fecha de Vencimiento] por valor recibido yo/nosotros [Importador],
prometo pagar contra esta este solo ejemplar de pagaré a la orden del
[EXPORTADOR] el monto de [Monto] de dblares de los Estados Unidos de
América [Monto] centavos, el pago serda efectuado solo en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica, sin deducciones por y libre de_gravamenes,
impuestos o derechos presentes o futuros de cualquier./naturaleza en
conformidad con las leyes de [Ciudad y Pais del Importador] o cualquier

subdivisién politica de ese o en ese.

Este pagaré es pagadero [Ciudad y Pais del Importador]
[Fitma del Importador]

[Nombre y Direceion del Importador]

Avalado:

[firma del Banco responsable del Aval]

(VEASE AL DORSO)

Repagable bajo al Acuerdo de Pagos y.Préstamos Reciprocos (“*CCR™) de Ia

M‘T‘\ Asociacion Latinoamericana de Integracion (“ALADI”), Cédigo de Repago
. N '\I-..Nc.
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brasileros (“Bienes y Servicios”) para la implantacién del proyecto 4

extension de la linea tres del subterraneo de Caracas, en conformidad con el
ACUERDO DE PRESTAMO, celebrado enfre BNDES, la Republica
Bolivariana de Venezuela y CONSTRUTORA NORBERTQO ODEBRECHT
S.A. fechado ...., 2.005.

Pais EXPORTADOR: Republica Federativa del Brasil.

Pais IMPORTADOR: Repiblica Bolivariana de Venezuela.
Fecha de Embarque: ...l

Monto: EE.UU.§ ...,

Fechadel Aval: ...

Pagadero al Banco Nacional de Desenvolvimento“Economico e Social -

BNDES, sin recurso.

En (FECHA} _
[Firma Del Exportador]
[Nombre Del Exportador]
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MUNICIPIO CHACAQ DEL ESTA /E{? MIRANDA
Villalba. Notario Titular. Caracas, de

Dos Mil Cinco. (2005) 194° y 146°. El anterior documento redactado por el Abogado P
MARIA DEL CARMEN MOSQUERA, inscrito en el Inpreabogado bajo el No. 77486,
fue presentado para su Autenticacion y devolucidn segun Planifla No.ZF35 |

de fec}a’:"25-02—2005. Presente su otorgante dijo ilamarse: NELSON J. MERENTES

D., mayor de edad, domiciliado en: CARACAS, de nacionalidad: VENEZOLANA, de
Estada Civil: g 5y titular de fa Cédula de Identidad No. v-2MNOR

Leido y confrontado el documento original con sus fotocopias, y firmadas éstas en

i
presencia del Notario, el otorgante expuso bajo fe de juramento: “SU CONTENID

ES CIERTO Y MIA LA FIRMA QUE APARECE AL PIE DEL INSTRUMENTQ". EI
Notario en tal virtud, lo declara Autenticado en presencia dedlos testigos: ELIAS
RIVERO y MAYANI RUIZ, titulares de las Cédulas de Identidad Nos. 7.953.789 y

7.684.625, dejandolo inserto bajo el No. D\, Tomo“Z{>, de los libros de
Autenticaciones llevados en esta Notaria. El Notario que suscribe hace constar que

o . 8e ha dado estricto cumplimiento al Numeral Segunde del Articulo 78 de la Ley de

Registro Publico y del Notariado. Igualmente hace tonstar 'que tuvo a su vista el

nombramiento como Ministro de Finanzas de la. Repablica Bolivariana de Venezuela
de NELSON J. MERENTES D., segtin Decreta-No. 3296'ﬁ1bllcado en la Gacetzi/
Oficial de fa Republica Bolivariana de Venezuela No. 38. 081/69 fecha 07-12-2004.
Para este acto la Notaria se trasladd y, constituyd en: Av. Urdaneta, Esquina
Carmelitas, Ministerio de Finanzas, a.las:"2:00 PM, de igual manera autorizo al
Funcionario, ELIAS RIVERO, titular-de 1a cédula de Identidad N° V-7.953.789, para
rea!azar este acto

Liam‘ARlo P;;_ Buco

o~ 2\
EL OTORGANTE

5 o ANGAVALDES ]
NOTARIO PUBLICO SEXTO DEL
~ULCA0 PEL ESTADO M

e




